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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA {LISKIN
BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu’na

Yonetim Kurulunun Yilhik Faaliyet Raporunun BDS’ler Cergevesinde
Denetimine {ligkin Rapor

1.

Merrill Lynch Menkul Degierler A.$. nin (“§irket”) 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap
dénemine ligkin yillik faaliyet raporunu, denetlemis bulunuyoruz.

Yonetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna iligkin Sorumlulugiu

2,

§irket yonetimi, 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 514 'iincii maddesi ve Sermaye
Piyasas: Kurulu’nun (“SPK”) II-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin
Esaslar Tebligi” (“Teblig") hiikiimleri uyarinca yilhk faaliyet raporunun finansal tablolarla tutarh
olacak ve gercegi yansitacak sekilde hazirlanmasindan ve bu nitelikteki bir faaliyet raporunun
hazirlanmasim saglamak icin gerekli gbrdiigii ig kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, Sirket'in faaliyet raporuna yonelik olarak TTK'min 397'nci maddesi ve Teblig
cergevesinde yaptifimz bagimsiz denetime dayanarak, bu faaliyet raporunda yer alan finansal
bilgilerin Sirketin 20 Subat 2015 tarihli bagimsiz denetgi raporuna konu olan finansal tablolanyla
tutarli olup olmadi ve gerce}i yansitip yansitmadig haklanda goriig vermektir.

Yaptifimiz bafimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari'nin bir parcas olan Bafimsiz Denetim
Standartlar’'na uygun olarak yiirlitiilmiigtiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasim
ve bajimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin finansal tablolarla tutarh olup
olmadiina ve gergegi yansitip yansitmadigina dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak
yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagiimsiz denetim, tarihi finansal bilgiler hakkinda denetim kanit: elde etmek amactyla denetim
prosediirierinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin segimi, bagimsiz denetginin mesleki
muhakemesine dayanir.

BaZimsiz denetim sirasinda elde ettigfimiz bajimsiz denetim kamitlarinn, goriiglimiiziin
olugturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.§. a member of PricewaterhouseCoopers

BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktay 34357 Istanbul - Turkey
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Gorilg
4.  Goriiglimiize gore yonetim kurulunun yilhk faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler, tiim

&nemli yonleriyle, denetlenen finansal tablolarla tutarhdir ve gergegi yansitmaktadur,
Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

5. 6102 sayh Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin figiincii fikras1 uyarinca; BDS 570
“fgletmenin Siireklili}i" cergevesinde, Merrill Lynch Menkul Degerler A.$.'nin 6ngoriilebilir
gelecekte faaliyetlerini siirdiiremeyecegine iligkin herhangi bir hususa rastlamlmamugtir.

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
a member of

istanbul, 20 Subat 2015
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1- GENEL BILGILER

Merrill Lynch Menkul Degerler A.$’nin ara donem faaliyet raporu 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap
donemine iliskin bilgi ve degerlendirmeleri yansitmaktadir.

Sirketin ticaret iinvan1 Merrill Lynch Menkul Degerler A.$’dir. Sirketin ticaret sicil numarasi 358972 olup
tescil edilmis adresi Kanyon ofis blogu, Kat:11 Biiyiikdere Cad. No:185, 34394 Levent, istanbul’dur.
Sirketin internet adresi http://www.mlmd.com.tr’dir

Sirket’in Vizyonu

Miisterilerimizin finansal hayatlarini daha iyi bir konuma getirmek.

Sirket’in Misyonu

Miisterilerimizi dinlemek, onlar ihtiya¢ duyduklan finansal ¢oziimlere ulagtirmak ve bunu yaparken de
Kurumumuz biinyesinde biitiinliigii saglamak.

Sirket’in Degerleri

Birlikte Hareket Etmek: Miisterilerimizin ve takim arkadaglarimizin her birini ayr ayr degerlendirmenin
dnemine inantyoruz. Disiplinli ve tutkulu bir sekilde bir isi sonuna kadar gétiirmeye ¢aba harciyoruz. Empati
kurarak ve anlayis gostererek insanlarla birebir iletisim kurmaya gayret gosteriyoruz. Miisteriler, takim
arkadaglarmiz ve hizmet verdigimiz toplum igin yaptigimiz her seyin saglam bir is temeli iizerine insa
edildigine inanyoruz.

Sorumluluk Sahibi Olmak: Diiriistliik ve disiplinli bir risk y6netim anlayiginin isimizin temelini olusturduguna
inaniyoruz. Kararlamizin ve aldigimiz aksiyonlarn insanlarin yasamlanni etkilediginin farkindayiz.
Verdigimiz kararlarin agik, adil ve basarinin paylasildigi bir temele dayanan, topluma katki saglayacak ve
toplum igi sorumluluklar yerine getirecek sekilde olmasi gerektigine inaniyoruz.

Calisanlarin Giiciinii Sahiplenmek: Calisanlarimizin sahip olduklari potansiyelin tamamini kesfetmeleri i¢in
kendilerini destekliyoruz. Farkliliklarin Kurumumuzu giiglendirdiginin farkindayiz ve aramizdaki diisiince,
tarz, kiiltiir, etnik ve tecriibe anlamindaki farklhiliklara deger veriyoruz.

Takimimiza Giivenmek: Kurum genelinde herkes birlikte hareket ettifinde en iyi sonuglarin elde
edilecegine inaniyoruz. En iyi takimlarin karsihkli giiven, ortak sahiplenme ve sorumluluk temelinde
olusturulduguna inamiyoruz. Bir biitiin olarak hareket ediyoruz ve eger birlikte ¢ahgirsak, miisterilerimizin
tiim ihtiyaclarmi en iyi sekilde karsilayacagimiza inaniyoruz.

era H?IEH M
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Yénetim Kurulu Bagkani’nin 2014 Dénemi Degerlendirmeleri ve Beklentileri

Bank of America Merrill Lynch, kiiresel stratejisinin bir pargasi olarak, ozellikle Avrupa ve Gelisen
Pazarlar i¢inde stratejik bir yere sahip olan Tiirkiye’ye gelme karar almis ve 2006 yili sonunda baglayan
kurulug siirecimiz, 2007 yilinda basani ile tamamlanmig olup bugiine kadar bagarih bir sekilde devam
etmistir. Stratejilerimiz dogrultusunda, giiglii bir yerel oyuncu olma hedefimizi gergeklestirme yolunda
ilerlemeye devam etmekteyiz.

Sirket biinyesinde Subat 2007°den itibaren piyasa kosullarina bagh olarak gergeklestirilen menkul kiymet
aracilik ve alim/satim faaliyetleri ile Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi’nda tiirev islemlere aracilik etme
faaliyetlerimiz devam etmektedir. Sirket’in yabanci yatinmcilar adina Borsa Istanbul’da gergeklestirilen alim-
satim islemlerindeki oniki aylik donemde ortalama piyasa payi %9.32 olarak gerceklesmis olup, oniki ayhk
ortalama pazar payinda yabanci araci kurumlar arasinda yabanci yatirimeilar adina yapilan islemlerde
sektér lideri konumunu korumus olup Euromoney tarafindan Tiirkiye’deki en iyi yatirim sirketi segilmistir.

Gegen sene oldugu gibi bu yil da yerel sermaye piyasalarinda en biiyik amacimiz, bir yandan Tiirk
miisterilerimize yakm olurken, diger taraftan Bank of America Merrill Lynch’in global know-how ve deneyimi
ile uluslararasi miisteri portfSyiinii Tiirkiye piyasalarma sunmak olacaktir. Bank of America Merrill Lynch
Tiirkiye’de en genis ve yetkin ekibe sahip olan ve genig kapsamh finansal hizmet vermek iizere yola ¢ikan
uluslararast bir yatirim kurulusu olma hedefine yonelik ¢alismalarina bityiik bir istikrar ve kararlilikla devam
etmektedir. 2014 yihnda Tiirkiye’de hayata gegirdigimiz ve gegirecegimiz tiim faaliyetlerde Bank of America
Merrill Lynch’in genis miisteri portfoyii ve kiiresel deneyimi sayesinde diinyamin yatinm  firsatlarim
Tiirkiye’ye getiritken, bir yandan da Tiirk sirketlerini yurtdigina agmaya ve boylece piyasamn gelisimine
katkida bulunmaya destek olacagiz. Bu amag dogrultusunda Bank of America Merrill Lynch’in Tiirkiye’ye
olan yatirim istahimn vurgulandigi, genis katilimer kitlesi ile bolgede ve global piyasalardaki yatirimcilari ve
miisterileri firsatlarla tamgtirma, kendilerine igbirligi yapma imkanlarinin sunuldugu cesitli konferanslar
gergeklestirmis bulunmaktay1z.

Sunmay! hedefledigimiz tiim yeni hizmet ve faaliyetlerde amacimiz piyasada snemli bir oyuncu olmaktir. 2014
yili ve dncesinde galigma ve degerlendirmelerimizi yogunlastirdigimiz hizmet ve faaliyet alanlarimin yani sira,
2015 yilinda faaliyetlerimiz ile ilgili hedeflerimiz su sekildedir:

Bank of America Merrill Lynch olarak, iginde Tiirkiye dahil gesitli iilkelerde ilave sunulabilecek hizmetler
konusundaki ¢alismalar devam etmektedir.

Bank of America Merrill Lynch’in Tiirkiye Aragtirma Boliimii 2014 yilinda da bagaril ¢alismalarina devam
etmektedir. Tiirkiye Arastirma Bolimii, Bank of America Merrill Lynch’in Gelisgmekte Olan Piyasalar
Birimi’nin bir pargasi olarak faaliyet gostermektedir. Tiirkiye Arastirma Boliimii yurt i¢i ve yurt disindaki
yerlesik kurumsal yatimcilara hizmet vermeke ve gerceklestirilen pazarlama aktivitelerinde
(konferans, roadshow, vb.) aktif rol almaktadir.

2015 yilinda, bir yandan miisterilerimize sundugumuz {iriin gesitliligini artirirken, diger yandan hizmet
verdigimiz firma sayismi ve dolayisiyla miigteri portfoyiinii genigletmeyi hedefliyoruz.
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1.4 Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. Organizasyon Semasi

=

1.5 Tarihsel Gelisim, Ortakhk Yapisi ve Sermaye ve Ortaklik Yapis1 Degisimleri

Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hitkiimlerine
uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak iizere 23 Aralik 1996 tarihinde Tat Menkul
Degerler A.S. olarak kurulmugtur. Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu'nca 5 Subat 2007 tarihinde tescil edilen
olaganiistii genel kurul karari ile, Tat Menkul Degerler A.$.nin iinvani, Merrill Lynch Menkul Degerler
A.S. olarak degistirilmistir.

Sirket'in hisse satig iglemi 7 Aralik 2006 tarihi itibariyla gerceklesmistir. Satig oncesi ana hissedar
konumundaki Merrill Lynch Yatirim Bank A.S.’nin (eski iinvam ile Tat Yatirim Bankas1 A.§.) (“Banka™) %
99,99 oramindaki hisseleri, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulw’nun, 30 Kasim 2006 tarih ve 2040
sayil1 karar1 ve Sermaye Piyasas: Kurulu’nun 1 Aralik 2006 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-1889 sayil1 izin karari
geregince Merrill Lynch European Asset Holding Inc.’e devrolmustur. Aynt tarihte Banka’nin, Sirket’in %
99,947"ine sahip olmasi sebebiyle, Sirket’in dolayli olarak ortaklik yapisi degismistir. Ayrica $irket’in geri
kalan hisseleri ise, Merrill Lynch European Asset Holding Inc. tarafindan belirlenen diger iliskili sirketlerce
satin alinmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 26 Ocak 2007 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-144/1588
sayili yazisina istinaden Sirket’in ana sozlesmesindeki sermayeye iligkin ortaklhik yapisindaki degisiklik
onaylanmugtir.

29 Ocak 2007 tarihli Genel Kurul karar ile Sirket ddenmis sermayesi Banka tarafindan nakden Sdenerek
375.000 TL’den 2.000.000 TL'ye arttinlmistir. Sermaye artisi sonrasi Banka’nin Sirket’teki ortaklik pay:
%99,99 olmustur.

e ——
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1.5 Tarihsel Gelisim, Ortakhk Yapisi ve Sermaye ve Ortaklik Yapisi Degisimleri (Devam)

31 Mart 2014 tarihli Genel Kurul karari ile Sirket’in 6denmis sermayesi olaganiistii yedeklerden
karsilanmak suretiyle 2.000.000 TL’den 6.250.000 TL’ye bedelsiz olarak artinlmigtir. Sermaye artisi
sonrast Banka'nin Sirket’teki ortaklik pay1 degismemis ve %99,99 olarak kalmustir.

Bank of America Corporation, 1 Ocak 2009 tarihi itibaniyla, Sirket’in ana ortagi Merrill Lynch Yatirim
Bank A.S.’nin %99,99 payla ortagi olan Merrill Lynch European Asset Holdings Inc.’in nihai ortagi Merrill
Lynch & Co. Inc.’i satin almstir. Islemin gergeklesmesi sonrasinda Merrill Lynch Menkul Degerler
A.S.’nin ve ana ortak Merrill Lynch Yatinm Bank A.$.’nin direk hissedarhk yapisinda bir degisiklik
olmamus, Sirket’in dolayli olarak ortaklik yapisi degismistir.

1 EKim 2013 tarihinde gergeklestirilen yeniden yapilandirma islemleri neticesinde, Sirketin ana ortag
Banka’nin ortaklik yapisi agagidaki sekilde degismistir.

1. Merrill Lynch European Asset Holdings Inc.’in Banka’daki dogrudan paymnin %99,999992"den %0°a
diigmesine,

2. Bank of America Global Holdings, LP’nin Banka’da %99,999992 oraminda dogrudan pay sahibi
olmasina izin verilmistir ve bu degisiklik sonrasi Sirketin ana ortagi Banka’min ortaklik yapisi asagidaki
sekilde degismistir.

Odenmis
Hissedarlarin Adi Sermaye %
Bank of America Global Holdings, LP 49.999,996 99,999992
Merrill Lynch International Incorporated 0,001 0,000002
Merrill Lynch Group Holdings I, L.L.C 0,001 0,000002
Merrill Lynch Group Holdings I1, L.L.C 0,001 0,000002
Merrill Lynch Group Holdings III, L.L.C 0,001 0,000002

Aymi yapilandirma islemlerine bagh olarak, 1 Ekim 2013 tarihinde Merrill Lynch Menkul Degerler A.$. nin.
hissedarhik yapisinda gergeklestirilen degisiklikler neticesinde Merrill Lynch Group Inc.’in Merrill Lynch
Menkul Degerler A.$’de herhangi bir payi kalmamig olup, Merrill Lynch International Incorporated %0,0025
oraninda pay ile Merrill Lynch Menkul Degerler A.$."nin yeni hissedari olmustur.

1 Ekim 2013 tarihinde gergeklestirilen yeniden yapilandirma islemleri ve 31 Mart 2014 tarihli Genel
Kurul Karan ile sirketin sermayesinin arttirllmasi neticesinde, Sirketin ortaklik yapis asagidaki sekilde

degigmistir.

1.6 Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. Hissedarhk Yapisi:

Pay Sahipleri Nominal Pay Adedi Pay Degeri (TL)
Deger
Merrill Lynch Yatirim Bank A.§. 0,999900 6,249,375.00 6,249,375.00
Merrill Lynch International Incorporated 0,000025 156.25 156.25
Merrill Lynch Group Holdings I, L.L.C. 0,000025 156.25 156.25
Merrill Lynch Group Holdings II, L.L.C. 0,000025 156.25 156.25
Merrill Lynch Group Holdings III, L.L.C. 0,000025 156.25 156.25
Toplam 1 6.250.000 6.250.000

1.7 imtiyazh Paylar ve Paylarin Oy Haklar:

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla herhangi bir imtiyazh pay bulunmamaktadur.
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1.8 Yonetim Kurulu Uyeleri ile, Ust Diizey Yoneticilerin Yetki Smmirlari, Gorev Siireleri, Toplu

Sizlesme Uygulamalari, Personel ve iscilere Saglanan Hak ve Menfaatler ve Sirket Insan Kaynaklan
Uygulamalan

Sirket’in, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla ¢aligan sayis1 16’dur.
Yonetim Kurulunda yer alan bagkan ve iiyelerin yetki sinirlar1 ve gorev siireleri asagidaki gekildedir:

Gioreve atanma
tarihleri Bitis tarihi
Yonetim Kurulu Baskam Berat Elif Bilgi Zapporoli|28.Eyl.12 28 .Eyl.15
Yonetim Kurulu Uyesi Banu Merve Cobanoglu |28.Eyl.12 28.Eyl.15
Yonetim Kurulu Uyesi Miige Tarimci 28.Eyl.12 28.Eyl.15
Yinetim Kurulu Uyesi Hakan Caglar 28.Eyl.12 28.Eyl.15
Yinetim Kurulu Uyesi Hiiseyin Kelezoglu 28.Eyl.12 28.Eyl.15
Genel Miidiir Yardimeisi Cem Ozan Ozcan mﬂ 2011
Birim Yoneticisi Serdar Soyer 1 Subat 2011

i

Teftis Kurulu Baskani Ahmet Yigit 1 Ekim 2014

Uyum Gorevlisi ve I¢ Kontrol Hasan Erding Erten 1 Haziran 2010

Tecriib
Unvam Yoneticinin Adi-Soyadi Gorevi Ogrenim Durumu e (yil)
L. Y uksek Lisans
Yonetim (Harvard, MBA)
Berat Elif Bilgi Kurulu Lisans
Yonetim Kurulu Baskani  P&lgsigall Bagkani (Brown University, Economics and 22
Yonetim kurulu Uyelery Uye enel Lisans
Genel Miidiir Banu Meve Cobanoglu__ |Miidiir (Bobson Colloge, Investments and 119
Lisans
Yinetim Kurulu Uyeleri  WITERETNSY Uye o1 U, Ikusat) 17
Lisans
Yinetim Kurulu {")'elcri Hakan Caglar Uye (Gazi Umversitesi, Istatistik) 18
YuKksek Lisans
(Johns Hopkins Ekonomi)
Yiiksek Lisans
(Bilkent Ekonomi)
Lisans
Yinetim Kurulu Uyeleri  [SUESg0 Kelezoglu Uye (UD1U Ekonomi) 18
Yuksek Lisans
(Aston University, Financial
Genel Miidiir |Lisans
Ust Diizey Yoneticiler  [@STIROra R OranN Yardimcisi (11U, Kimya Miithendislig1) 15
: : Lisans
Birim } _
Ust Diizey Yoneticiler  HEnEgEs Yoneticisi  |(Bogazigi Universitesi, Iktisat) 15
Lisans
Teftis Kurulu ) )
Ust Diizey Yoneticiler Ahmet Yigit Baskani (Bilkent Universitesi, Ekonomi) 6
Uyum Lisans
Gorevlisi ve I¢ ) _
Ust Diizey Yoneticiler  |SETEIRSG e Syt Kontrol (Bilkent Universitesi, Iletme) 15
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1.8 Yonetim Kurulu Uyeleri ile, Ust Diizey Yéneticilerin Yetki Smrlari, Girev Siireleri, Toplu
Sozlesme Uygulamalari, Personel ve Iscilere Saglanan Hak ve Menfaatler ve Sirket Insan Kaynaklan
Uygulamalari- (devam)

Sirket, kidem tazminati ve izin ve ikramiye haklarna iligkin yiikiimliiliiklerini “Calisanlara Saglanan
Faydalara Iligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 19”) hiikiimlerine gére muhasebelestirmekte ve
bilangoda “Caliganlara saglanan faydalara iliskin kargihklar” hesabinda simflandirmaktadir.

Merrill Lynch Menkul Degerler A.$.’de uygulanan iicret politikalar1 genel olarak Merrill Lynch Yatinm
Bank A.S.’nin belirledigi uygulamalar gergevesinde gergeklesmistir. Calisan profilini yiiksek tutmak,
tecriibeli ve iyi egitimli kisileri istihdam etmek ve kurumda tutmak adina 2014 yilinda da sirketin ana ortag
Merrill Lynch Yatinm Bank A.S$.’nin uyguladig: stratejiler takip edilmektedir. Ayrica agagida bahsedilen
diger dinamikler de gz oniinde bulundurulmustur.

Merrill Lynch Menkul Degerler A.§.’de hali hazirda uygulanmakta olan ve bundan boyle de
uygulanacak iicret politikalar1 da 2013 yilimin Ocak ayinda yiiriirliige giren iicretlendirme komitesi
galismalari ve iicretlendirme politikalar gergevesinde yazili ve resmi bir hal almistir. Insan kaynaklar
bélimii tarafindan Ucretlendirilme Komitesi, Yonetim Kurulu'na raporlayacak bigimde
sekillendirilmistir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut Is kanunlarina gére, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda
belirtilen davramislar disindaki sebeplerle isine son verilen ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yiikiimlidiir. Kidem tazminati karsiligi, bu Kanun kapsaminda olugmasi muhtemel yiikiimliiligiin,
belirli aktiieryal tahminler kullanilarak bugiinkii degeri iizerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitilmaktadir.

KGK’min 12 Mart 2013 tarih ve 28585 sayili Resmi Gazetede yayimlanan teblig ile giincellenen TMS
19'a gore Sirket’in kidem tazminati yiikiimliliigii hesaplamalarinda aktiieryal varsayimlardaki
degisiklikler ya da aktiieryal varsayim ile gerceklesen arasindaki farklar nedeniyle olusan aktiieryal
kazang ve kayiplarn 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
dénemlerinde “Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu™nda “Diger kapsamh gelir” hesabi altinda
muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Sirket, ertelenmis vergi etkisi sonras1 58.482 TL aktiieryal kayib
“Diger kapsaamli gider” olarak finansallarinda siniflandirilmustir.

Kidem tazminati karsih@1 asagidaki agiklamalar gergevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk i3 Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iligkisi kesilen veya emekli olan,
25 hizmet (kadinlarda 20) yilm dolduran ve emekliligini kazanan (kadmlar igin 58 yaginda, erkekler igin
60 yasinda), askere gagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 5demekle miikelleftir. 23 Mayis
2002°deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten onceki hizmet siiresine iligkin bazi gegis siireci
maddeleri ¢ikartilmistir.

Kidem tazminat: yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sarti bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsih@ calisanlarin emekliligi halinde veya 15 yil galisma siiresi ve 3600 prim 6deme
giiniinii dolduran ¢alisanlarin sirketten goniillii olarak ayrilmasi durumunda 8denmesi gerekecek muhtemel
yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.
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1.8 Yénetim Kurulu Uyeleri ile, flgt Diizey Yineticilerin Yetki Smirlari, Gérev Siireleri, Toplu
Sozlesme Uygulamalari, Personel ve Iscilere Saglanan Hak ve Menfaatler ve Sirket Insan Kaynaklan
Uygulamalari- (devam)

TFRS, Sirket’'in kidem tazminati kargiligim tahmin etmek igin aktiier degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini ngérmektedir. Buna goére toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda agagida yer alan aktiier
Ongoriiler kullanilmugtir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 1 Ocak 2015 tarihi itibaryla
3.541 TL (1 Ocak 2014: 3.438 TL) ile smirlandirilmistir.

31 Arahk 2014 31 Aralhik 2013
Iskonto oram % 2,83 3,26
Emeklilik olasihgina iligkin sirkiilasyon orani 86,10 86,32

Sirket’in, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla ayrilmig prim ve ikramiye karsiliklari 7.801.461TL kidem
tazminat: karsilig1 98.182 TL ve kullanilmamis izin karsihg: 140.141 TL dir.

Sirket’in, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla emeklilik planlart bulunmamaktadir. Cahsanlar toplu
sozlesmeli degillerdir.

1.9 Sirket Genel Kurulunca Verilen iz.in Cercevesinde Yonetim Orgami Uyelerinin Banka ile
Kendisi veya Baskasi Adina Yapti Islemler ile Rekabet Yasagi Kapsamindaki Faaliyetler
Hakkinda Bilgiler

31.03.2014 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisnda Yonetim Kurulu iiyelerinin 6102 Sayili Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 395. ve 396. maddeleri tahtinda gerekli ig ve islemleri yapabilmelerine izin
verilmesine karar verilmistir.

2- YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE  SAGLANAN MALI
HAKLAR

2.1 Yénetim Orgam Uyeleri ve Ust diizey yoneticilere saglanan mali haklar

Sirket’in ist diizey yoneticileri tanimi Genel Miidiir, Genel Miidiir Yardimeisi, Teftis Kurulu ve Birim
Yoneticilerini kapsamaktadir. Ust diizey yoneticilere nakit ve benzeri saglanan faydalarin toplami 31
Aralik 2014 tarihi itibariyla 7.708.195 TL (31 Arahk 2013: 5.138.707 TL) dir.

2.2 Verilen Odenekler, Yolculuk, Konaklama ve Temsil Giderleri ile Ayni ve Nakdi Imkanlar
Sigortalar ve Benzeri Teminatlarm Toplam Tutarma Iliskin Bilgiler

Sirket’in 8denek veya harcirah politikasi bulunmamakta olup yénetim orgami ve iist diizey yoneticilere ait
yolculuk, konaklama ve temsil giderleri Sirket biinyesinden karsilanmaktadir.

2.4 2014 Yih Ana Sozlesme Degisiklikleri

Merrill Lynch Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin 31.03.2014 tarihinde gergeklestirilen Genel Kurul
toplantisinda, 6362 sayili Sermaye piyasasi kanunu ve bu kanun kapsaminda ¢ikarilmig olan ilgili tebligler
kapsaminda, Sirket esas sozlesmesinin “Sermaye ve Hisse Senetlerinin Tiirii” baglikli 6. maddesinin tadili
edilmesine ve Sirketin 2.000.000 TL olan sermayesinin i¢ kaynaklardan karsilanmak suretiyle 6.250.000
TL’ye yiikseltilmesine oybirligiyle ile karar verilmistir.
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3-SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI

Bank of America Merrill Lynch’in Tiirkiye Arastirma Boliimii 2014 y1linda da basarili ¢alismalarina devam
etmektedir. Tiirkiye Arastirma Béliimii, Bank of America Merrill Lynch’in Gelismekte Olan Piyasalar
Birimi’nin bir pargasi olarak faaliyet gdstermektedir. Tiirkiye Aragtirma Boliimi yurt i¢i ve yurt disindaki
yerlesik kurumsal yatirimeilara hizmet vermekte ve gergeklestirilen pazarlama aktivitelerinde
(konferans, roadshow, vb.) aktif rol almaktadir.

Arastirma Béliimiimiiz gergeklestirmekte oldugu aragtirma ¢aligmalarna iligkin bilgi birikimlerini
yatirimeilar ile paylasmakta ve kendilerine ciddi anlamda bir katma deger saglamaktadir.

4- SIRKETIN FAALIYETLERI VE FAALIYETLERINE iLiSKiN ONEMLI GELISMELER
4.1 Yapilan Yatirimlara iliskin Bilgiler
Sirket dénem igerisinde yeni bir bir yatirim faaliyetinde bulunmamistir.

4.2 Sirketin ic kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yonetim orgammin bu
konudaki goriisii

Sirket genelinde etkin bir i¢ kontrol sistemi tesis edilmis olup, kontrollerin etkinligi I¢ Denetim Birimi
tarafindan siirekli olarak degerlendirilmekte ve &nemli hususlar iist yonetim ve Yénetim Kurulu ile
paylasilmaktadir.

I¢ Denetim Birimi tarafindan, Merrill Lynch Menkul Degerler A.$. denetimi 2014 yilinin ikinci geyregi
icinde gergeklestirilmis ve Sirket faaliyetlerine iligkin i akislari, siireler ve kontrollerin etkinligi ve
yeterliligi degerlendirmeye tabi tutulmugtur. Denetim ¢alismalari neticesinde hazirlanan 24 Haziran 2014
tarihli Denetim Raporunda genel derecelendirme notu “Yeterli” olarak belirlenmis, ilgili rapor Yonetim
Kurulu'na sunulmustur. Anilan ¢ahgmalar ile raporun degerlendirilmesi sonucunda, faaliyetlerin etkin ve
kesintisiz bir bigimde yiiriitiilmesi adina isletilen kontrollerin diizgiin bir bi¢imde tasarlandig1 belirlenmis;
anilan kontrollerin etkin ve yeterli olmadigina igaret eden bir riskin olmadig1 goriisiine ulagilmistir.

4.3 Sirketin Dogrudan ve Dolayh Istirakleri ve Pay Oranlarmna iliskin Bilgiler

31 Arahk 2014 tarih itibariyla Sirket’in dogrudan veya dolayl istiraki bulunmamaktadir.

4.4 Sirketin iktisap Ettigi Kendi Paylarma iliskin Bilgiler

31 Aralik 2014 tarih itibaryla Sirket’in iktisap ettigi kendi paylar1 bulunmamaktadr,

4.5 Hesap Dénemi icerisinde Yapilan Ozel Denetim ve Kamu Denetimine lliskin Aciklamalar

2014 faaliyet yilina iligkin finansal tablolarin ve faaliyet raporunun denetimi konusunda gorev yapmak
iizere Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S a member of
PricewaterhouseCoopers denetgi olarak atannus ve ilgili donem igerisinde denetimlerini gergeklestirmistir.
1 Ocak -31 Aralik 2014 hesap donemine ait finansal tablolar ve ve Bagimsiz denet¢i raporu ekte yer
almaktadir.

Ayrica Sirketin faaliyetleri hakkinda Tiirk Ticaret Kanunu’nun 207, 438 ve 439. maddeleri dogrultusunda

ozel denetim gerceklestirilmemistir. Buna ilaveten Sirket, bagta Sermaye Piyasasi Kurumu ve Rekabet
Kurumu olmak iizere kamu kurumlar tarafindan kamu denetimine tabi olsa da, cari dénem igerisinde bu

nitelikte bir denetim yapilmamstir.
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4.6 Sirket Aleyhine Agilan ve Sirketin Mali Durumunu ve Faaliyetlerini Etkileyebilecek Nitelikteki
Davalar ve Olasi Sonuclar1 Hakkinda Bilgiler

31 Aralik 2014 tarih itibariyla Isletmenin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikte bir dava
bulunmamaktadir.

4.7 Mevzuat Hiikiimlerine Aykiri Uygulamalar Nedeni ile Sirket ve Yonetim Orgam Uyeleri
Hakkinda Uygulanan Idari veya Adli Yaptinnmlara lliskin A¢iklamalar

31 Aralik 2014 tarih itibariyla sirket yonetim orgam iiyeleri hakkinda uygulanan idari veya adli yaptirim
bulunmamaktadr.

4.8 Genel Kurul Toplantilan

Sirketimiz tarafindan 31 Mart 2014 tarihinde Olagan Genel Kurul toplantisi gergeklestirilmis olup, bu
toplantida alinan kararlarin tiimii faaliyet dsnemi igerisinde yerine getirilmistir.
2014 yih igerisinde herhangi bir Olaganiistii Genel Kurul toplantist yapilmamugtir.

4.10 Bagis ve Yardimlar ile Sosyal Sorumluluk Projeleri Cercevesinde yapilan Harcamalara lliskin
Bilgiler

Sirket donem igerisinde bagista ve yardimda bulunmamis, sosyal sorumluluk projeleri gergevesinde
herhangi bir harcama yapmamustir. (31 Aralik 2013: 100 TL)

4.11 Sirketin Finansman Kaynaklar ve Cikarilmis Bulunan Sermaye Piyasasi Araclarinin Niteligi ve
Tutan

Sirket donem igerisinde gergeklestirdigi faaliyetler kapsaminda ek bir finansman kaynagma ihtiyat
duymanmustir.
Sirket’in dénem igerisinde gikarmis oldugu sermaye piyasasi aract bulunmamaktadur.

4.12 Kurumsal Yontim ilkelerine Uyum Raporu

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili tebligleri geregi paylari Borsa Istanbul’da islem goren Sirketler
tarafindan hazirlanmasi gereken soz konusu rapor, Sirketimiz paylarmin Borsa Istanbul’da islem
gormemesi nedeniyle hazirlanmamistir.

4.13 Mevzuat Uyarmca iligkili Taraf islemleri ve Bakiyelerine fliskin Ortaklara Sunulmas: Zorunlu
Bilgiler

Mevzuat Uyarinca Tligkili Taraf islemleri ve Bakiyelerine Iliskin Ortaklara Sunulmasi Zorunlu Bilgiler
Ekte verilen 1 Ocak -31 Aralik 2014 hesap donemine ait finansal tablolar ve Bagimsiz denetgi raporunda
yer almaktadir.

4.14 Tiirk Ticaret Kanunu’nun 199. Maddesi Kapsaminda Hazirlanan Bagh Sirket Raporu

Sirket’in dogrudan hakim sirketi olan Merrill Lynch Yatinm Bank A.S. ve onun diger iligkili bagl
sitketleri ile yapilan tiim islemler bakimindan, Sirket’in yararina alinan veya alinmasindan kaginilan
herhangi bir nlem yer almamaktadir. Yapilan biitiin hukuki islemlerde anlagmalar sirketler toplulugu
digindaki kisilerle/kurumlarla yapiliyormus gibi emsal usul, esas ve sartlara tabi tutulmustur. Sirket’in
hakim sirketi veya onun bagl sirketlerinin girisimi veya ¢ikari uyarinca Sirket’in zararina higbir tedbire
bagvurulmamustir.

Hakim sirketle ve diger iligkili sirketlerle yapilan ve detaylarina Baglhihk Raporlarinda yer verilen hukuki
islemlerin gergeklestirildigi tarihte bilgimiz déhilinde olan hal ve sartlara gore, her bir hukuki islemde
uygun bir kars1 edim saglanmistir. Alinan veya alinmasindan kaginilan bir 6n]75 bu gergevede Sirket’in
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4.14 Tiirk Ticaret Kanunu’nun 199. Maddesi Kapsaminda Hazirlanan Bagh Sirket Raporu-(devam)

zarar1 bulunmamaktadur. Sirket’in hakim sirket ve hakim sirkete bagl sirketleri ile gerceklestirdigi finansal

islemlerin TTK’nin 199. maddesi uyarinca incelenmesi sonucunda Sirket tarafindan gergeklestirilen tiim
islemlerin tamamen islemin gergeklestigi andaki piyasa sartlarina ve emsallere uygun olarak, igiincil
kisilerle akdedilir gibi yapildig1 anlagilmaktadur.

5. RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI
5.1 Risk Yonetimi Politikalar:

Sirket, faaliyet konulan nedeniyle maruz kalabilecegi piyasa riski, kredi riskine ve operasyonel riske
iliskin risk yonetimi politikalarina sahiptir. Sirket’in risk yonetimi programu genel olarak mali
piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Sirket’in mevcut ana faaliyet konusu menkul kiymet alim-satim araciligi olmasi nedeniyle 31 Aralik
2014 tarihi itibariyla piyasa riski bulunmamaktadir.

Risk Yonetimi Birimi, Sirket miisterilerinin nakit yiikiimliiligiinii yerine getirebilecek mali giice sahip
oldugunu kontrol altinda tutan, miisterilerin dogabilecek borglarini kargilar tutarda malvarlii ve 6deme
giicii oldugu saptanmasina yardimei olan takas limitleri belirlemektedir. Takas limitleri Sirket Yonetim
Kurulu tarafindan onaylanmaktadir.

Sirketimizde riskin erken saptanmasi ve yonetimi ile ilgili bir komite bulunmamakta olup; satiglar,
verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karlilik, borglara kay

nak orani ve benzeri konularda ileriye doniik riskler ve isletmenin risk yonetim politikalar
bulunmamaktadir.

7- FINANSAL DURUM
7.1 Sektor, Sektor Icerisindeki Yeri ve Satis ve Hizmetler

Sirket, 2001 ile 5 Subat 2007 doneminde kendi istegi ile faaliyetlerini gegici olarak durdurmus ve SPK’ya
gerekli bildirimleri diizenli olarak gergeklestirmistir. Sirket, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunun 31.
maddesi uyarmnca 5 Subat 2007 tarih ve ARK/ASA-357 numarali SPK Alim Satima Aracilik Yetki
Belgesi’ni almig ve de bu tarihten itibaren “alim satim araciligr” faaliyetinde bulunmaya yeniden
baslamistir. Subat 2007’den itibaren piyasa kosullarina bagli olarak menkul kiymet alim-satim aracilig
faaliyetleri devam etmektedir.

Sirket, 2014 yili oniki aylik dénemde istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda aylik ortalama 2.699 milyon
TL islem hacmi yaratarak %1,86’lik piyasa payma ulagmustir. Sirketin yabanci yatiimcilar adina yapilan
alim-satim islemlerindeki oniki aylik dénemde ortalama piyasa pay ise %9,32 olarak gerceklesmis olup,
oniki aylik ortalama pazar payinda yabanci araci kurumlar arasinda yabanei yatirimeilar adina yapilan
islemlerde sektor lideri konumunu korumustur.

Sirket, dénem igerisinde Menkul Kiymet Piyasalarinda sadece miisterileri adina alim-satim islemi

gergeklestirmis olup 2014 yili oniki aylik ddnemde islem hacmi 32.393 milyon TL olarak gergeklesmistir.
( Aralik 2013: 31.582 milyon TL)

Aym sekilde Vadeli islem Piyasalarinda sadece miisterileri adina alim-satim islemi gergeklestirmis olup
2014 yili oniki aylik dénemde islem hacmi 17.428 milyon TL olarak gergeklegmigtir.
(Arahk 2013: 8.584 milyon TL)

- Sirketin 2014 yili oniki ayhk donemde Menkul Kiymet Piyasalarinda ve Vadeli islem piyasalarinda
miisterileri adina yapmus oldugu alim-satim islemlerinden dolayi elde ettigi hizmet?iri toplam 20.009 bin
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7.1 Sektir, Sektor icerisindeki Yeri ve Satis ve Hizmetler- (devam)

TL’dir. (Arahk 2013: 18.495 bin TL).Sirket’in 20 Agustos 2007 tarihinde alinmig ARK/YD-225 numarali
“Yatirim Damismanlig1 Yetki Belgesi” ve 19 Haziran 2008 tarihinde alinmis “Sermaye Piyasasi Araglarmin
Kredili Ahm, Agi3a Satig ve Odiing Alma ve Verme Islemleri Yapma {zni” bulunmaktadir. Ayrica, 17 Ocak
2011 tarihinde alinmig ARK/TAASA-183 numarali “Tiirev Araglarin Alm Satimma Aracilik” yetki
belgesi, 29 Mart 2011 tarihinde alinmis ARK/HAA-305 numarali “Halka Arza Aracilik” yetki belgesi ve 25
Kasim 2011 tarihinde alinmis ARK/PY-273 numarali “PortfSy Yoneticiligi” yetki belgesi bulunmaktadir.
Sirket donem igerisinde herhangi bir yatinm faaliyetinde bulunmamis ve tesvik tedbirlerinden
yararlanmamugtir.

7.2 2014 Dinemi Genel Miidiir Degerlendirmeleri ve Beklentileri

Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. biinyesinde Subat 2007"den itibaren piyasa kosullarina bagh olarak
gerceklestirilen menkul kiymet aracihik ve alim/satim faaliyetleri ile Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi’nda
tiirev islemlere aracilik etme faaliyetlerimiz devam etmektedir.

31 Arabk 2014 tarihi itibariyla Sirket’in toplam aktif biiyiikliigii bir nceki yilin sonuna gore %28
oraninda biiyiimiis ve 62.227 bin TL olmugstur. Bu tutarin %82’sini nakit ve nakit benzeri varliklar
olugturmaktadir.

Sirket, 2014 yili oniki ayhk donemde Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda aylik ortalama 2.699 milyon
TL islem hacmi yaratarak %1,86’lik piyasa payma ulasmistir. Sirketin yabanci yatinmeilar adina yapilan
alim-satim islemlerindeki oniki aylik dénemde ortalama piyasa pay ise %9,32 olarak ger¢eklesmis olup,
oniki aylik ortalama pazar payinda yabanci aract kurumlar arasinda yabanci yatirimeilar adina yapilan
islemlerde sektor lideri konumunu korumustur.

Sirket, dénem icerisinde Menkul Kiymet Piyasalarinda sadece miisterileri adma alim-satim islemi
gergeklestirmis olup 2014 yili oniki aylik dSnemde iglem hacmi 32.393 milyon TL olarak gergeklesmistir.
(Aralik 2013: 31.582 milyon TL)

Aym sekilde Vadeli Islem Piyasalarinda sadece miigterileri adina alim-satim iglemi gerceklestirmis olup
2014 yil oniki aylik dénemde iglem hacmi 17.428 milyon TL olarak gergeklesmistir.
(Aralik 2013: 8.584 milyon TL)

Sirketin 2014 yih oniki ayhik dénemde Menkul Kiymet Piyasalarinda ve Vadeli islem piyasalarinda
miisterileri adma yapmis oldugu alim-satim iglemlerinden dolay: elde ettigi hizmet geliri toplam 20.009 bin
TL’dir. (Aralik 2013: 18.495 bin TL)

Sunmakta oldugumuz ve sunmayi hedefledigimiz tiim yeni hizmet ve faaliyetlerde amacimiz piyasada
onemli bir oyuncu olmaktir. Calisma ve degerlendirmelerimizi yogunlastirdigimiz hizmet ve faaliyet
alanlarinin yam sira, Bank of America Merrill Lynch olarak, i¢inde Tiirkiye dahil gesitli iilkelerde ilave
sunulabilecek hizmetler konusundaki arastirma ¢aligmalarimiz devam etmektedir.

Bir yandan miisterilerimize sundugumuz iiriin gesitliligimizi arttirmay: hedeflerken diger yandan hizmet
verdigimiz firma sayisim ve dolayisiyla miisteri portfoyiinii genisletmeyi hedeflemekteyiz.

Sirket'in mevcut finansal yapisi ilgili dénem igin yeterli olup finansal yapiyr degistirme plam
bulunmamaktadir. Ayrica sirket sermayesi karsiliksiz olmayip, borca batik bir durumu séz konusu
degildir.

7.3 Kar Pay1 Dagitim Politikasi
31 Mart 2014 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda alinan karar kapsaminda, Sirket kan Yonetim

Kurulu iiyeleri ve Banka ortaklarina dagitilmayip, yasal yedekler ayrildiktan sonra kalan tutar olaganiistii
yedek akge olarak ayrilmistir.
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7.4 Merkezdisi orgiitler

Sirket’in merkezdis1 orgiitleri bulunmamaktadir.

7.5 Hesap Donemi Sonrast Meydana Gelen Onemli Olaylar
Bulunmamaktadir.

8- DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.

TEMEL RASYOLAR

Arahk 2014

itibariyle
Asaari Ozsermaye 1.711.000
Asgari Ouzsermave Fazlasi (veya \qig1) 49.107.342

Sernuave Yeterliligi Tabam 45.459.406
Sermaye Yeterliligi Tabam Fazlasi (veya A¢idn) 39.258.513

Odenmis Sermaye 6.250.000
Odenmis Sermaye Fazlas (veya Agid) 5.822.250

Foplam Borelar 11.408.101

Foplam Borg¢lar / Sermaye Yeterliligi Tabam 0,25

Likidite Rasyosu (Dinen VarhKlar / kisa Vadeli Borelar) 4,54

YONETIM KURULU
Yonetim Kurulu Bagkani Yonetim Kurulu Uyesi/Genel Miidiir
Berat Elif Bilgi Zapporoli Banu Merve Cobanoglu
| A fgf P
Yonetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi
Miige Tarimei = Iiﬁseyiritelczoglu -
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FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Merrill Lynch Menkul Defierler A.S. Yinetim Kurulu'na
Finansal Tablolara iliskin Rapor

1. Merrill Lyneh Menkul Defierler A.§.'nin ("§irket”) 31 Aralik 2014 tarihli finansal durum tablosu ile
ayni tarihte sona eren hesap dinemine ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, Szkaynak
defigim tablosu, nakit elag tablosu ile Gnemli muhesebe politikalanm tzetleyen dipnotlar ve difer
agrklayier notlardan olugan iligikteld finansal tablolanm denetlemis bulunuyorz.

Yonetiminin Finansal Tablolara fligkin Sorumlufugiu

2. Sirket yonetimi; finansal tablolann Tiirkiye Muhasebe Standartlan'na (“TMS™) uygun olarak
hazirlanmasindan, gercefe uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaymakh dnemli
yanhglik igermeyen finansal tablolann hanrlanmasim saflamak igin gerekdi ghrdii}d ic kontrolden
sarumludur.

Bafmsiz Denetim Kurulugunun Sorumiuludu

3. Sorumlulufumuz, yaptifmiz bafimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar haklunda ghriy
vermektir, Yaphiimz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nea yayimlanan bafimsiz
denetim standartlenna ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan
yayrmlanan Tiirkiye Denetim Standartlannin bir parcas clan Bafimsiz Denetim Standartlanna
uygun olarak ylirlitilmigtilr. Bu standartiar, etk hiikiimlere uygunluk saflanmasim ve bajimsiz
denetimin, finansal tablolann Gnemli yanhshk icerip igermedigine dair makul glivence elde etmek
izere planianarak ylirfitilmesini gerektirmektedir.

Bafimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agidamalar haklanda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosedlrlerinin uygulanmasmi igerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal
tablalardalki hata veya hile kaynakh “dnem yanhghk™ risklerinin defedendiritmesi de dahil,
bafimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayamr, Bafimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosedfirlerini tasarlamak amaciyla, fgletmenin finensal
tablolarinin hazrlanmas: ve gergejie uygun sunumuyla ilgili i kontrolil deferlendirir, ancak bu
degerlendirme, igletmenin ig kontraliiniin eticnligine iligkin bir girily verme amaci taumaz.
Befumsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolann sunumunun degerlendirilmesinin yam sira,
igletme yBnetimi tarafindan kullamlan muhasebe politikalanmn uygunlugunun ve yapilan
muhasebe tahminlerinin makul olup olmadifinin degerlendirilmesini de igerir.

Bajfimas:z denetim sirasinda elde ettifimiz bafimstz denetim kamtlarinn, ghriigimiizin
olugturulmas igin yeterll ve uygun bir dayanak olugturdufuna inanyoraz.

Bagaran Nas Bafimsis Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Milgavirlik A.§. o« member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plasa, Silleyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Bejikeag 34357 Istanbul - Turkey
wiww, pwe.comytr Telephone: +90 (212) 326 6060, Foccimile: +90 (212) 326 6050



4.  Gorkglmilee ghre, finansal tablolar, Merrill Lynch Menkul Deflerler A.§.'nin 31 Arahk 2014 tarihi
itibariyle finansal dorumuny ve aym tarihte sone eren hesep dénemine ait finansal performansini

ve nakit akiglarin, TMS'ye (bkz. Dipnot 2) uygun olarak tilm Snemli yinleriyle gercefie uygun bir
bigimde sunmaktadr.

Meuvzuattan Kaynaklanan Diger Yikimiiiklere fliskin Raporlar

5.  TTK'mn 402'nci maddesinin dérdiined fikras: uyannca, Sicket'In 1 Ocak - 31 Arahk 2014 hesap
déneminde defter tutma ditzeninin, kanun ile girket esss sézlesmesinin finansal raporiamaya iligkin
hiikiimlerine uygun olmadifina dair dneml bir hususa rastlanmamagor.

&  TTK'mn 402'nci maddesinin d8rdiineii fikrasm uyaninea, Yometim Kurulu tarsfimrza denetim
kapsaminda lstenen apiklamalan yapmusg ve istenen belgeleri vermigtir.

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mall Milgavirlik A.5.
a member of

Istanbul, 20 Subat 2015
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ 31 ARALIK 2014 TARIHLI
FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

{ Tilen lutarlar, Tark Liress °TL7) elarak géstenilamigiin,)

Diprast
Referanslar 31 Arahk 2004 31 Arabk 2003

VARLIKLAR
Dianen varliklar S3.840.4587 A0L685.436
Makit ve nakit benzerleri & 51345, 720 30, T, 602
Ticari alacaklar g 2.451.708 876578

- Higkill tarailardon fcari mlacaklar 822 2451 T b R
DNiger alacaklar g 7996 T 848

- fiskili taraflardan dider alacaklar L - nEAE2

- [ger placatlar & To0a BRI
Pegin ddeninis giderler 14 19.2072 25057
Diiger dinen varliklas 14 15.822 G351
Duran varliklar B3R 118 7693154
[Mizer alacaklar a9 5ATERR0 5.737.903
Finansal yatsrimlar [ 159,711 159,711
Maddi duran varliklar 10 B726TY 218.697
Maddi olmayvan durai varliklar 11 4145928 213232
Ertelenmig verg visrb) 21 1659811 1.363.6006
Toplam varhklar 62.126.575 48.378.590
KAYMNAKLAR
Kisa vadeli yikimlaliikler 11.310.052 B.167.740
Ticari borglar & . %
Diﬁl_:r harglar 9 [T s 437 520

- Hligkili srcflara diger borglar g, 22 &I 437 520
Dnem kary vergt yidkimn i M | 826,700 1,031,000
Calisanlara saglanan faydalara iligkin kargliklar 13 7.941.602 64190387
Diger kisa vadeli yitkimlilikler 14 I.481.638 L.27%.188
Uzon vadeli vilkiimliilikler D8 182 G.ATh
Caliganlara saflanan faydalara iligkin kargihiklar 13 UE. 182 6476
Toplam dzkaynaklar S0.818.341 59,204,374
Culenmig sermaye 15 #.250.000 2000000
Sermave dilzelimesi farklsn 15 1058178 058178
Kiirdan ayrilan kisitlanmg yedekles 15 1397.290 2.397.290
Aktiieryal kazang [ (kayip) L3 [(58.492) -
Gesmig vallar karlan 15 i AHE R 13.124.011
Met dinem karn 11672459 £.624.895
Toplam kaynaklar 62,226,575 48.375.500

Sirket'in finansal tablolar, Y6netim Kurulu tarafindan 20 $ubat 2015 tarthinde onaylanmistr.

Takip eden dipnotlar finansal tablolann tamamiayici pargasini elugiururlar,



MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN
YILA AIT KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

{ T tutarlar, Tirk Lims (TL") olarak gosterilmiglic.

Takip eden dipnotlar finansal tablolann tamamlayier pargasin olugturarlar.

2

Dipnot 1 Oeak - 1 Oealk -
Referanslar: 3 Arahk 2014 31 Arahk 2013
SURDURULEN FAALIYETLER:
Satis gelirleri 16 33.661.054 18.672.332
Finans sekiirll faalivetleri hasilat 3] 33661.054 28.672.332
BRUT KAR 33.661.054 28.672.332
Pazarlama, sats ve dagitim giderleri (=) 17 (2.114.430) (1.120.831)
Genel yonetim giderleri (-) 17 (22.885.398) [19.059.551)
Diger faalivet gelirleri 18 2323439 571.554
Digier faaliyet giderleri (<) 18 (8.756) (2.535)
ESAS FAALIYET KARI 10.975.909 9,060,969
Finansal gelirler k) 4. 110,055 1,940,427
Finansal giderler 20 (254.533) (3.407)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KAR 14.831.431 10.997.989
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/gideri 3.158.971) (2.373.004)
- Cari donem vergi gideri (-) 21 (3 440.644) (2.691.299)
- Ertelenmiy vergi geliri 21 281.672 318,205
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI 11.672.459 8.624.895
VERGI SONRASI DIGER KAPSAMLI GELIR - -
Kar veya sarur olarak yeniden
Simiflandinimayacaklar
Tammlanns fayda planlan yeniden Glgiim kayiplan (73.113) .
Ertelenmis verin geliri 14.623 i
DIGER KAPSAMLI GELIR/ (GIDER) {58.492) -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 11.613.967 5.624.895
Hisse bagina kazang
(mominal degeri 1 TL) o.M 0,014



£

‘mpnamingo iwsebmd BdejueEme) wepo)gen [Esusmy Jepoudip uspa diye),

TFRIE DS GEFILITI MGG LT {T6r &S g Log'T BLIREDE R R FLOT Y™y 1E
LI BEF LI : {Tep s = : A28 vumedey wwejdig,
= . (T k) = - O 0sT ¥ (T T TERE T
= (SRR ¥IOEE SHNPTUE = = s cl 13{EA) U R
UTEpIELIN] By TR LA Sy
FLEFIE SE FOR'FIYR IIVFTIET = L1100 rd BLI'ES0CE e FHOT BN 1
FLEPOT GE SHRFIIE HFTIET 1 M6ILEE'T HLI'BEE LRI EI0T WY [§
SEHPED'E CREFI0Y . - 1IE sty wEpdo ]
T (T RLTN) i U | = ] gl .ﬂ__h...“_._uﬂ._.ﬂ__.
impuLmEpey A Siedary
GLFOLE'BE TV IRL'TN G THED = T LAE T BLIRE0'E LU ST HRR0 0
meplo | aey LIEEY {rspliiey ) FuEzey FETEET e LImpyaEy FAELLAIE [T IETEN
EETTH Ak LT dmnmegpEy mdsEua Spmuapg 1
BN fnadary amagsafap wapimad uELIAE pannEEEp
Japapd UEPEEY ETATHETS
an sgad ipuesdey
AP Syl
HEIH L HE|LH ] 1 e
uapEead

BRIDAEEL w3 JEY

[ EEST 50 HRIR[0 [ L,,) SeI)] L TR W]

NSOTEV L WISIOAA SV TIVNAVEZO
LIV ¥IIA NIHA VNOS JAONTHIEV.L FLOT MI'TVEY LE SINDAD NAAWILLANIG ZISWIOVE

SV I THADAA TAMNIW HONAT TTHEIW



MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ 31 ARALIK 2014 TARIHINDE
SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIM TABLOSU

{Tam tutardar, Tigk Lisas TL) olarak gosterilmistir. )

Dipnat 1 (eak - I Deak -
Referansian 31 Arahk X014 3 Aralik 2013
Faaliveilerden saglanan nakit akom:
Diéinem net kin 11672459 8624 895
Diinem net kar lle mutabakatim safilamak
igin vapilan dizeltmeler:
Amartisman ve itfa gideri ile ilgili diizelmeler 10,11 IRTNAS 229630
Faiz gelirlert ve giderleri ile ilgili dizslmeler (4.110.055) (1.940.427)
Wergi gideri ile ilgili dielimeler 21 3.158.972 2373004
Odenecek prim ikramiye kargiliklan ile ilgili dikzeltmeler 13 7801 461 G6,509.057
Kullandmarms izin karsilig ile gl divelimeler 13 14141 109980
Cklenecek diger gider karsiliklan ile ilgili diizelmeler 14 455 A 10 ELR
Kidem tmeminet karsihg ile ilgili dizelmmeles 13 18.591 3219
Celir tahakkuklan ile ilgili diizelmeler {1.575.130} 1.511.201
Isletme sermayesinde gergeklesen degigimler
dncesi saglanan net nukil: 17.993.984 17574034
Iiskili sicketlerden alacaklardaki azahs ile ilgili dizelmeler LE RS2 26,544
Diger alacaklar ve dénen varhklordaks artiz ile ilgili dozelmeler (40.8%) (5430.706)
Hiskili sirketlers borglardaki azahs ile ilgili dizeltmeler {377 408) {243,028)
i:'_i,&g:r borglar v gider tahakkuklarndaki azaleg i!e itgili dizelmeler {74521 1‘5"? (4.739.350)
Istetme sermayesinde gerceklesen degisimler (7.801.581) {10,386, 738)
Crdenen vergiler {L613.544) {1.659.531)
Tahsil edilen faz 4.0 10843 1.9310.565
Faalivetlerden elde edilen nakit akoslar 2.496.899 280,034
A. Isletme faalivetlerden elde edilen nakit akiglan 12.689.302 7.467.330
Yatirim faalivetlerinde kullamilan nakit alomlar:
Madds ve maddi olmavan duran varlk ahmlan 1Ll (1041 618) (254.226)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik gikiglan 111 - 1.947
B. Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nukit (1.043.618) [252.279)
. Finansman faalivetlerinde kullanilan net nakil - -
Yabane: para gevirim farklarmn etkisinden Gnee nakit ve
nakit benzerterimdek net arhs (A+B+C) 11645684 7215051
Ix. Yabaney para cevirim farklarmin nakit ve nakit
benceerlert ilzerindeki etkisi =
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C+0) 11.645.684 7.215.051
[iinem bag nakit ve nakit benzeri degerler & 39.690.633 31.484.581
Dénem sonu nakit ve nakit benzeri degerler L] 51.345.317 30,699,633

Takip eden dipnotlar finansal tablolann amamiayict pargasing olugtunerar.

4



MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{ Tiim twinslar, Tark Lirass TL7) plomk phstenilangin.)

1-SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Merrill Lynch Menkul Degerler AS. (“Sirket”), Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hitkiimlering uygun olarak sermaye piyasas: faalivetierinde bulunmak fizere 23 Arahk 1996 tarihinde
Tat Menkul Degerler A.S. olarak kurulmugtur. istanbul Ticaret Sicili Memurlufunca 5 Subat 2007
tarihinde tescil edilen olaganiistd genel kurul karan ile Tat Menkul Degerler A3.'nin Gnvani, Merrill
Lynch Menkul Degerler A.$. olarak defligtirilmigtir.

Sirket'in hisse sang iglemi 7 Arabik 2006 tarihi itibanyla gergeklegmistir. Sang dneesi ana hissedar
konumundaki Merrill Lynch Yaunm Bank AS.nin (eski Gnvani ile Tat Yatinm Bankasi AS)
{“Banka™) % 99,99 oramundaki hisseleri, Bankacihk Dilzenleme ve Denetleme Kurulu'nun, 30 Kasim
006 tarih ve 2040 sayih karan ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 1 Aralik 2006 tarh ve
B.02.1.8PK.0.16-1889 sayih izin karar gerefince Merrill Lynch European Asset Holding Inc.'e
devrolmustur. Ay taribte Banka'mn, Sirket'in % 99,947%ine sahip olmasi sehebivle, Sitket'in dolavh
olarak ortaklik vapisi defigmistic. Ayrica Sirket'in geri kalan hisseleri ise, Merrill Lynch European
Asset Holding Inc. tarafindan belirlenen diger iligkili girketlerce satin alinmigtir. Sermaye Piyasast
Kurulu'nun (“SPK™ 26 Ocak 2007 tarih ve B.O2.LSPK.0.16-144/] 588 sayih vamsing istinaden
Sirket'in ana sozlegmesindeki sermayeye iliskin ortaklik yapsindaki degigiklik onaylanmigtar.

29 (heak 2007 taribli Genel Kurel karan ile $irket ddenmis sermayesi Banka tarafindan nakden
Gdenerck 375.000 TL'den 2.000.000 TL ye artinlmistir. Sermaye artigi sonrasi Banka'nin Sirket teki
ortakhk pay: %499.99 olmugtur.

31 Mart 2014 tarihli Genel Kurul karan ile Sirket'in ddenmis sermayesi olaganisii yedeklerden
karsilanmak suretiyvle 2.000.000 TL den 6.250.000 TL "ye bedelsiz olarak  artinlmistir. Sermaye arizl
sonrasi Banka'min Sirket"teki ortakhik pay) degismemis ve %699,99 olarak kalmigtir,

Bank of America Corporation, | Ocak 2009 tarihi itibariyla, Sirket'in ana ortaf Memill Lynch
Yatrim Bank A_S. nin %99,99 payla ortags olan Merrill Lynch European Asset Holdings Inc.'mn nihai
orafn Merrill Lynch & Co. Inc.'i satm almigtir. Islemin gergeklesmesi sonrasinda Merrill Lynch
Menkul Deperler AS. nin ve ana ortak Memill Lynch Yatnm Bank A.S.'nin direk hissedarhk
yapisinda bir degisiklik olmamug, Sirket’in dolayl olarak ortaklik yapis: degismigtir.

| Ekim 2013 tarihinde gergeklestirilen yeniden yapilandirma islemleri neticesinde, Sirketin ana ortags
Banka'mn ortakhik yams: agagidaki sekilde degismigtir.

1. Menmill Lynch European Assct Holdings Inc.’in Banka'daki dofrudan payinin %99,999092 den
bald a diismesine

7 Bank of America Global Holdings, LP nin Banka'da %99 999992 oraninda dogrudan pay sahibi
olmasina izin verilmistir ve bu degigiklik sonrasi Sirketin ana ortag Banka'min ortakhk yapsi
asafidaki gekilde defismistir.

1 Ekim 2013
Hissedarlarin Adh enmis Sermaye({TL) e

Bank of America Global Holdings, LP 49,990 006 00 9994902
Merrill Lynch International Incorporated 0,001 0,000002
Merrill Lynch Group Holdings L, L.L.C 0,001 0000002
Memill Lynch Group Holdings 11, L.L.C 0,001 0,000002
Merrill Lynch Group Holdings 111, L.L.C 0,001 0000002

50,000.000 10




MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{ Ttk tatarlar, Tark Liras (*TL™) olarak ghsteribmigir.)

1-SIRKET*IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devanu)

Aym vapilandirma izlemlerine bagh olarak, 1 Ekim 2013 tarihinde Merrill Lynch Menkul Degerler
A.S.'nin hissedarhk vapisinda gergeklestirilen degisiklikler neticesinde Merrill Lynch Group Inc.'in
Merrill Lynch Menkul Degerler A.S'de herhangi bir pay1 kalmamis olup, Merrill Lynch International
Incorporated 260,0025 oraminda pay ile Merrll Lynch Menkul Degerler A.5.nin yeni hissedan
olmustur,

| Ekim 2013 tarihinde gergeklegtirilen yeniden vapilandirma iglemleri ve 31 Mart 2014 tarihli Genel
Kurul Karan ile sirketin sermavesinin artimlmasi neticesinde, Sirketin ortakhk yapisi asafidaki
sekilde degismistir,

31 Aralik 2014 3 Arahk 2013
Hissedariar Pay (%) TL Pay (Ya) TL
Mlerrill Lynch Yatirim Bank A 5. RR 6,249 375 5 S 1999 800
herrill Lynch Imternational Incorporfed 0,025 156,25 (M2 5 50k
Merrill Lynch Group Holdings I, LL.C 00025 156,28 (025 50
Merrill Lynch Group Holdimgs 11, L.L.C (025 156,25 LI LS S0
blerrill Lynch Group Holdings TIL, L.L.C (025 156,25 004025 Al
Toplam fidenmis sermaye 100,00 6250, 014 104,00 ZAH (0

Sirket, 2001 ile 5 Subat 2007 doneminde kendi istefti ile faaliyetlerini gegici olarak durdurmug ve
SPK' ya gerekli bildirimleri dilzenli olarak gergeklestirmistie. Sirket, 2499 sayih Sermaye Piyasasi
Kanunun 31. maddesi uyaninca 5 $ubatr 2007 tarih ve ARK/ASA-35T numarall SPK Alm Satima
Aracilik Yetki Belgesi'ni almg ve de bu tarihten itibaren “alim satim aracihgi™ faalivetinde bulunmaya
veniden baglamigtr. Sirket'in 20 Agustos 2007 tarihinde alinnng ARKSYD-2Z5 numaral) *Yatnm
Danismanhig Yetki Belgesi™ ve 19 Eylil 2008 tarihinde alinmig “Sermaye Piyasas Araglanmin Kredili
Alim, Agiga Sats ve Odiing Alma ve Verme Iglemleri Yapma Leni™ bulunmaktadir. Aynca, 17 Ocak
2011 tarihinde alinmis ARE/TAASA-183 numarali “Tiirev Araglanin Alm Satimina Araciik™ yetki
belgesi, 29 Mart 201 1 tarihinde alnmg ARK/HAA-305 numaral “Halka Arza Aracihk™ yetki belgesi
ve 25 Kasim 2011 tarihinde alinmis ARK/PY-273 numarall “Portfiy Yoneticiligi™ yetki belgesi
bulunmaktadir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla personel sayist 16 (31 Aralik 2013: 13) kisidir.

Sirket, Bilylikdere Caddesi, Kanyon (is Blogu Kat: 11 Levent - Istanbul, Tiirkive adresinde ikamet
etmektedir.

Sirket'in igtirak veva bagh ortakh@ bulunmamakiadir,

Sirket'in finansal tablolan, Ydnetim Kurulu tarafindan 20 Subat 2015 tarihinde onaylanmigtir.
Mevzuat gerpevesinde Sirket'in yetkili kurullanimin finansal tablolan degigtirme yetkisi bulunmaktadir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
A.  Sunuma iliskin Temel Esaslar
{a) Uygulanan muhasebe standartlar ve TMS'ye uygunluk beyam

Ilisikieki 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar Sermaye Piyvasasi
Kurulu'nun (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri
I, 14.1 Mo'le “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi”
hitkiimlerine uygun olarak hazrlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu ("KGK™) wrafindan yirielige konulmus olan
Tiirkive Muhasebe Standartlari / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan (“TMS/TFRS") ile
bunlara iliskin ek ve yorumlan (“TMS/TFRS™) esas alinnugor. TMS ler; Tiirkive Muhasebe
Standartlar, Tirkive Finansal Raporlama Standartlan (“TFRS"™) ile bunlara iligkin ck ve
yvorurmlan igermekiedir,



MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2014 TARTHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{ Tiim putarlar, Tiick Liras) (*TL") olarak gisterilmigtir.}
2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

Sirket'in finansal tablolan ve notlan, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmugtur. Bu kapsamda
gegmis déneme ait finansal tablolarda gerekli degigiklikler yapilmgtir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde alrug oldufiu bir kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan halka agik
sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak dzere enflasyon muhasebes:
uygulamasimn gerekli olmadigini ilan etmistir. Sirket'in finansal tablolan bu karar gergevesinde
hazirlanmastir,

Sirket muhasebe kayitlanmn tululmasinda ve kanuni finansal tablolanmin hazirlanmasinda,
SPK tarafindan gikarilan prensiplere ve sartlara, Tlrk Ticaret Kanunu (*TTK"), vergi mevzuat
ve Malive Bakanhigi tarafindan gikanlan Tekdiizen Hesap Plani sartlanna uymaktadir. Finansal
tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikimidliklerin dignda tarihi
malivet esasina ghre hamrlanmis, kanuni kayitlara TMS uyannca do@ru sunumun yapilmasi
amaciyla gerekli diizeltme ve simflandirmalar yansitilarak dizenlenmistir.

Yeni ya da diizenlenmis standartlann ve yorumlarin uygulanmas:

Sirket, UMSK ve Uluslararasi Finansal Raporlama Yorumlar: Komitesi (“UFRYR™) tarafindan
yayinlanan ve | Ocak 2015 tarfhinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmig standartlar ve
yorumlardan kendi faalivet konusu ile ilgili olanlan uygulamigtir.

31 Arahk 2014 tarihi itibariyla yirirlikie olan yeni standartlar ile meveut Snceki
standartlara getirilen degisiklikler ve vorumlar:

. TMS 32deki degisikiik, " Finansal Araglar™ ‘varlk ve yilkiimlGliklerin mahsup
edilmesi | Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
dinemlerinde gegerlidir. Bu  degisiklikler, TMS 32 ‘Finansal Araglar: Sunum’
uygulamasina yardime: olmak igin vardir ve bilangodaki finansal varhiklarin ve
yiikiimltliklerin mahsup edilmesi igin gerekli bam unsurlan ortaya koymaktadar.

- T™MS 36°daki degisiklik, 'Varhklarda defer digukligl' geri kazamlabilir tutar
aciklamalarina iligkin, | Ocak 2014 tarthinde veya bu tarihten sonra baglayan wilhik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degigiklikler, deger diigikligine ugramis varlifn,
geri kazamlabilir degeri, gergefie uypun degerinden saty igin gerekli masraflan disiilmesi
ile bulunmussa; geri kazamlabilic deger ile ilgili bilgilerin agiklanmasma iliskin ek
aitklamalar getirmektedir.

. TMS 39'daki degisiklik ‘Finansal Araglar': Muhasebelestinilmesi ve dlglmil” - “tirev
araclarin venilenmesi ve finansal riskien korunma uygulamasimin siirdiirillmesi’; 1 Ocak
2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhk raporlama dinemlerinde gegerlidir.
Bu degigiklik, kanun ve vinetmelik geregi, finansal riskten korunma muhasebesi aracs
olarak srmiflanan bir tirev Grinin, taraflarmin degismesi veya kars tarafin yenilenmesi
durumunda, belli sartlar saglandiiy takdirde, bu tirev drine riskten korunma muhasebesi
yapiimasina devam edilmesine izin vermektedir.

. TFRYK 21 - "Vergi ve Vergi Benzeri YOkOmbilikler, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu
_ tarihten sonra baslayan willik raporlama dinemlerinde gegerlidir. TMS 37 pgegmig bir
#  playdan (yiikimlilik doguran olay) kaynaklanan bir yikiimliligin,d bugiine kargihik

olarak yansitilmasi gerektigi durumlar belirler. TMS 37 “Kargiliklar, kogullu borglar ve
kosulle varhklar™ GOzerine yapilan bu yorum, ilgili yasalar cergevesinde, igletme
tarafindan, vergiye iligkin yikimliligin, sdemeyi ortaya gikaran eylemin gergeklestifi
anda kaydedilmesi gerektifiine agikhk getirmektedir,
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

L

TFRS 10, 12 ve TMS 27'deki 'Yatnm isletmelerinin Konsolidasyonu ile ilgili
Degisiklikler’; | Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
diinemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik “yvatinm isletmesi™ tanimina giren girketleri, bagh
ortakliklann konsolide etmekten mual tutarak, bunun yerine, bu yathinmlan gergege
uyvgun degier farky kar veya zarara vansimak suretiyle muhasebelegtirmelerine olanak
saplamigtir, TFRS 12 de de yaunm igletmelerine iligkin agiklamalar ile ilgili
degisiklikler vapilmstir.

31 Arahk 2014 tarihi itibaryla vaymmlanmiy ancak heniiz viiriirlie girmemis olan
standartlar ve degisiklikler:

Yillik Iyilestirmeler 2012 | Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihlen sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Iyilestirme projesi 2010-2012 dinem agagida
ver alan 7 standarda defisiklik getirmistir;

TFRS 2, Hisse Bazlh Odemeler
TFRS 3, isletme Birlesmeleri
TFRS B, Faalivet BOllimleri
. TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgimi
- TMS 16, Maddi Duran Varhiklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar
- TFRS 9, Finanzal Araglar; TMS 37, Karsihklar, Sarta Bagh Varlik ve
Yilkiimliliikler
TMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelegtirme ve Olgiim

Yillik Iyilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yvillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Iyilegtirme projesi 201 1-12-13 dbnem agafida
ver alan 4 standarda degigiklik getirmigtir;

TFRS 1, TFRS nin [k Uygulamas:
TFRS 3, Isletme Birlegmeleri
- TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimi
- TMS 40, Yatirim Amagh Gayrimenkuller

TFRS 14, "Reglilasyona tabi ertelenen hesaplar” 1 Ocak 2016 tarihinde veva bu tarihten
sonra baglayan vilhk raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS
uvgulayacak sirketlerde, eski regillasyona tabi hesaplarda bir degigiklik yapiimamasina
izZln  vermektedir, Ancak daha Once TFRS  uygularig  ve ilgili  twlan
muhasebelestirmeyecek diger sirketlerle kargilagtinlabilirligi saglamak adina, regiilasyon
oram etkisinin difer kalemlerden ayn olarak sunulmas: istenmektedir.

TFRS 11, “Misterek Anlasmalar™daki degisiklik: Milsterek faaliyetlerde pay alimi,
| Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama ddnemlerinde
gegerlidir Standarttaki degisiklik ile isletme tammina giren bir milgterck faaliyette pay
satn ahndifinda bu payin nasil muhasebelecegi konusunda agikhk getirilmigtir,

TMS 16 ve TMS 38 deki degisiklik: “Maddi duran varhiklar” ve “Maddi olmayan duran
varliklar”, amortisman ve itfa paylan, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir, Bu degisiklikle bir varlga ait
amortismam hesaplarken hasilat bazhh methodlann uygun olmadifi agiklanmaktadir,
Ciinkii bir varhk kullanilarak yapilan bir operasyon sonucu elde edilen hasilat, genellikle
bir varli#a ait ekonomik faydamn titketilmesinden daha farkh etmenleri yansitmaktadir.
Ayni zamanda, hasilatin bir varhga ait ekonomik faydamn tiketiminin dlgiimesinde
uvgun bir haz olmadi@ agiklanmagtr.
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TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”™, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihlen sonra
baslavan willik raporlama dinemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, igletmelere. bagh
ortaklik, igtirakler ve i3 ortakhklanndaki yatnmlanm muhasebelestirirken Gzkaynak
viinetimini kullanmalarina izin vermektedir.

TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar™ ve TMS 28 “istiraklerdeki ve is ortakliklanndaki
vatirmlar”, | Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhk raporlama
dinemlerinde gecerlidir. Bu degigiklik TFRS 10"un gereklilikleri ve TMS 28 arasindaki,
vatinmer ve istiraki ya da i3 ortakli@ arasinda bir varhiin satisn ya da igtiraki
konusundaki uyumsuzluga deginmektedir. Bu degisikliin ana sonucu, isletme tammina
giren bir islern gergeklestiginde (bagh ortakhfn elinde tutulan veya tutulmayan ) iglem
sonucu olusan kavip veya kazancin tamami muhascbelegtirilirken; bu iglem eger bir varhk
alis veya satisi ise soz konusu  islemden dofan kayip veva kazancin bir Kismi
muhazebelestirilir.

TFRS 15 ‘Miisterilerle yapilan sizlesmelerden dogan hasilat’, 1 Ocak 2017 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Amerika'da
Kabul Gormlls Muhasebe Standartlan ile yapilan uyum gahigmas: sonucu ortaya gikan
yeni standart hasilabn finansal raporlamasim ve finansal tablolann toplam gelirlerinin
diinya ¢apinda karsilasimlabilirlifini saglamayr amaglamigtir.

TFRS 9, “Finansal araglar”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dinemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 3% un verini almaktadir. Finansal
varhklar ve vilkiimldliklerin simflandirmasi ve dlglilmesi ile ilgili zorunluluklan ve aym
zamanda suanda kullanilmakta olan, gergeklesen defer diigiikligi zaran modelinin yerini
alacak olan beklenen kredi riski modelini de igermektedir.

TMS 16 “Maddi duran varliklar”, ve TM% 41 “Tanmsal faalivetler”, standartlanindaki
meyve veren bitkilere iliskin degisikliklik, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan vilhik raporlama donemlerinden itibaren gegerlidir. Bu degigiklik Uzim asmasi,
kauguk apacy, palimive agact gibi bitkilerin finansal raporlamasimi degistirmekiedir,
Meyve weren bitkilerin, maddi deran varhklann firetim siirecinde  kullanilmasima
benzemesi schebiyle, maddi duran varliklarla aym sekilde muhasebelegtirilmesine karar
verilmistir. Buna bagl olarak degisiklik bu bitkileri TMS 41%in kapsamindan gikararak
TMS 16'mn kapsamina aldi. Bu bitkiler yetigme sirecinde vine TMS 41 kapsaminda
kalmaya devam edecckler.

TMS 19°daki degisiklik, “Tammlanmiy fayda planlan™, 1 Temmuz 2014 tarihinde veya
bu tarihten sonra haglayan yillik raporlama dinemlerinde gecerlidir. Bu simch degigiklik
ligiineil kigiler veya gabsanlar tarafindan tammlanmeg fayda planma yapilan katkilara
uygulantr, Plana yapilan katkilann hizmet siiresinden bafimsiz hesaplandifi: Grnegin
maasinin sabit bir kismimn katk: olarak alinmasi gibi; durumlarda nasil muhasebelegtirme
vapilacagina apikhk getirmektedir,

Yillik lyilestirmeler 2014; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhk
raporlama dénemlerinde gegerlidir. lyilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmigtir:

TFRS 5, “Satis amagh elde tutulan duran varhiklar ve durdurulan faaliyetler’, satig
methedlanna iliskin degisiklik
TFRS 7, ‘Financial araglar: Agiklamalar®, TFRS 1'e bagh olarak vapilan, hizmet
stizlesmelerine iligikin degisiklik

- TMS 19, ‘Calisanlara saflanan faydalar’ iskonto oranlanna iliskin degigiklik

- TS 34, *Ara dinem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iligkin
depisiklik.
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Yilksek enflasyon dinemlerinde finansal tablolann diizeltilmesi

SPK min 17 Mart 2005 tarih ve 117367 sayih Karan uyannca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve
finansal tablolanm SPK Teblig hilkiimlerine uygun olarak hamrayan girketler igin, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmigtir,
Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren, UMSK farafindan vavimlanmis 29 No'lu
“¥iksek Enflasvonlu FEkonomilerde Finansal Raporlama” Standardi  (*TMS  297)
uypulanmamighr.

Karsilastirmal bilgiler ve tmeeki déinem tarihli finansal tablolann yeniden diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespiting imkin vermek Tzere. Sirket’in finansal
tablolan dnceki dénemle karsilastirmall olarak hamirlanmaktadie, Sirket 31 Arabk 20104 tarihi
itibariyla finansal durum tablosu 31 Arahk 2013 tarihi itibariyla hazsrlanmis finansal durum
tablosu ile | Ccak - 31 Aralik 2014 hesap dénemine alt kar veya zarar ve difier kapsamh gelir
tablosu, nakit akig tablosu ve dzkaynak degigim tablolan ise | Ocak - 31 Arahk 2013 hesap
dénemi ile karsilastirmali olarak ditzenlemistir. Gerekli girilldign takdirde cari dénem finansal
tablolann  sunumu  ile  wypunluk  saglamast  agisindan  karsilagtemall  bilgiler  yeniden
diizenlenmektedir.

Yeniden simflandirmalar

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihli finansal tablelarda herhangi bir simflandirma iglemi
yapi lmamugtir.

Metlestirme

Finansal varlik ve vilkiimlilikler, gerekli kanuni hak olmasi, stz konusu varlik wve
yilkiimlilikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varhiklann elde edilmesi ile
vitkiimlliklerin verine getirilmesinin birbirini takip ettigi derumlarda net olarak posterilitler.

Raporlama Para Ririmi

Sirket'in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para
hirimi (fonksivonel para birimi) ile sunuimustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Sirket'in gecerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmistir,

Isletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolarim isletmenin siireklilifi ilkesine gbre hazramgtr,

Muhasebe Politikalarinda Defisiklikler

Muhasebe politikalannda yaplan Gnemli degigiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalan gerive
déiniik olarak uygulamir ve dnceki dénem finansal tablolan yeniden dizenlenir,

.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler Ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzeca bir déneme iliskin ise, defigiklifin yapildifr cari
dénemde, gelecek dinemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildifn dénemde hem de gelecek
dénemde, ilerive vonelik olarak, net dénem kan veya zaranmin belirlenmesinde dikkate alinacak
sckilde finansal tablolara yansmhr. 1 Ocak - 31 Arahk 2014 hesap dineminde muhasche
tahminlerinde herhangi bir deg@igiklik yapilmarmistir,
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D.  Onemli Muhasebe Politikalanmin Ozeti
Makit ve nakit benzerleri

Makit ve nakit benzerleri bilangoda maliyet deferleri ile yansinlmaktadir. Nakit ve nakit benzerleri,
eldeki nakit, banka mevduatlan ile tutan belirli, nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli ve yliksek
likiditeye sahip, deperindeki defiisim riski tnemsiz olan ve vadesi i aydan daha kisa olan yaunmlan
igermektedir,

Finansal varhklara iliskin agiklamalar

Finansal varhiklarn simflandinlmas:, yatnmlann hangi amag igin elde edilmesine bagh olarak
belirlenmektedir. Sirket vonetimi. finansal varlifin simflandinimasie ilk elde edildigi tarihee
yapmakta ve bu simflandirmayi her bilango dineminde tekrar degerlendirmektedir,

Gerpede Uygun Deger Farks Kar/Zarar'a Yansuvlan Finansal Varliklar:

Bu kategorinin iki alt kategorisi bulunmaktadir: “Alim satim amagh olarak elde tutulan finansal
varliklar” ile ilk kayda alinma sirasinda “Gergege uygun deger farks kir/zarara yansiulan finansal
varhklar olarak siiflandirlan finansal varhiklar™,

Alim satim amagh finansal varliklar pivasada kisa dinemde olusan fivat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan ki saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bafimsiz olarak. kisa
dinermnde kir saglamaya yénelik bir portfiiyiin pargasi olan finansal varliklardar.

Alim satim amagl finansal varhklar ilk olarak kayda alinmalarinda makul degerleri kullanmakta ve
kayda alinmalanim izleyen dinemlerde gergefe uygun degerleri ile degerlenmektedir. Borsalarda veya
teskilatlanmis diger pivasalarda aktif olarak iglem giren alm satim amagh menkul degerler borsa
fiyati ile islem girmeyenler veya islem pdrdilgl halde iglem hacminin ihrag edildifi utara nispeten
ihmal edilebilir dlghde disdk olanlar ise Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'mn (*TCMB™)
actkladifi gisterge nitelifindeki fiyatlar kullanilarak degerlendiriimektedir. Yapilan degerleme sonucu
olugan kazang ve kawiplar karfzarar hesaplanna déhil edilmektedir. Alim satim amagh finansal
varliklardan kazamilan faizler faiz gelirlen igerisinde ve elde edilen kir paylan temettl gelirleri
iperisinde pasterlmekiedir,

Sirket'in 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla gergefe uygun deger farki kir/zarara
vansitilan olarak simflandinlan finansal varliklan bulunmamaktadir.

Kredi ve Alocaklar!

Krediler ve alacaklar, borgluya para, mal veya hizmet saflama yoluyla yaratilan finansal varhklardir.
Stz konusu krediler ve alacaklar ilk olarak elde etme maliyeti Gzerinden kayda alinmakia ve kayda
alinmay: miteakiben “Etkin faiz (i verim) oram yontemi” kullamlarak iskonto edilmiz bedelleri ile
degerlenmekiedir.

Dénem iginde aynlan karsihklar o dinem gelirinden dOgilmektedir. Tahsili mimkin olmayan
alacaklar biftlin yasal iglemler tamamlandiktan sonra kayitlardan silinmektedir. Daha Gnoe karsilik
aynilan alacaklar tahsil edildiginde aynlan el karsiik hesabindan diigiilerek gelir hesaplarma
yvansihilmaktadir,
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Fraleye Kinlor Eldde Turulacak Yanreimiar:

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varhklar, vadesine kadar saklama nivetiyle elde wtulan ve
fonlama kabiliyeti dahil olmak Gzere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi igin gerekli kogullarin
saplanmis oldugu, sabit veva belirlenebilir Gdemeleri ile sabit vadesi bulunan ve “Krediler ve
alacaklar™ disinda kalan finansal varbklardir. Vadeye kadar elde witulacak finanzal varliklar ilk olarak
clde etme maliyeti Qzerinden kayda alinmakta ve kayda alinmayr milteakiben “Etkin faiz {ig verim)
oram yontemi” kullamlarak iskonto edilmis bedeli ile deferlenmektedir. Vadeye kadar elde witulacak
finansal varhiklar ilgili faiz gelirlen gelir tablosunda yansitilmaktadar.

Sirket'in 31 Aralik 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihlen itibanyla vadeye kadar elde tutulacak vatirimlan
hulummamaktadir,

Satlmayva hazir finomsal varliklar:

Satlmava hazr finansal varliklar “Kredi ve alacaklar™ ile “Vadeyve kadar elde tutulacaklar™ wve
“Cierceje uygun deger farks kir‘zarara yansinlan finansal varhklar” diginda kalan finansal varhklardan
olusmaktadir.

Satlmaya hazr finansal varliklar, ilk alim tariblerinde maliyet de@erleriyle finansal tablolara
yanstilmaktadie, Satilmaya hazir borglanma senetleri bilango tarihi itibariyla borsa degerleri ile veya
indirgenmis nakit akimi yontemiyle gosterilmek suretivle gergefie uygun deferleriyle fnansal
tablolara yansitimaktadir.

Finansal varhklarda defer digiiklugi

Finansal varliklarin gelecekte beklenen nakit akiglanmin “Etkin faiz (ig verim) oram yBntemi” ile
iskonto edilmek suretivle hesaplanan tahmini tahsil edilebilir titanmin veya varsa gergegie uygun
degierine gire muhascbelestirilen tutanmin defter degerinden dilgiik olmasi durumunda stz konusu
finansal varligon zafiyete ugradifi kabul edilir. Finansal varhklann zafiyete uframas: sonucu olugan
degrer diistikliigi igin kargilik ayrilie ve aynlan karshik gider hesaplari ile iligkilendirilir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varhiklanmn ilk kayitlan elde etme tutarian ve varhiin kullanilabilir hale getirilebilmesi
igin gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmus malivet bedeli fizerinden
vapilmaktadir, Maddi duran varhklar, kayda alinmalanmi izleyen dénemde maliyet bedelinden
birikmis amortismanlarin ve varsa birfikmis deger azalislannin dilgiilmesinden sonra kalan tutarlan
lrerinden degerlenmekiedir,

Amortisman, maddi duran varliklarin malivetleri (zerinden tahmin edilen faydahi dmiirler esas
alinarak dogrusal yontem kullamiarak aynlmaktadir. Kullanilan yilhk amortisman oranlan ve ilgili
faydal Gmilrler agafiidaki gibidir:

Faydali Gmiir
Bilgisayar ve bilgisayar malzemeleri 25wl
Dager maddi duran varliklar 3-10 wil

12



MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{ Tikm tutarlar, Tiick Lirasi {“TL") olarak gisterilmigtir, )

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devanu)

Maddi duran varliklann elden ¢ikanimasindan dofian kazang ve kayiplar satig hisidatundan ilgili maddi
duran varligan net defter defierinin ditgilmesi suretivle tespit edilmektedir.

Bilango tarihi itibaniyla varhklarn hurda defierleri ve faydah Gmiirleri incelenmekte ve llzumlu
hallerde gerekli dilzeltmeler yapilmaktadr.

Maddi bir duran varlga vaplan normal bakim ve onanim  harcamalan, gider olarak
muhasebelestirilmektedir. Maddi duran varligin kapasitesini genigleterck kendisinden pelecekie elde
edilecek fayday: armran nitelikteki yatnm  harcamalan, maddi  duran  varhifin - maliyetine
eklenmektedir. Yatinm harcamalan, varligin faydall dmriinil umatan, varhfin hizmet kapasitesini
artiran, Gretilen mal veya hizmetin kalitesini artiran veya maliyetini azaltan giderler gibi maliyel
unzurlarindan olusmaktadir.

Maddi olmayan duran varhiklar

Maddi olmayan duran varlklann ilk kayilan elde etme tutarlan ve varhgin Kullamlabilir hale
getirilebilmesi igin gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmug maliyet bedeli
iizerinden yapiimakiadir. Maddi olmayan duran varhiklar, kayda alinmalarim izleyen dinemde maliyet
bedelinden hirikmis amortismanlarin ve varsa birikmis deger azaliglanimin diigiilmesinden sonra kalan
tutarlan lizennden degerlenmekiedir.

Maddi olmayan duran varhiklar genel olarak lisans ve haklardan olugmakta ve dogrusal amaortismian
metoduna giire 3 vilda itfa edilmektedir.

Cahsanlara saglanan faydalara iligkin karsihklar

Sirket, kadem tazminat ve izin ve ikramiye haklarina iliskin yilkiimliliklerini “Calizanlara Saglanan
Faydalara lliskin Tirkive Muhasebe Standardi” (“TMS 197} hiikiimlerine gore muhasebelegtirmekie
ve bilangeda “Cahisanlara saglanan faydalara iligkin karsihiklar” hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye'de meveut s kanunlarina gire, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu'mda
belirtilen davramslar disindaki sebeplerle isine son verilen galiganlara belirli bir toplu 8deme yapmakla
yilkiimlidir. Kidem tazminan kargihgn, bu Kanun kapsammnda olugmasi muhtemel ylkimliligiin,
belirli aktileryal tahminler kullanilarak buglinkil deferi fizerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansihimaktadir.

KGK 'mn 12 Mart 2013 tarih ve 28583 savili Resmi Gazetede yayimlanan teblig ile glincellenen TMS
19 gire Sirket'in kidem tagminati yikimlilogi hesaplamalannda akideryal varsayimlardaki
depisiklikler ya da aktfieryal varsayim ile gergeklegen arasindaki farklar nedeniyle olugan akitleryal
kazang ve kayiplarin 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillk raporlama
dinemlerinde “Kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu"nda “Diger kapsamh pgelir” hesaby
altinda muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Sirket, ertelenmiz vergi tkisi sonrasi 58,482 TL aktileryal
kayibi “Diger kapsamh gider” olarak finansallannda simiflandirmgtir.

Sarta hagh viikiimlialik ve varhklar
Kargihiklar, Sirket'in hesap donemi itibariyla siire gelen bir yasal veya yapicr yikimliligl olmasi, bu

vilkiimliliigin yerine getirilmesi igin bir ddeme ihtimalinin bulunmasi ve tutar hakkinda giivenilebilir
bir tahmin yaplabilmesi durumunda finansal tablolara yansithir.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

( Tiim tatarlar, Tark Lirasi (“TL") olarak gisteribmigiiz.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti $irket'in tam olarak Kontroltinde bulunmayan
pelecekieki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip pergeklesmemesi ile teyit
edilebilmesi milmkiin yiikiimlilikler ve varliklar finansal tablolara dihil edilmemekte ve sarta bagh
yiikilimliiliikler ve varhklar olarak degerlendirilmektedir,

Gelir ve giderin tanimm:as:

Gelir ve piderler, tahakkuk esasina gire muhasebelestinilmektedir. Gelir, hizmet sanglarmn
faturalanmig degierlerini igerir. Sanslar, hizmetin verilmesi, Oriinle ilgili risk ve faydalann transferlerin
yapulmis olmasy, gelir tutariun giivenilir gekilde belivlenebilmesi ve iglemle ilgili ekonomik faydalarin
fiyvelere akmasimn muhtemel olmasi dzerine aliman veya alinabilecek bedelin makul degeri Gzerinden
tahakkuk esasina gitre kayitlara alimr. Gelir, KDV, fadeler, indirimler ve iskontolardan netlenmiy hali
ile gtisteriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kapsaml gelir tablosunda tahakkuk esasina pore
muhasebelestinlmektedir. Faiz geliri, vadeli mevduat faizlerini igermekiedir,

Yabanci para islemleri

Yabanci para cinsinden olan islemler, iglemin yapildig taribte gegerli olan kurdan; yabanc: para
cinsinden olan parasal varlk ve borglar ise, dénem sonu TCMB' nin dbviz aliy kurundan Tiirk
Lirasina gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin gevrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve
riderler, ilgili ddnemin gelir tablosuna dahil edilmistir.

Hizse hasina kazrang

Gelir tablosunda belirtiben hisse bagina kazang, net kann ilgili donem iginde meveut hisselerin agirlikl
ortalama sdedine blinmesi ile tespit edilir.

Vergi varhk ve yiikiimlilikleri
Cari vergi:

Dénemin kar ve zaran Gzerindeki gelir vergisi ylikiimllogd, cari dinem vergisi ve ertelenen vergiyi
icermektedir. Car donem vergi yilkiimliligi, dénem karnin vergiye tabi olan kismu Uzerinden ve
bilango tarihinde gegerli olan vergi oranlan ile hesaplanan vergi vilkiimliliging ve gegmis villardaki
vergi yilkiimliiligi ile ilgili dizeltme kaystlanm igermekiedir.

Cari vergi varhklanyla cari vergi yikiimliilitklerini mahsup etme ile ilgili vasal bir hakkin olmasi veya
siz konusu varlk ve yikimlOliklerin aym vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Erielenmis vergi:

Sirket, bir varhfin veva yilkiimlilogon defrer deferi ile vergi mevzuat uyarinca belirlencn vergiye
esas defieri arasinda ortava gikan vergilendirilebilir gegici farklar igin “Gelir Vergilerine ligkin
Tiirkiye Muhasebe Standardi™ (“TMS 12") hikiimlerine ve bu standarda iligkin SPK agiklamalarina
uygun olarak ertelenmis vergi hesaplamakia ve muhasebelestirmektedir.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
i Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (*TL") olarak gisterilmigir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yilriirliikteki vergi mevzuat uyannca bilango tarihi itibaniyla gegerli
bulunan yasalagmis vergi oranlan kullanilmaktadir,

Ertelenmis vergi yilkiiml g vergilendirilebilir gegicd farklarn timi igin hesaplamrken, indirilebilir
gegici farklardan olugan ertelenmis vergl ertelenmis vergi varhklan, gelecekte vergiye tabi kar elde
etmek suretivle bu farklardan vararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas: gartiyla hesaplanmaktadir.

Omemli gegici farklar, personel prim karsihy, kidem tazminat, gider reeskontlan, maddi duran
varliklarin kayith degieri ile vergi degeri arasindaki farklar ve izin kargihklanndan ortaya gikmaktadir,

Sermaye ve temettiiler

Adi hisscler, sermaye olarak simiflandinhr. Adi hisseler Gzerinden dagitilan temettiler, beyan edildigi
donemde kaydedilir. Sermaye artnmina iligkin katlamlan vazgegilmez ve kagimlmaz dogrudan
mastaflar toplam ddenmis sermaye icerisinde siuflandinimaktadir. $irket ortaklanna dafitilacak
temettll, ortaklar tarafindan onaylandify dénem igerisinde $Sirket'in fimansal tablolanna borg olarak
kaydedilir.

MNakit akimlarimn finansal tablolara yansitilmas,

Nakit akim tablolanmn diizenlenmesi amacivla, Sirket nakit ve vadesi {ig ay1 gegmeyen banka
mevduatlarm dikkate almegtir.

jliﬁkill taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket'in ortaklan ve Sirket ile dogrudan ve/veya dolayl sermaye iligkisinde
bulunan kurulusiar, Sirket st dilzey yinetimi ve Yonetim Kurulu iiveleri, aileleri ve kendileri
tarafindan kontrol edilen veya énemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iligkili taraflar™ olarak kabul
edilir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, diénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya difer segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tOm olaylan kapsar, Sirket, bilango tarihinden
sonraki dilzeltme gerektiren olaylann ontaya gikmas: durumunda, finansal tablolara alinan tutarkar: bu
veni duruma uygun jekilde dilzeltir.

Varhklarda defer diigiikliigi

Finansal varliklar digindaki her varlik, bilango tarihinde, sdz konusu varhiga iligkin deger kaybina dair
gistergelerin varh@ agisindan incelenir, Bir varligin kayith deferi, ahmini yerine koyma degerinden
biiyilk ise dejer ditgiiklign karsiligi aynbr. Yerine koyma degeri, varhgin net saty degeri ile kullamm
defierinden yiksek olam olarak kabul edilir. Kullamm degeri, varhgin siirekli kullamm sonucu
gelecekte elde edilecek tahmini nakit giriglerinin ve kullamm Gmrii sonundaki saty de@erinin
toplamimin bugiinkil degeridir.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
[ Tairn tudarkar, Tirk Liras (“TL) olarak postertlmistic_)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
E. Onemli Muhasebe Deferlendirme, Tahmin Ve Varsayimlar

Sirket bir sonraki mali wila iliskin olarak, raporda agiklanan varhk ve yiikiimltlikleri etkileyecek
tahmin ve varsayimian yapmaktadir. Tahmin ve kararlar devamh olarak degerlendirilmektedir. Iginde
bulunulan sartlar altinda gergeklesmesi beklenen olaylar da dahil olmak Uzere stz konusu tahmin ve
kararlar, Ydnetim'in deseyimine ve diger etkenlere davanmaktadir. Yénetim, aym zamanda
tahminlerden avn olarak, muhasebe ilkelerinin uygulanmas: sireciyle ilgili baz kararlar da
almaktadir. Finansal tablolardaki miktarlarda Snemli etkilere sahip kararlar ve gelecek mali yila
tasinan varlik ve yikimliliklerde dnemli Glgilde diizeltme gerektirehilecek tahminler asagidakileri
kapsamaktadir:

Ertelenmis vergi varhfmn tamnmasi: Ertelenmis vergi varhklan, sfz Konusu vergi yararimin
muhtemel oldugu derecede kayit altna alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki
muhtemel vergi yararlarinn miktar, Sirket tarafindan hazirlanan orta vadeli iy plam ve bundan senra
gikarilan tahminlere dayamir. Is plans, $irket'in kogullar dihilinde makul sayilan beklentilerini baz alir.
3- ISLETME BiRLESMELERI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

4- 0I5 ORTAKLIKLARI

Sirket'in iy ortakhigi bulunmamaktadir (31 Arahk 2013: Bulunmamaktadir).

5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece Tirkive'de sermaye piyasas: faalivetlerinde bulundugundan, biliimlere gire raporlamay

serekfirecek bir faaliyet alani veya cofrafl bilge bulunmamaktadur.

6 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Arahk 2014 3 Aralik 2013

Bankalar(*)
- Wadeli mavduat 51,221,364 39625521
- Vadesiz mevduat 124365 T5.081
51.345.729 39,700,602

(*)  Vadesiz mevduatlarm 232 TL (31 Aralik 2013; Bulunmamaktadir) tulanindaki kism misterilere
ait olup, Sirket'in hesaplannda ttulmaktadir (Dipnot 22).



MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{ Tilm ntarlar, Tark Lirasa (“TL") olark gésterilmigtir.)

- NAKIT VE NAKIT BENZERLERI {Devamn)

31 Aralik 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibarivla bankalardaki vadeli mevduatlann faiz ve vade

detayi aszagidaki gibidir:

Para cinsi Faiz oram Vade 31 Arahk 2014
TL % 0,01 2 Ocak 20135 49189013
TL. %a 3,00 2 Ocak 2015 2.032.351

51.221.364
Para cinsi Faiz orami Vade 31 Arahk 2013
TL % 0,70 2 Ocak 2014 36.902.118
TL % 3,50 2 Ocak 2014 2.723.403

39.625.521

Sirket'in 31 Arahk 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibanyla nakit akim tablolannda nakit ve nakit
benzeri degerler, hazir deferlerden faiz tahakkuklan diglerek gosterilmektedir:

31 Arahk 2014

31 Arahk 20013

Makit ve nakit benzerleri 51.345,729 309,700,602
Miisteri varliklan (232} -
Faiz tahakkuklar (180} (69}
51.M45.M7 39.699.633
7 - FINANSAL YATIRIMLAR
Kisa vadeli finansal yatinmlar
31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Satilmaya hapr finanval varhkiar
Borsaya kote olmayan hisse senetleri 159.711 159.711
159.711 159.711
Satilmaya hazir finansal varhklann detay: asafidaki gibidir:
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Borsa istanbul AS. 159.711 150,711
159.711 159,711




MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

i Thim tutarlar. Tiick Lirasi TL") olarak gosterilmisiir, )

8- TICARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari alacaklar

1liskili taraflardan ticari alacaklar(*) { Dipnot 22)

31 Arahk 2014

2.451.708

31 Arahk 2013

876.578

2.451.T08

B70.57TR

(*} 3l Arabk 2004 tarhi fsbarvia iliskili toraf ticari alacaklar; hizmet sizlesmesi gelir alacaklan ve vadeli
islemlere iligkin araciik komisyonlan gelir alacaklanmdan ohgmaktadir,

Ticari borglar

Dhiger ticari borglar

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

o5

Y95

9- DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kasa vadel difer alacaklar

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

iliskili taraflardan diger alacaklar {Dipnot 22) . BB 852
Werilen depozito ve teminatlar 7.996 7.9%4
7.996 76,848

Uzun vadeli diier alacaklar
Verilen depozito ve teminatiar 5.478.R89 5.737.903
5.478.889 5.737.903

Diger borglar

iliskili taraflara diger borglar {L_'.li_pnul. 22 G112 437,520
6112 437.520
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31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{ Tilm nutaclar, Tirk Lirasa (1L} olarak piisterilmigiir.)

10 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Rilgisayar ve
bilgisavar Difer Diger maddi

maleemeler] menkuller duran varhklar Toplam
Malivei:
1 Ocak 2014 392,741 19.726 54.035 Aivh. 503
llaveler 491.314 - 195.399 686.713
Cikiglar - - = 2
M Arahk 2014 ER4.056 19.726 249,434 1.153.216
Birikmiz amortisman:
1 Oreak 2014 (197.615) {10.975) (39221} (247.811)
llaveler (200727 (3,946) {28.053) (232.726)
Cikislar - - - .
31 Arahk 2014 (398.342) (14.921) (67.274) (480,537)
Met defter deferi 485.714 4.805 182160 672679

Bilgisayar ve

bilgisayar Diger Diger maddi

malzemeleri menkuller duran varliklar Toplam
Malivet:
1 Oeak 2013 282172 21.673 46,508 350.413
llaveler 110,570 - 7467 118.037
Crikaglar . (1.947) - (1.947)
31 Arahk 2013 351,742 19.726 54.035 466,503
Birikmis amoriisman:
1 Ocak 2013 (125.448) (R.A424) (31.845) {165.717)
llaveler (72.16T (4.330) (7.576) (B3.8TH
Cikaglar - 1.779 - 1.7
31 Aralik 2013 (197.615) (10.975) (39.221) (247.811)
Nel delter degeri 195127 8.751 14.514 218.6%2
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31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tim tutarkar, Tiirk Lirasi {TL") olarak gosterilmistir. )

11 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet 1 Ocak 2014 laveler Cikaglar 31 Arahk 2014
Lisanslar 177,789 356.903 - [.134,694
Birikmis itfa pavi

Lisanslar (504.557) (135.209) - (719.764)
MNet defter degeri 2132132 201.696 - 414,928
Maliyet 1 Ocak 2013 [laveler Cikoglar 31 Aralik 2013
Lisanslar 641600 136.189 - T77.789

Birikmis itfa pay

Lisanslar (417.0071) (147.556) - {564,557}

Net defter defieri 214,599 (11.36T) - 213.232

12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Arahk 2004 ve 31 Arahk 2013 tarihlert itibanyla Sirket'in ilgili kurumlara vermek fizere almg
oldugu teminat mektuplanmn dékiimii agagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arnhk 2013

Bankalara verilmek lizere alinan {islem teminat bedeli) (*) 696,397 000 352,950,000
BIST ¢ verilmek ikzere alinan (islem teminat bedeli) &, TF2.000 6.1 32,000
SPK'ya verilmek iizere alinan (13lem teminat bedeli} 306.900 35,200
Diger 936 936

TO3.496.836 359 359,536

{*) Bankalara verilmek fwere alinan yabanci para teminat mektuplanmin 31 Aralk 2004 tarihli kor ke
defierfenmiy TL degerberi ile Tirk Lirasy teminat mekiuplanmm toplam  tutarfan 696,397 (M0 TL
{31 Aralik 2013: bilangochs: yilkGmlidiklerde kayilara alm ginii kurundan degerlenmis olan teminat
mektuplarimn 31 Arahk 2013 cari kuru ile deferlenmis tutan ile Tirk Liras teminat mekiuplannin toplam
tutarlan G240, 290,000 TL) dis.

Sirket'in 31 Aralik 2014 tarihi itibanyla aleyhine agilms davasi bulunmadifindan finansal tablolara
dava karsilhin yansiilmarmistie (31 Arahik 2013: Bulunmamaktadir).
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31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tibm tutarler, Tiirk Lirasi £“TL") olarak ghsterilmigti.}

13- CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kisa vadeli 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Odenecek prim ve ikramiye karsiliklar 71.801.461 6.309.057
Kullanilmamus izin karsailiklar 140,141 108 980

T.041.602 6.419.037

Merrill Lynch Menkul Degerler A.S.'de uygulanan iicret politikalan genel olarak Merrill Lynch
Yatirim Bank A.S.nin belirledigi uygulamalar gercevesinde gergeklegmigtir. Caligan profilini yiksek
tutmak, tecritbeli ve iyi egitimli kigileri istihdam etmek ve kurumda tutmak adina 2014 yilinda da
girketin ana ortagt Merrill Lynch Yatnm Bank A.5.nin uyguladifi stratejiler takip edilmekiedir.
Ayrica asafda bahsedilen diger dinamikler de gz Gniinde bulundurulmugtur.

Merrill Lynch Menkul Degerler AS.'de hali hazrda uygulanmakia olan ve bundan bévle de
wvgulanacak Geret politikalan da 2013 yilin Ocak ayvinda yiriirlige giren ficretlendirme komitesi
galismalan ve dicretlendirme politikalan ¢ergevesinde yazil ve resmi bir hal almistir. Insan kaynaklar
bolomil  tarafindan  Ucretlendirilme  Komitesi, Ydnctim  Kurulu'na  raporlayacak  bigimde
sekillendirilmigtir.

Ugun vadeli
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Kidem tazminat kargihi 98.182 6.476
08,1582 6476

Kidem tazminati karsiligy asafidaki agiklamalar ergevesinde aynimaktadir.

Tark is Kanunu'na gore, Sirket bir senesini doldurmug olan ve $irket'le iligkisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadwnlarda 20) yilimi dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yaginda,
erkekler igin 60 yasinda), askere gagrilan veya vefal eden personeli igin kidem tazminatl ddemekle
mitkelleftir. 23 Mayis 2002°deki mevzuat degigikliginden sonra emeklilikten énceki hizmet sliresine
iligkin bazi gegis streci maddeleri gikarnlmigtir.

Kidem tazminati vikimldligh yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sarti bulunmamaktadir.

Kidetn tazminat karsihgy gahsanlann  emekliligi  halinde Gdenmesi gerekecek  muhtemel
yilkbmldligin bugiinkil degerinin tahminiyle hesaplamr.

Kidem tazminati karsihg, gahsanlann emekliligi halinde veya 15 wil gahgma slirest ve 3600 prim
sideme giinOni dolduran calizanlarin gicketten goniillil olarak  ayrilmas: durumunda Odenmesi
gerckecek muhteme] yiikimliligin buglinkil degerinin tahminiyle hesaplamr.

TFRS, Sirket’in kidem tazminati karsiligim tahmin etmek igin aktler degerleme yintemlerinin
pelistirilmesini dngBrmektedir, Buna gire toplam yilkimldligin hesaplanmasinda agaguda yer alan
akier Gngdriller kullamimigtir,

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Iskonto crani (%) 283 1,26
Emeklilik olazsihigina iligkin sirkillasyon oram &6,10 86,32

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir ayhk maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2014 tarihi
itibariyla 3.438 TL (31 Arahk 2013: 3.254 TL) ile simrlandirilmigtr,
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{Tiam :ularh;_..l'ilr!: Lirasi - TL") olarak gasterilmigtir. )

13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsihfimin enflasyon ile orantl olarak
artmasidir. Biylece uygulanan iskonto orami enflasyonun beklenen etkilerinden armdinbmy gergek
oram gisterir. $irket'in kidem tazminati kargiligs, kidem tazminat tavam her alt ayda bir ayarlandigs
igin. | Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan 3.541 TL izerinden hesaplanmaktadir.

(1 Ocak 2014: 3.428 TL).

Kidem tazminati karsih@min 31 Arahk 2014 ve 31 Arabk 2013 yillan igindeki hareketleri agagidaki

gibidir:

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

Agilis bakivesi, | Ocak 476 3.257
Hizmer maliveti 22.361 3348
Faiz maliyeti B.437 113
Aktiteryal (kazang Wkayp 73.115 -
Komusu kalmayan karsihiklar (<) (12.607) 242
Diinem sonu 98,182 6476

14 - DIGER VARLIK VE YUKUMLOLUKLER

31 Arabk 2014

31 Arahk 2013

Diger dinen varhklar
Personele verilen avanslar 15.822 6,351
15.812 6351
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Pesin ddenmis giderler
Pesin ddenmis giderler 19,202 25,057
19.202 15.057
Diger kisa vadeli yiikiimlilikler
Odenecek vergi, harg ve difer kesintiler 982.028 925,823
Diger borg ve gider tahakkuklari 499610 333,365
1.481.638 L279.188
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15 - OZKAYNAKLAR

31 Arahk 2014 wve 31 Arahk 2013 tarihlerdinde ¢ikanlmig ve Gdenmis sermaye tutarlan defter
degerleriyle agafidaki gibidir:

31 Arahik 2014 31 Arahk 2013
Hissedarlar Pay (%) TL Pay (%) TL
Merrill Lynch Yatnim Bank A 8. 9 9900 6,249,375 90,9900 15495 800
Merrill Lynch International Incorporated 00025 156.25 00025 50
Mermrill Lynch Group Heldings 1, L,L.C 00025 156,25 00025 50
Merrill Lynch Group Heldings 11, L.L.C 1,25 156.25 (L2 5 50
Merrill Lynch Group Heldings 111, LL.C 00025 15625 00025 Sl
Toplam ddenmis sermaye 100,00 6,250,000 100,00 20040 M)
Sermaye diizeltme farklar J058.178 JOSR.1TH
Toplam sermaye 9308178 5.058.178

Sermave diizelime farklan Sdenmis sermayeve vapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
giire diizeltilmis toplam tutarlan ile enflasyon dizelmesi dncesindeki tutarlan arasindaki farks ifade
eder.

31 Mart 2014 tarihli Genel Kurul karan ile Sicket'in ddenmis sermayesi olaanlstli yedeklerden
karsilanmak suretivle 2.000.000 TL'den 6.250.000 TL'ye bedelsiz olarak artinlmig olup sermayesi
6.250.000 adet {31 Aralik 2013: 2.000.000 adet) hisseden olugmaktadir. Hisselerin itibari degeri hisse
basina 1 TL'dir (31 Aralik 2013; hisse bagi | TL) imtiyazl hisse ya da pay siuft bulunmamaktadir,

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Kardan aynlmg kisstlanmis yedekler

Yasal yedekler 2.377.779 23717719
Statil vedekler 19.511 19.511
2.397.290 2.397.290

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar. asagida belirtilen kanuni vedeklerle ilgili hilkiim haricinde
dajiinlabilirler.

Tork Ticaret Kanunu'na gore, yasal vedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Ozere ikiye
ayrilir. Tork Ticaret Kanunu'na gére birinci tertip yasal yedekler, Sirket'in ddenmis sermayesinin
%20 'sine ulasilincaya kadar, kanuni net karn %35'i olarak aynlr. Ikinei tertip yasal yedekler ise
ddenmis sermayenin %5%ini asan dagiian karm %107udur. Tirk Ticaret Kanunu'na gore, vasal
vedekler Gdenmis sermayenin %50'sini gegmedigi slirece sadece zararlan netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullamlmas: miimkiin degildir.

31 Arabk 2014 31 Arabk 2013
Cegmis villar karlan 27 498,906 23.124.011

27,498,906 13124011

Calisanlara saflanan faydalara iliskin aktiieryal kayiplar

TMS 19 standarti geregl, Sirket’in kidem tazminati yikimloliginden dofan vergi etkisi sonrasi
aktiberyal kayip tutan 58.492 TL dir (31 Arahk 2013: Bulunmamaktadr}.
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i Tiien jutarlar, Tirk Liras (*TL™) elormk glistenilmigin)

16 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN GELIR VE GIDERLER

1 Oeak - 1 Oeak -
31 Arahk 2014 3 Aralik 2013
Hizmet gelirleri

Hisse sepedi aracilik komisyonlan 16.177.720 15.737.130
Hizmet sézlesmeler gelirleri 13.652.012 10170926
VOB aracilik komisyvonlar 3R30.322 2.758.276
33.661.054 28.672.3312

17 - NITELIKLERINE GORE GIiDERLER
1 Oeak - 1 Oxcak -
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Cienel yinetim giderleri 22.885.398 19.059.551
Pazarlama satig ve dagitim giderleri . 20114430 120831
24.999.828 20.180.382
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Personel diored ve giderler 13.412.623 11.428.949
BIST ve borsa pay1 giderleri 2.114.430 1.120.83]
Ortak giderlers katllim 2.039. 160 1.252.080
Vergi, resim ve harg giderleri 14536177 1.431.239
Komisyon ve dier hizmet giderleri 1.003.959 937.287
Operasyonel kira gideri BA2.117 664810
Ulasim ve sevahat giderleri 810,266 T23.329
Veri transfer ve data hatt giderleri 721.662 T75.340
Kanunen kabul edilmeyen giderler 576.816 135.132
Denetim ve milsavirlik giderleri 473.155 346.199
Bakim onarim giderleri 342,518 290,952
Amortisman giderleri (Dipnot 10) 232.726 83.873
Uyelik ve aidat giderleri 155,622 162.218
itfa paylari (Dipnot 1) 155209 147556
Temsil ve agirlama giderleri 105.093 130,424
Bina gideri §3.547 78.206
Haberlesme ve bilgi islem giderleri T7.063 44,362
Diger giderler JRR.GHS 427.5585
24.999.828 20.180.382
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[ Tlem twtarlar, Tark Liras (“TL7) olamk ghsterilmagiar.}

18 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER

Diger faalivet gelirleri:

31 Arahk 2014

3 Arabk 2013

Iger grup g gelirler (Dhipmot 22) 1.950.247 -
Giegmis yillar konusu kalmayan karsihik iptal gelin 126.612 159831
BIST pay devri - 159,711
Diiger gelirler 246.580 252012

2.313.439 571.554
Diifer faalivel giderleri

Sirket'in 31 Arahk 2014 tarihi itibanyla diger faaliyet giderleri 8.756 TL dir (31 Arahk 2013: 2,535

TL).

19 - FINANSAL GELIRLER

1 Oeak - 1 Oveak-
31 Arabbk 2014 31 Aralik 2013
Faiz gelirleri 4. 110,055 1.940.427
4.110.055 1,940,427

2 - FINANSAL GIDERLER
1 Oealk - I Ocak-
31 Aralk 2014 31 Arahk 2013
Kambiyo zaran 254 533 3407
254,553 3.407

21 - VERGI VARLIK VE YUKTMLULUKLERI

31 Aralik 2014

Carl kurumlar vergisi karsiligs 440,644
Pesin ddenen vergi ve fonlar (1.613.944)
1.826.700

31 Aralik 2013

2.6%].204
(1.660.259)

1.031.0040

5520 sayih “Rurumlar Vergisi Kanunu” (“Yeni Vergi Kanunu®™) 21 Arahk 2006 tarihli ve
26205 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige girmigtir, Stz konusu Yeni Vergi Kanunu'nun
pek cok hikmil 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gegerlidir, Buna ghre Tirkiye'de, kurumlar vergisi
oram 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren %20°dir. Kurumlar vergisi oram kurumlann ticari kazancina
vergi vasalan gerefiince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalaninda yer alan
istisna (istirak kazanglan istisnasi gibi} ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir, Kar dafitiimadi@y takdirde baska bir vergi ddenmemektedir.
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{Tiien tutardar, Tikrk Liras: (1 L") alarnk gésserilmigtir_}

21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Tiirkive'deki bir isveri ya da daimi temsilcisi aracihgi ile gelir elde eden dar mitkellel kurumlar e
Titrkive'de yerlegik kurumlara ddenen kiir paylanindan (temetiiller) stopaj yapilmaz, Bunlann diginda
kalan kisi ve kurumlara yamlan temettll ddemeleri %l 3 oramnda stopaja tabidir, Kann sermayeye
ilavesi, kir daftim sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlar diger ayhk mali kirlan Gzerinden %20 oraminda gegici vergi hesaplar ve o diimemi izleyen
ikinel ayin 14 Onci giiniine kadar beyan edip 17"nei glini aksamina kadar dderler. Yl iginde ddenen
secici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi heyannamesi fizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir, Mahsuba rafmen Sdenmis gegici vergi tutan kalmas durumunda
b tutar nakden iade alinabilecefi gibi devlete karsi olan diger mali borglara da mahsup edilebilir.

En az 2 yil sire ile elde tutulan igtirak hisseleri ile gayrimenkullerin satisindan dogan kirlanin
0475%, Kurumlar Vergisi Kanunu'nda Sngérildigi sekilde sermayeye eklenmesi veya 3 vil siireyle
dzkaynaklarda tutulmas: sarti ile vergiden istisnadir.

Tiirk vergi mevzuatina glive beyanname izerinde giisterilen mali zararlar 5 yil agmamak kaydiyla
diinem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Tiirkive'de ddenccek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi bevannameleri hesap diineminin kapandif ayt takip eden
disrdilncil ayin 25'inci giinil aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar beg yil zarfinda muhasebe kayitlanni inceleyebilir ve hatalt iglem
tespit edilirse denecek vergi mikiarlan defiigebilir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren dénemlere ait vergi gideri, agaBidaki sekilde
dizetlenmistir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Gelir tablosundaki vergi kargilifa
Cari vergi gideri (3.440.644) (2.691.299)
Ertelenen vergi geliri 281.672 318.205
{3.158.972) (2.373.094)

Cari vergi gideri ile Sirket'in yasal vergi orani kullamlarak hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakati:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Vergs dncesi kar 14.831.431 10,9597 959
%420 vergi orant ile olugan teorik vergi gideri (-) 2 966,286 2.199.593
Kanunen kabul edilmeyen giderler (-} 130.234 45,319
Diger indirim ve ilavelerin verg etkisi (-) 72,452 128177
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (-} 3.158.972 1373.004
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21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
Ertelenmis vergi:

Sirket entelencn gelir vergisi varlik ve yiikiimliliklerini, bilango kalemlerinde bu finansal tablolar ve
Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya gikan gegici farklann
etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

lleriki dénemlerde gerpeklesecek gegici farklar iizerinden yilkimlilik metoduna gore hesaplanan
ertelenen vergl varhklan ve yilkiimliilikleri igin uygulanan oran % 207dir (31 Aralik 2013; %20).

31 Aralik 2014 we 31 Arahk 2003 tarthlen itibaryla birtkmis gecici Tarklar ve ertelenen vergi varhik ve
yilkiimliiliklerinin bilango tarihleri itibarnyla yorirelkieki vergi oranlan kullamlarak hesaplamalarimin
dikiimil asagidaki gibidir:

Toplam gecici Ertelenmis vergi
farklar varhklary(yikimiilikleri)
3 Arahk 31 Arahk 31 Arnhk 31 Aralik
2014 2013 2014 2013
Caliganlara safilanan favdalars
ileskin kargaliklar TBG 461 6309057 1560292 1.261.811
lzin karsilif 14,141 AR 2R.DZE 21994
Kadem tazminan karsalig H. 182 6476 19636 1.296
Giider recskontlan 458,770 512577 91,754 102.515
Ertelenmiz vergi varli 1,699,710 1387618
My ve maddi olmayan duran varliklarnn
kayith degerleri ile vergl matrahi
arpsindaki net fark (198993 1200000y (39,799 (24002
Ertelenmis vergl yikiimiiligi (39, 800) (24.002)
Ertelenmig vergl varlif, net 1.659.911 1363616

Ertelenmis vergi hareket tablosu agagida belirtilmistir:

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

[Minem bas: ertelenmis vergl varligs 1.363.616 [.045.411
Cielir tablosunda muhasebelestirilen

ertelenmis vergi geliri 281.672 318,205
Diger kapsamh gelir/gider ile iligkilendirilen

ertelenmig vergi geliri 14.623 -
Dinem sonu ertelenmis vergi varin 1.659.911 1L.363.616
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{ Tiion utarkar, Tiok Lisasi (TL"} odarak phsterilemigtie )

22 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

sirket'in ana orfag ile esas kontroll elinde tutan taral; Tickive'de kurulmus olan Merrill Lynch
Yatirim Bank A5, dir,

gy 31 Arahk 2014 ve 31 Arahk 2003 tarihlen wibanyla iliskili taraflarla olan bakiveler asagidaki

Eibidir:
31 Arabk 2014 31 Arahk 2013
Makit ve nakit benzerleri
Memill Lyvnch International Bank Limited - Dublin 49189012 36902118

49.189.013 J6.902.118

{*y 31 Aralk 2014 tarihi itibariyla iliskili taraflara ait oakit ve nakit benzeclen, toplam nokit ve naki
bengederinin % 95, 80" ini olusturmaktadie (31 Aralik 2003 % 92,95).

3 Arabk 2014 31 Arahk 2013
Ticari alacaklar/Difer Borglar

Mermill Lynch International [.379.957 B76.57H
Merrill Lynch International Incorporated 1.071.751 -
2451708 B76.578
{*y 31 Arahk 2004 tanhi itibarivla teart alacaklasm 1amami iligkili taraflardan olusmaktadsr (31 Arahk 2013
9 106,

3 Arahk 2014 3 Arahk 2013

Diger alacaklar
Mermll Lynch Intermational Incorporated - 65852

68852

{ %) 31 Aralik 2004 warihi inbanyla iligkili taraflardan alacaklar bulunmamaktader. (31 Aralik 2000 3; %84 55%)

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Diger borclar
Merrill Lynch International Incorporated 50,880 215,041
Memll Lynch International {Dipnot &) 232 -
Mermill Lynch & Co., Inc. - 22241
60.112 437.520

{*F 31 Aralik 2074 tarihi ibanyis difer borglann taman iliskili taraflardan olugmaktadir (31 Aralik 2013
L 1)
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22 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b) 31 Arabk 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibanyla iliskili taraflarla olan
iglemler asagidaki gibidir:

fie}  Hizmei sainzlar
1 Ocak - 1 (heak -
3 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Merrill Lynch International (“MLI")
= Hisse senedi alimv'satim aracihik

komisyon gelirleri (*) 15,978,298 15.443.373

- Hizmet stizlesmeleri geliri (**) 13652012 10,176,926
= VOB komisyon geliri (***) 3.831.322 2.758.276
33.461.632 28.378.575

{*) MLl ile imzalanan hisse senedi aracilik sielesmesi geredi olusan komisyon geliderinden olusmakiadr,

(**¥1  MLI adina satiy ve pararlama hizmetleri verilmesi amacivla | Oeak 200% tarihinde imzalanan hizmet
siizlesmes peregi olusan hizmet gelini 7044625 TL 031 Aralik 2013; 5,699,707 TL).
Aragtirma ve Geligtirme galigmalanna iliskin bilgilerin paylagilmasina iligkin elde edilen hizmet geliri
2361756 TL (31 Aralik 2013: 1 468904 TL) tutanndadir,
MLI ve Merrill Lynch Yaurnm Bank A5 ile imealanan ve | Ocak 2012 taribinden iibaren gegerli
olan  Yatnm Baskacilifs  Kkonwsunda  hizmet  verilmesine  iligkin  gelir 4245631 TL dir
(31 Aralik 20013; 2.715.574 TL).

(***) MLI ile 15 Agustos 2011 tanhinde imzalanan tirev araglar aracilik sbzlesmesi gerefi olusan komisyon
geliderimaden olusmaktadir,

31 Arahk 2014 tarihi itibanyla iligkili taraflardan hizmet satislan, toplam sans gelirlerinin %599 unu
olusturmakiadir (31 Aralik 201 3; %209),

b Genel yinetim piderleri
31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

Merrill Lynch Yatinm Bank A.S.
- Niskili taraf hizmet gideri 2.03%, 160 1.232.080

2.039.160 1.252,080

F 31 Arahk 2004 tarihi itibariyla iligkili taraflardan kaynaklanan gencl yvonetim giderlen, texplam pene
yiknectim giderlerinin % 8,91%m olugrmaktadir (31 Aralk 2012:% 5.8).

feb  Diger foalivet pelirleri
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Merrill Lynch International Incorporated
- Digger grup igi gelirler |.950.247 -

L950.247 -

(*y 31 Aralik 2014 taribi ttibariyla diger grup ii gelirler, toplam diger faaliver geliderinin % 83,93 Un0.
alugturmaktachr (31 Arahk 201 2:Bulunmamaktadir).
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22 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

fd)  Faiz pelirieri

31 Arahk 2014 31 Arahlk 2013
ML International Dublin 3. 707,008 [.864, 7840
3707005 1.864. 780

(*) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla iligkili taraflardan faiz gelirler, toplam finansal gelirlerinin %90, 19" wnu
olugturmakiadir (31 Aralik 200 3; %99, 107,

¢)  Sirket'in st dilzey yoneticileri tanimu Genel Midiir, Genel Midir Yardimeis:, Teftis Kurulu ve
Birim Ydneticilerini kapsamaktadir. Ust dilzey voneticilere nakit ve benzeri saglanan faydalarin
toplami 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla 7.708.195 TL (31 Arahik 2013 5.138.707 TLY dir.

23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELICI VE DUZEYI
Finansal risk yinetimi

Sirket, faaliyet konulan nedeniyle maruz kalabilecegi pivasa riski, operasyonel risk ve kredi riskine
iligkin risk ydnetimi politikalarina sahiptir. Sirket’in risk yonetimi programi genel olarak mali

piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performans: zerindeki potansivel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi dzerine odaklanmaktader.

i Kredi riski agiklamalar

Kredi riski. ticari iliski iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak vikimlilGgint
verine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara upramasi riskidir.

Firket’in kredi riski afwhikl olarak ticar alacaklar, difer varliklar ve bankalardaki mevduatlardan
olugmaktadir. Sirket'in bankalardaki mevduat 3 aydan kisa vadeli olarak plase edilmektedir.

Bankalardaki

Vigari alacaklar Diger plpcaklar eyl

likili  Diger Iiskili Diger iliskili Diger
31 Arahk 2014 taraf taral tnrafl tarafl taral taraf
Raporlama tarihi ifitmriyis
marug Kalman azami
kredi riski 1.451.ToR . - 5486885 40080013 LISETIG
Wadesi gegmemis ya da defer
dilgakligine uiramams finansal
varliklarin net defter degeri 2,451,708 - - RABGERS 49089003 2156716
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13- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELICI VE DUZEYI

(Devami)

Bankalardaki
icari alacaklar Diger alacaklar mevduat
ligkili  Diger Nigkili Diger Dliskili Diger

3 Aralik 2003 taraf taraf tarnf taraf tarafl taraf
Raporisma tarihi itibarivla

maruz kalinan aeami

kredi riski 876,578 - GEASY  ST45890 36002117 LTOR.4HS
Vadesi gegmemis va da deger

disgiikliigine ugramamig finansal

varliklarm net defler degen ET0.5TE = GEB52  S745899 36902117 2708485

Yukandaki tutarlarin belirlenmesinde, alnan teminatlar gibi, kredi gitvenilirliginde arus safilayan
unsurlar dikkate alinmamigtir, Sitket'in kredi riskine maruz finansal aktifleri igerisinde herhangi bir
deger digiiklTgine tabi witulan varhk bulunmamakiadir. Buna ilaveten Sirket'in bilango disa kredi riski
igeren unsurlan ve vadesi gegmis ancak defier dilsitkligiine ugramamis varliklan bulunmamalktadir.
Rirket, gegmigte alacaklariyla ilgili herhangi bir tahsilit sorunu yasamamistir. Bilango tarihi itibanyla
vadesi gecen alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2013 Bulunmamaktadir),

ii. Operasyonel risk apklamalar

Operasyonel nsk “yetersiz veya anzali iy stregler, insanlar ve sistemlerden va da dis olaylardan
kaynaklanan zarar riski” olarak tammlamaktadir, 31 Aralik 2014 tarih itibanyla sirketin operasyonel
riskten kaynaklanan gideri 37 TL dir (31 Arahk 2013; 64.308 TL).

Sirket'in tirev  finansal yikimliligd bulunmamaktade, Tiirev niteliginde olmavan finansal
yiikimliliiklerin 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarimn
stizlegme siirelerine gire kalan vadelerine giire dagilimi agagidaki gibidir:

L Arallk 2014

Sdizlesme
Defter 3 aya 312 py 1-5 wil uyarinca nakit
deperi Vadesiz kadar arast  nakit clkslar taplami
Tican borglar - g 2 ? g
Lrifier borglar o112 - 112 . GOLIZ
Toplam ylikiiml@likler 6L 112 - 112 - G0.112

A1 Araldc 2013
Sdizlesme
Defter Jaya 312 ay 1-5 wil uyarinca nakif
deferi Vadesiz kadar wrus nakit grlastar toplanm
Tican borglar i 895 - . k]
Diier borglas 437.520 - = 437520 437520
Toplam yilkimlllikler 438.515 9a5 - 437.510 438.5158
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23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELIGI VE DOZEYi
(Dhevami)

ili.  Piyasa riski agiklamalar

Piyasa Riski, bilango igi ve bilango digi hesaplarda tutulan pozisyonlarda, finansal pivasadaki
dalgalanmalardan kaynaklanan faiz. kur ve hisse senedi fivat degismelerine bagh olarak ortaya gikan
risklerdir.

a.  Diiviz pozisyonu riski

Yabanct para varhklar, yikiimlilikler ve bilango digi vikimlislikiere sahip olma durumunda orfaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir.

Firket'in 31 Aralik 2004 ve 2013 taribleri itibarsyla orijinal tutarlan ve foplam TL karsiliklar
agafdaki gibidir:

31 Aralik 2004 rahk 2013
TL ABD ngiliz TL ABD ngiliz
Karphiii  Dolan Avro  Sterlini Kargihig Dolart  Avro  Sterlini
kit ve
nakit benzerlerd 232 o0 - - - : ’ -
Toplam varhklar 132 [171] < - 5 - 2 £
Diger borglar 232 1040 . - - - -
Toplam
yiikiimlllikler 232 1040 - - - . - “
Met yabane
__para pozisyonu - - . 2 . - - -

irket’in 31 Arahk 2014 tarihi itibanyla net yabancs para pozisvonu sifir oldugundan ABD Dolari’ un,
Avro’nun ve Ingiliz Sterlini’nin T karsisinda %10 oraninda deger artisininfazalisimn gelir tablosunda
ve dzkaynaklarda herhangi bir etkisi bulunmamakiadar,

b.  Faiz pozisvonu riski

Faiz oram riski, finansal varligin faiz oranlan degistikge pivasa fiyaunda olan dalgalanmalara maruz
kalmasidir. 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibanyla Sirket'in tim finansal varlik ve
vilkimliliklerinin kisa vadeli ve sabit faiz oranh olmasindan dolayi, raporlama tarihi itibarivla faiz
oranlarindaki degisim kar veya zaran etkilememektedir.
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24 - FINANSAL ARACLAR

Finansal enstriimanlarin Rergefie uygun deferi

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasmda, pivasa kogullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, hir varlifin karsiifinda el degistirebilecepi veva bir yikimliligiin kargilanabilecesi
degerdir.

Sirket, finansal enstrimanlann tahmini percege uygun degerlerini hali hazirda meveut pivasa bilgileri
ve uygun deferleme ybntemlerini kullanarak belirlemigtir. Bumunla birlikte, pivasa bilgilerini
degerlendirip gergege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme perektirmektedir
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket'in cari hir piyasa igleminde elde edebilecesi miktarlanm
glstergesi olamaz,

Gergefe uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte milmkiin olan finansal enstrimanlann Eerpege
uygun degerlerinin tahmini iin agagidaki yiintem ve varsayimlar kullamlmigtir:

L. Finansal aktifler:
Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dihil olmak liere malivet bedeli ile
gosterilen  finansal  aktiflerin gergege uypun deerlerinin defter deferlerine  yaklastig
varsayilmaktacr,

ii.  Finansal pasifler:

Kasa vadeli olmalar sebebiyle parasal pasiflerin gergefie uyzun degferlerinin defter degerlerine
yaklaghd varsayiimakeadir,

irket'in portfiviinde bulunan finansal varliklar ve viikiimbitliiklerinin gergege uygun degerleri ve

kayith degerleri asagidaki gibidir:
31 Arahik 2014 31 Arahk 2013

Gergege uygun Grergefe uygun
o Kayith deferi defer  Kayith deperi defer
Makit ve nakit benzerleri 51.345.729 31.345.729 39.700.602 39,700,602
Ticari alacaklar 2.451.708 2.451.708 876,578 876.578
Finansal vatrimlar 159,711 159.711 159.711 159,711
Ticari borglar - . 995 05
Diger borglar 60.112 60.112 437,520 437.520

25 - BILANCO TARIHINDEN SONRAK] OLAYLAR

Bulunmamkladlr{l-l Aralk 2003: Bulunmamakiadir).
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26 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI ﬁl.qﬂnE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Sermaye risk yinetimi ve sermaye veterliligi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No:34 sayilh Araci Kurumlann Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine fliskin Esaslar Tebligi'ne (“Seri: ¥V No: 347) uygun olarak sermayesini
lanimlamakta ve vinetmektedir. Araci kurumlar yapilan her bir sermaye pivasas) faaliveti igin Gz
sermayelerini agafirda belirtilen oranlarda arirmak zorundadirlar.

a)  Halka arza aracilik faaliveti igin, alm satim araciligs faaliveti igin sahip olunmas: gercken Gz
sermaye tutarinm %o 50°si,

b} Menkul krymetlerin geri alma veya satma taahhiidil ile ahm satmi faaliyeti igin, alim satim
aracilif) faaliyeti icin sahip olunmas gereken éz sermaye tutanimin % 50°si,

¢h  Portfdy yineticilifi faaliveti igin, abm satim aracih@ faaliveti igin sahip clunmas: percken Gz
serimaye lufannin % 400,

dy  Yatnm damgmanhig faaliyeti igin, alim satim aracihi faaliveti igin sahip olunmas: gereken oz
sermave tanmn % 10°w,

Bu kapsamda, $irket ahm-satm aracihigl, yaurm damsmanlg, halka area aracilk ve portfiy
yometiciligi fanlivetleri yetki belgeleri bulundugundan, toplam asgari &z sermaye tutan
1711000 TL'dir (31 Aralk 2013; 1.696.000 TL).

Seri: V No: 34%in 8. maddesine giire araci kurumlann sermave yeterliligi tabanlan, sahip olduklar
yetki belgelerine tekabil eden asgari Gz sermayeleri, Seri: V No: 34'de arulan risk karsiliklan ve
degerleme giiniinden dneeki son il ayda olusan faaliyet giderleri. kalemlerinin herhangi birinden
olamaz,

Jirket 31 Arahk 20014 ve 31 Aralk 2013 tarihlen itibanyla ilgili sermaye veterliligi gerckliliklerin
erine getirmektedir,
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