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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 MART 2014 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(T tutarkar, Tiek Lirsesa (5TL7) olarak gosterilmagtic.)

{ Bafnmsiz {Bagimsiz
denetimden denctimden
Dipnot gegmemiy) gegmiy)
Referanslar 31 Mart 2014 31 Arubk 2013
VARLIKLAR

Diinen varhklar 41.040.251 40.685.436
Nakit ve nakit benzerler & 36.551.546 39,700,602
Ticari alacaklar 9 4.153.621 876.578
- Higkifi teraflardan ticari alacaklar 9 23 1.676.562 ST6.378
- Difrer alacaklar 4 2477059 B
Diger alacaklar Ll 76848 T76.848
- Wigkili taraflardan diger alacaklar 1o, 23 68,852 68.852
- Diger alacaklar i 790 70095
Pesin ddenmiy giderler 15 250.211 25057
iger dinen varhklar 15 8.025 6.351
Duran varhklar 8.161.385 T.693.154
Diger alacaklar 1 6.8a0 845 5.737.903
Finansal vatinmlar 7 159,711 159.711
Maddi duran varhiklar 11 181.760 218.692
Maddi olmavan duran varhklar 12 187.731 213.232
Ertelenmis vergi varlif 22 571.338 1.363.616
Toplam varhklar 49.201.636 48.378.590

KAYNAKLAR
Kusa vadeli viikiimlilikler 6,979,751 B 167.740
Ticari borglar 9 ERLIER K 995
Diger borglar 10 207,195 437.520
- Nigkili taraflara diger borglar 10,23 897193 437520
Diénem kari vergi yilkiimliiliga 22 141,057 1.031.000
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar 14 2.648.605 6.419.037
Diger kisa vadeli vitkiimIiiltkler |5 1.284.001 [.279, 188
Uzun vadeli yiikiimliilikler 7.559 6.476
Cahganlara saglanan faydalara iligkin kargihklar 14 7.559 6.476
Toplam dzkavnaklar 42.214.326 ;F.I!HJ'_E
Odenmis sermaye 16 6. 250,000 2.000.000
Sermaye dilzeltmesi farklar 16 3.058.178 J.058.178
Kérdan ayrilan kisitlanmis vedekler 16 2.397.290 2.397.240
Gegmis yallar karlan L& 27.498 906 23.124.011
MNet ddnem kan 3.009.952 8.624.895
Toplam kaynaklar 49.201.636 48.378.590,

Sirket'in finansal tablolary, Yonetim Kurulu tarafmdan 25 Nisan 2014 tarihinde onaylannmgtir.

Takip eden dipnotiar finansal tablolarn tamamlaye: pargasim olugtururlar,
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MERRILL LYNCH MEMKUL DE EEHL_ER A$ )
1 OCAK - 31 MART 2014 ARA HESAFP DONEMINE AIT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

{Tam tatardar, Tikrk Liras " TL7) olarak ghsterilmigtic.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslan 31 Mart 2014 31 Mart 2013
SURDURULEN FAALIYETLER:
Sans gelirleri 17 9971335 7.423.661
- Esas faalivetlerden pelirler 7 4.541.691 43176579
-Hizmet sizlesmeleri gelirleri 17 5,429 644 3.047.082
BRUT KAR 9.971.335 7.423.661
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) I8 (305.645) (211.296)
Genel yinetim giderleri (-) 18 {6.870.204) (5.105.553)
Esas faalivetlerden diger gelirler 19 69.499 49.450
Esas faalivetlerden diger E,id:rh:r (-} 19 (3.063) -
FAALIYET KARI 2.861.922 1,156,262
Finansal gelirler 20 1.021.398 372914
Finansal giderler 21 { 16.686) (3.407)
SURDURULEN FA;A.LT‘E’ETLER
VERGI ONCESI KAR 3.866.634 2.525.769
Siirdiiriilen faalivetler vergi geliv/gideri (856.682) (GT2.201)
- Cari diinem vergi gideri () X2 (6 403) {(171.041)
- Ertelenmis vergi geliri 22 (792.279) (508.160)
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI 3.009.952 1.846.568
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 3.0, 952 1.546.568
Hisse hasina kazang
(nominal deferi 1 TL) 0,015 0,009
A 4

Takip eden dipnotlar finansal tablolarm tamamlayic pargasim olugtururlar, ' 1|
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.
31 MART 2014 TARIHI iTIBARIYLA SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

Tibm titarler, Tk Lirs (“TLY) olarak gdsserilmistin b
g ]

kardan
Sermaye Aymnilan Giegmis

Dipnot  Odenmis  Dizehtmesi  Kistlanmag Yillar  Mei Diinem Toplam

Referanslan Sermaye Farklur Yedehler karlary Kari Ozkaynak

i Ocak 2013 2 (W00 1058178 L3290 1LA42A409 12780602 30579470
Giepmig willar karlanndan

transferler 16 - FLTRIGO2  (12.TH1.602) .

Crinem kapsamh gpelin - - R.624 R4S B.624 K95

31 Aralk 2013 2. (W00 1581 7R 237290 13124011 BA24805 30204574

1 Deah 2014 2IMML00 1.058.178 2307200 23024.0110 BA24805  10.204.374
Gegrniz willar karlarmdan

transferler '] : RG24 145 {H.624.8495) =

Scrmiave artiereme 4,250,060 (4. 2500000) - -

Cumnem kopsamh geliri - J.iHr5.552 1.0 G52

31 Mart 2014 1, 250 W) 3055178 TATIH  ZT.49K.006 3000952 412014326

Takip eden dipnotlar finensal tablolann tamamlaywc: pargasini olugtururiar.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2014 ARA HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

{Tikm gutarlar, Tisk Liras ©°TL7) olarak gosterilmigin.)

Diipnot 1 Oeak -
Referanslar: 31 Mare 2004

1 Ckeak -

31 Mari 2003

Faalivetlerden saglanan nakit akim:

Takip eden dipnotlar finansal tablolarn amamiayic W{Lﬂ]@
‘i j

[Minerm net kan 300 %52 |80 568
Dinem met kan ile mutabakatin saglamak

icin yapilan dikzeltmeler;
Amaortisman ve itfa gidert ile ilgili dlizchmeler 11,12 B B3 52007
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili dikpeltmeler 20 (1.0521.398) (372.914)
Wergi gideri ile ikgali dikrelimeler 22 A56.682 &T0.200
(denecek prim |kramr}-¢ Farsliklan ile ilgil dilzeltmeler 14 2338625 2 342250
Kullaniimamss izin karsbig ile ilgili dazehmeler 14 10 S50 B6, 759
Oideneoek diger gider karsliklan ile ilgili dlacdtmeler 15 265.478 248.674
Koadem tazminat kargilig ile gl doeelimeler 14 1.083 14zl
Gelir tahakkuklan ike ilgili dlletimcler {T99.984) [EEETE)
isletme sermayesinde gergeklesen dedisimler

fincesi saglnnan et nakit; 5049152 6.530.761
iligkili sirketlerden alacaklardaki azaky ile itgrh dilszltmeter A2.R00
Diger alacaklar ve dinen varliklardaki aralig/antis)

ile ikl dilesltmeber 13,248,902} THIIIE
Vigkili sirketlere borglardaki (nzalig)ariss ile ilgili dizelmeler 4530675 (335.41%)
[Her borglar ve gider tahakkuklanindaki weale ile ilgili diteciimeler {3.804.380) (2525621}
isletme sermayesinde gergeklejen defigimber (1.544.385) 4.4 840
Odenen vergiler (2.614.049) (3.247.37%)
Tahsil edilen faiz |.002.40 367631
Faaliyetlerden elde edilen nukit abuglan [ LG01L.959) {2.879.930)
A, igletme faaliyetlerden elde edilen aakit akigtar, 1.902.937 1.617.092
Yatrim faalivetlerinde kullanilun nakit akemlari:
naddi ve maddi olmayan duran varbk ahmlan 1,12 - i 14.986)
_['.'I.thl ve maddi olmayan duran variik pakiglam 10,02 {12050 (29.237)
B. Yatrum faaliyetlerinde kullambon net nakit (12.050) (44.213)
Finansal faaliyetlerde kullamlan nakit akimlars:
Ciddenen Temienil I
. Finansman faalivetlerinde kullamban net nakit - -
Yabaner para cevirim farklanmm etkisinden Gnce nakit ve

nakit benzerlerindeki net arbgiazals) (A+B+C) 1.158.564 1.572.869
I Yabanei para gevirim farklarimm nakit ve nakit

benzerleri hzerindeki etkisi
Makit ve nakit benzerlerindeki net arts/{azabs) (A+B+C+D) 3.158.5364 1.57LE0D
Diinem bag makit ve nakit beazeri deferler 6 30,7495 32484582
Dimem sonu nakit ve nakit benzeri deferber f 56,542,131 34.057.451

il
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2014 ARA HESAP DONEMINE AlT

FiNANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tam tutarfar. Trk Liras ("TL™) olasak glsterilmigtiz.)

1-SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Merrill Lynch Menkul Degerler A5, (“Sirket”), Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hilkiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak iizere 23 Aralik 1996 tarihinde
Tat Menkul Degerler A.S. olarak kurulmustur. istanbul Ticaret Sicili Memurlugunea 5 Subat 2007
tarihinde tescil edilen olaganiistii genel kurul karari fle Tat Menkul Degerler A5 nin {invam, Merrill
Lynch Menkul Degerler A5, olarak degigtirilmigtir.

Sirket'in hisse satig iglemi 7 Aralik 2006 taribi itibaryla gergeklegmistir. Satiy Gnoesi ana hissedar
konumundaki Mermill Lynch Yatrim Bank A.S.nin (eski finvam ile Tat Yatnm Bankasi A5.)
{“Banka™) % 99,99 oramindaki hisseleri, Bankacihk Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun, 30 Kasim
2006 tarih ve 2040 savil karan ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun | Arahk 2006 tarih ve
B.0Z.1.5PK.0.16-1889 sayili izin karan geregince Merrill Lynch European Asset Holding Inc.’e
devrolmugtur. Aym tarihte Banka'nin, Sirket'in % 99,947 ine sahip olmas: sebebiyle, Sirket'in dolayh
olarak ortaklik yapisi defismistir. Aynica Sirket'in geri kalan hisseleri ise, Merrill Lynch European
Asset Holding Inc. tarafindan belirlenen diger iliskili sirketlerce satin alinmugtir, Sermaye Pivasasi
Kurule'nun (“SPK™ 26 Ocak 2007 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-144/1588 sayili yazisina istinaden
Sirket'in ana sizlesmesindeki sermayeye iliskin ortakhk yapisindaki degisiklik onaylanmigtir,

29 Ocak 2007 tarihli Genel Kurul karan ile Sicket Gdenmis sermayesi Banka tarafindan nakden
ddenerek 375.000 TL den 2,000,000 TL've artinlnustir. Sermaye artigi sonras) Banka'nin Sirket"teki
ortaklik payr %9999 olmustur,

31 Mart 2014 tarihli Genel Kurul karari ile Sirket'in ddenmis sermayesi olaganiistli yedeklerden
karsilanmak suretivle 2.000.000 TL'den 6.250.000 TL ye bedelsiz olarak artinbmgtie. Sermaye artig
sonrast Banka'nin Sirket'teki ortaklik pay: defismemis ve %099,99 olarak kalmugter,

Bank of America Corporation, | Ocak 2009 tarihi itibanyla, Sirket'in ana ortags Merrill Lynch
Yatrim Bank A.S. nin %99,99 payla ortags olan Merrill Lynch European Asset Holdings Inc.”in nihai
ortagi Merrill Lvnch & Co. Inc.’i satm almustir. Islemin gergeklesmesi sonrasinda Merrill Lynch
Menkul Degerler A.S.nin ve ana ortak Merrill Lynch Yatrm Bank A5 'nin dirck hissedarlik
yapisinda bir degisiklik olmamus, Sitket'in dolayh olarak ortaklik yapis: degismistir.

| Ekim 2013 tarihinde gerceklestirilen yeniden yvapilandirma iglemleri neticesinde, $irketin ana ortag
Banka'mn ortaklik yapisi agafidaki sekilde degigmigtir,

1. Merrill Lynch European Asset Holdings Inc.'in Banka'daki dogrudan payimin #299.999992" den
bl a dilsmesine

2. Bank of America Global Holdings, LP'nin Banka'da %:99.999992 oraninda dogrudan pay sahibi

olmasma

izin verilmistir ve bu degisiklik sonrasi Sirketin ana ortagr Banka'nm ortakhik yapis: agagidaki sekilde
defigmigtir.

31 Mart 2014
Hissedarlarim Adi Odenmis Sermave R
Bank of America Glohal Holdings, LP LRPREEURE 0, Graqay
Merrill Lynch Intemational Incomporated L . 00002
Merrill Lyneh Cirowp Holdings 1 LL.C LLEEL 0, e
Merrill Lynch Growp Holdies 1L L1..C 1,001 1, D0
hderrill Lyneh Group Holdings 100, L1L.C 0,001 n 2
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2014 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
i Tam tutarfar, Tiwk Lirasi "TL™) olarak gdsterilmigtir.)

1 - SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Aym yapilandirma iglemlerine bagh olarak, 1 Ekim 2013 tarihinde Memill Lynch Menkul Degerler
A5 nin hissedarhk vapisinda gergeklestirilen degisiklikler neticesinde Merrill Lynch Group Inc.’in
Merrill Lynch Menkul Degerler A.5"de herhangi bir pay1 kalmamig olup, Merrill Lynch Intemmational
Incorporated %60,0025 oraminda pay ile Merrill Lynch Menkul Degerler A.%5.'nin yeni hissedan
olmusgtur,

| Ekim 2013 tarihinde gergeklestirilen yeniden yapilandirma islemleri ve 31 Mart 2014 tarihli Genel
Kurul Karan ile sirketin sermayesinin arthinlmas) neticesinde, Sirketin ortakhk yapisi agagidaki
sekilde degismistir.

31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Hissedarlar Pay (%) TL Pay (%) TL
Merrill Lynch Yatinim Bank A5 ey S 6240375 90,9000 | 990 800
Merrill Lynch International Incorporated 00025 136,25 0,025 0
Merrill Lynch Group Holdings 1, L.L.C 00025 156,25 0,025 i
hermill Lynch Group Holdings [0, LL.C 0,002 5 156,25 0,005 0
Merrill Lynch Group Holdings [, L.L.C 01,0025 156,25 0,025 0
Toplam Gdenmis sermaye 100,00 6,250,000 100,00 2000000

Sirket, 2001 ile 5 Subat 2007 doneminde kendi istegi ile faalivetlerini gegici olarak durdurmug ve
SPK® va gerckli bildirimleri diizenli olarak gergeklestirmistir. Sirket, 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunun 31, maddesi uyarinca 5 Subat 2007 tarih ve ARK/ASA-357 numarall SPK Alm Satima
Aracilik Yetki Belgesi'ni almis ve de bu tarihten itibaren “alim satim araciligi” faalivetinde bulunmaya
veniden baslamigir. Sirket’in 20 Agustos 2007 tarihinde ahnmiy ARKYD-225 numaral “Yatrnm
Damsmanhi Yetki Belgesi™ ve 19 Eyliil 2008 tarhinde alinmis “Sermaye Pivasasi Araglarmm Kredili
Alim, Agiga Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri Yapma leni” bulunmakiadir. Aynica, 17 Ocak
2011 tarthinde alinmis ARK/TAASA-183 numarah “Tiirev Araglann Alm Satimma Aracihk™ yetki
belgesi, 29 Mart 2011 tarihinde alinmig ARK/HAA-305 numarah “Halka Arza Aracilik™ yetki belgesi
ve 25 Kasim 2011 tarihinde alinois ARK/PY-273 numarah “Portfiy Yoneticiligi™ yetki belgesi
bulunmaktadir.

31 Mart 2014 tarihi itibarivla personel sayisi 15 (31 Arahik 2013: 15) kigidir,

Sirket, Biiyiikdere Caddesi, Kanyon Ofis Blogu Kat: 11 Levent - Istanbul, Tiirkive adresinde ikamet
ctmektedir.

Sirket'in istirak veva bagh ortakh bulunmamakiadir,

Sirket’in finansal tablolan, Yénetim Kurulu tarafindan 25 Nisan 2014 tarihinde onaylanmogtir.
Mevzuat cercevesinde Sirket'in vetkili kurullarinm finansal tablolar degistirme yetkisi bulunmaktadir.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK -31 MART 2014 ARA HESAP DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA AT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(T tutarkar, Tirk Lirasa (“TL™) olarak gdsterilmiztir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

A,

(a)

SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR
Uygulanan muhasebe standartlan ve TMS ye uygunluk beyam

llisikteki 31 Aralik 2013 ara hesap dénemine ait finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
(“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayil Resmi Gazete'de yayimlanan Seri 1L, 14.1 No™lu
“Sermave Pivasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak
hazirlanmis olup Teblifin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlan  Kurumue (“KGK™) tarafindan  yiirfirlige konulmus olan Tirkive Muhasebe
Standartlan / Tiirkive Finansal Raporlama Standartlar (“TMS/TFRES”) ile bunlara iligkin ek ve
vorumlarn (“TMSTFRS™) esas alimmigtir. TMS ler; Tiirkive Muhasebe Standartlan, Tirkive
Finansal Raporlama Standartlar (“TFRS") ile bunlara iliskin ek ve yorumlar igermektedir.,

Sirket"in finansal tablolan ve notlan, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilnan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Bu kapsamda
gegmiz déneme ait finansal tablolarda gerekli degisiklikler yapilmigtir,

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde alris oldugu bir kararla, Tlrkivede faalivette bulunan halka agik
sirketler igin, | Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak Gzere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadifim ilan etmistir. Sirket'in finansal tablolar bu karar gergevesinde
hazirlanmigtr.

Sirket muhazebe kavitlanmm tutulmasinda ve kanuni finansal tablolanimin hazirlanmasinda, SFPK
tarafindan ¢ikanlan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK"™), vergi meveuat ve
Malive Bakanligi tarafindan gikanlan Tekdiizen Hesap Plam sartlanina uymakiadir. Finansal
tablolar, gergeie uyvgun degerleri ile ghsterilen finansal varlik ve viikiimliiliklerin diginda tarihi
malivet esasma gire hazirlanmig, kanuni kayitlara TMS uyarmea dogru sunumun yapilmas:
amaciyla gerekli diizeltme ve sinflandirmalar yansitilarak dilzenlenmigtir.

Yeni ya da diizenlenmis standartlarin ve yorumlarin uygulanmas

Sirket KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gegerli olan veni ve
revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faalivet konusu ile ilgili olanlan uygulamigir,

Hﬂ}ﬁ UEHEU!II_ ,“U



MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER AS.

1 OCAK - 31 MART 2014 ARA HESAP DONEMINE AlT
FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

ATim twlarlar, Tark Liras: (*TL") olarak gésterilmigdir. )

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Yeni standartlar ve degisiklikler:

UMS/TMS | (degisiklik), “Finansal Tablolann Sunumu, Diger Kapsamh Gelir”,
| Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayvan yilhik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. Degisikler sonucu ortaya ¢ikan temel gelisme isletmelerin diger kapsamb gelir
altinda ghsterdifi hesaplan daha sonraki dinemlerde potansivel olarak gelir tablosu ile
iliskilendirilecek olarak gruplamas: zuruniulug;unun getirilmesidir.  Degigiklik  diger
kapsamb gelirde hangi kalemlerin gisterilecefinden bahsetmemektedir,

UMS/TMS 19 (degisiklik), “Calisanlara Saglanan Favdalar™, 1 Ocak 2013 tarihinde veva
bu tarihten sonra baslayan willik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklikler,
koridor metodunu virtelikten kaldirmakta ve finansal giderlerin net fonlama temelinde
hesaplanmasim SngGrmektedir.  Standart, geemis hizmet malivetlerinin gelir tablosunda
muhasebelestirilmesi hitkmiing igermektedir. Yeni bir kavram olan yveniden dlgiimil, gelic
tablosu verine diger kapsamh gelirde muhasebelestirilmesini igermektedir.

UFRS/TFRS 10 (degisiklik), “Konsolide Finansal Tablolar™, | Ocak 2013 tarihinde veva
bu tarihten sonra baglayvan villik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Standart. kontrol
konseptini bir izsletmenin konsolidasyon kapsamina ahinmasi igin belirleyici unsur kabul
ederck var clan prensipleri gelistirmektedir,

LUFESTFRS 11, “Misterek Anlagmalar™, 1 Ocak 2013 tarihinde veva bu tarihien sonra
baslayan willik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Standart, ortak ditzenlemelerin vasal
sekli verine diizenlemenin sagladigi haklara ve yikimlilikleri vurgulayarak ortak
diizenlemelere daha gercekgi bir bakis agisi getirmektedir.

TFRS/UFRS 12, ‘Diger isletmelerdeki pavlara iliskin apklamalar® ; 1 Ocak 2013
tarihinde veva bu tarihten sonra aglavan wilhk raporlama dinemlerinde gegerlidir.
TFRSUFRS 12, miisterek anlagmalar, istirakler, Szel amagh araglar ve diger hﬁanm dis1
araglar dahil olmak ilizere her gesit vabinm ile ilgili yamlacak dipnot agiklamalanm
belirlemistir.

UFRS/TFRS 10, 11 ve 12've gecis rehberi (degisiklik), 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslavan vilhk raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, gegis
UFRS/TFRS 10, 11 ve 12'ye gegis siirecinde dlizeltiimesi gereken dnceki dimem mali
tablolanna limit getirip karsilastinlmas: gereken mali tabloyu bir dnceki yil tle simrh
tutmaktadir. Konsolide vapisi olmayan isletmeler igin degiﬁikﬂk kargilagtirmah mali tablo
sunumunu LFRS/TFRS 12'nin ilk defa gegerli olacag tarihe kadar kaldirmgtie.

UFRS/TFRS 13, “Gergefe Uygun Deger Olgiimii™, 1 Ocak 2013 tarihinde veva bu
tarihten sonra baglavan villik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Standart, tam bir makul
deger tammu ve tiim UFRS/TFRS lerde uygulanacak tek bir dlgiim ve dipnot agiklamalar
kavnagi  saglavarak  tutarlihigin gelistirilmesi ve  karmasikh@in  azaltbilmasim
amag lamaktadir.

UMS/TMS 27 (revize), “Bireysel Finansal Tablolar”, | Ocak 2013 tanhinde veya bu
taribiten sonra baglavan willik raporlama dﬁnemlennde gecerlidir. Standart, UMSTMS
27°nin kontrol ile ilgili hilkiimlerinin yeni UFRS/TFRS 10°da ele alinmasindan sonra
geride kalan bireysel finansal tablolar ile ilgili hiikkiimleri igermektedir.

UMS/TMS 28 (revize), “Istirakler ve is Ortakliklarindaki Yatwimlar”, 1 Ocak 2013
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan willik raporlama dénemlerinde gegerlidir,
Standart, veni UFRS/TFRS 11'in vayinlanmasinin ardindan Ozkaynak wvontemivie
muhasebelestirilecek is ortakhklar ve istirakler ile ilgili yilkimlilikleri igermektedir.

UFRSTFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: Agiklamalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veva
bu tarihten sonra baslayan willik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik,

halihazirda gegerh olan dipnot agiklamalarimm iyilestirilerek UFRS/TFRS ve US GARNP
finansal mbl['a hazirlavan sirketler arasidaki karsilastirilabilirlifin arttinjmas: amiacim
taimaktadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

. UFRS/TFRS 1 (degisiklik), “UFRS/TFRS nin Ik Defa Uygulanmasi — devlet kredileri”,
| Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan vilbk raporlama dénemlerinde
gecerlidir. Degisiklik, ilk kez UFRS/TFRS uygulayan sirketlerin pivasa faiz oranmindan
daha az bir malivet ile kullandiklari deviet kredilerinin  muhasebelestirilmesini
igermektedir

. UFRSTFRS' lerin gelistirilmesi projesi kapsaminda, 2011 yili iginde 5 tane standarda
degiziklik getivilmistir,. UFRSSTFRS |, UMSTMS 1, UMS/TMS 16, UMSTMS 32 ve
UMS/TMS 34, Bu degisiklikler 1 Ocak 2013 tarithinde veya bu tarihten sonra baslavan
villik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

. UFRYE/TFRYK 20, “Apk isletme Madeninin Uretim Agamasindaki Dekupaj
Maliyetleri” | Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan willik raporlama
ddnemlerinde gegerlidir. Bu yorum, iiretim sirasinda olugan stkme malivetleri ile ilgili
muhasebelestirmeyi icermektedir.

31 Arahk 2013 tarihinde heniiz yiiriirlige girmemis olan standartlar, degisiklikler ve
yorumlar:

. UMS/TMS 32 (degigiklik), “Finansal Araglar: Sunum”™, | Ocak 2014 tarihinde veva bu
tarihten sonra baglayan yilhk raporlama donemlerinde gegerlidir. Degigiklik ile
UMS/TMS 32, “Finansal Araglar: Sunum” standardinda bulunan uygulama rehber
bilangoda bulunan finansal varhk ve finansal vitkiimliliklerin netlestiribmesi konusunda
daha agiklayici olmasi amaciyla glincellenmistir.

L UFRSTFRS 9 “Finansal Araglar ", | Ocak 2015 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan willik raporlama donemlerinde pegerlidir. Finansal varhk ve yiikiimliiliiklerin
sinflandiriimasi, Slglimii ve muhasebelestirilmesine ver vermektedir. UMS/TMS 39'da
yer alan finansal enstriimanlann simflama ve dlglim prensipleri yerine gelmistir.

. TFRS/UFRS 10, 12 ve TMS/UMS 27deki “vatinm isletmelerinin konsolidasyonu ile
ilgili degisiklikler”; | Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan willik
raporlama dinemlerinde gegerlidir. Bu deg@isiklik “yatinm igletmesi™ tammina giren
sitketleri, bagh ortakliklanm konsolide etmekten muaf tutarak, bunun yerine, bu
vatrimlar ger¢efe uyvgun deger degisikliklen kar veya zarara yansitmak suretivle
muhasebelestirmelerine olanak saglamigtir. TFRSUFRS 12° de de vatinm isletmelerine
iligkin agiklamalar ile ilgili degisiklikler vapilmistir.

. TMS/UMS 36°daki degigiklik, "Varhklarda deger disikligi' geri kazamlabilir tutar
agiklamalanna iliskin’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra basglayan willhik
raporlama dinemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, deger dilgilkligine ugramis varlifin,
geri kazanilabilir degeri, gergefie uygun deferinden satig igin gerekli masraflan ditgillmesi
ile bulunmussa; geri kazamilabilir deger ile ilgili bilgilerin agiklanmasina iliskin ek
agiklamalar getirmektedir.

. TMS/UMS 39daki degigiklik' Finansal Araglar’: Muhasebelestirilmesi ve Slgimi’ -
‘tirev araglann devredilmesi’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dinemlerinde gegerlidir. Bu degisik belirtilen sartlar saglandifn siirece,
kanun ve yinetmeliklerden kaynaklanan korunma aracinin taraflannin degismesi veya
karyt tarafin  yenilenmesi  sebebiyle finanszal risklerden korunma muhasebesi
uygulamasina son verilmeyecegine agikhik getirmekiedir.

. TFRYK/UFRYK 21 - TMS/UMS 37, "Zorunlu vergiler', ; 1 Ocak 2014 tarihinde veva bu
tarihten sonra baslavan wilhk raporlama dinemlerinde gecerlidir. “Karsiliklar, kosuliu
borglar ve kosullu varhiklar™ Gizerine bu yorum vergive iliskin }'ﬁkumlulngun igletm
tarafindan, demeyvi ortayva gikaran eylemin ilgili vasalar ¢er¢3vesin:[e stigi TJ
kaydedilmesi gerektifiine agikhk getirmektedir. \:
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2 . FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LISKIN ESASLAR (Devami)

Yillik lyilestirneler 2012: | Temmuz 2014 tarthinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama ddnemlerinde gegerlidir. lyilestirme projesi 2010-2012 dénem asagida yer alan 7
standarda degisiklik getirmistir:

- TFRS/UFRS 2; Hisse Bazli Odemeler

. TFRS/UFRS 3: lsletme Birlesmeleri

- TFRS/UFRS §; Faaliyet Bolimleri

- TMSMUMS 16; Maddi Duran Varliklar ve UMS 38, Maddi Olmayan Duran Varhklar

- TFRS/UFRS 9; Finansal Araglar; UMS 37, Karsihklar, Sarta Ba@h Varhk wve
Yilkitmldlikler
TMS/UMS 39; Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Olgiim

- Yillik lyilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. lyilestirme projesi 20011-12-13 dbnem asafida ver alan 4
standarda degisiklik getirmistir:

- TFRS/UFRS |; “UFRS nin [k Uygulamas
- TFRS/UFRS 3; lsletme Birlesmeleri

- TFRS/UFRS 13; Gergegie Uygun Deger Olglimil
- TMSTIMS40; ¥aurm Amach Gayrimenkuller

Kirket yonetimi, vukandaki Standart ve Yorumlann uygulanmasimin gelecck dinemlerde
Sirket’in finansal tablolan dzerinde dmemli bir etki varatmayacaff gtrilsiindedir.

ib) Yiiksek enflasyon dinemlerinde finansal tablolann dizeltilmesi

SPK'min 17 Mart 20035 tarih ve | /367 sayih Karan uyannca, Tirkive'de faaliyette bulunan ve
finansal tablolarmi SPK Teblig hiikiimlerine uygun olarak hanidayan sirketler igin, | Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir.
Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren, UMSK tarafindan yayimlanmig 29 No'lu
“¥ilksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama™ Standardi (“TMS  297)
uvgulanmamigtir,

ic) Karsilastrmal bilgiler ve dinceki dinem tarihli finansal tablolann yeniden diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket'in finansal
tablolan tnecki dénemle karsilastirmah olarak hazrlanmaktadir. Sicket 31 Mart 2014 tarhi
itibarivla finansal durum tablosu 31 Arahk 2013 tarihi itibanvla hazirlanmis finansal durum
tablosu ile | Ocak - 31 Mart 2014 hesap dénemine ait Kar veva zarar ve difier kapsamh gelir
tablosu, nakit akis tablosu ve Gzkaynak defisim tablolar ise 1 Ocak - 31 Mart 2013 hesap
dionemi ile karsilastirmals olarak dizenlemistiv, Gerekli goriildiigi takdirde cari dbnem finansal
tablolann  sunumu  ile wygunluk saglamas: agismdan  kargilastrmali  bilgiler  veniden
diizenlenmektedir.
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(d)

(e}

n

Sirket/Grup, SPK’nin Sirket SPK'muin 7 Haziran 2013 tarih ve 200670 sayili toplantisinda alinan
karar uyarinca dilzenlenecek mali tablo ve dipnot formatlan hakkindaki duyurusuna istinaden
gegmis dinemlere ait ara dénem (Gzetkonsolide) finansal tablolarda cari dinemde vapilan
gosterim degigikliklerine uygun olarak (agafidaki) gerekli simflandirmalan yapmagtir.

Yeniden sitmflandirmalar

SPK'mn 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayih toplantisinda alinan karar uyarinca Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Teblii kapsamina giren sermaye piyasast
kurumlars igin 31 Mart 2013 tarihinden sonra sona eren ara donemlerden itibaren yibriirlii
giren finansal tablo Gmekleri ve kullamim rehberi yaymlanmistir. Yiirdrliige giren bu formatlar
uyarinca Sirket’in finansal durum tablolarinda ¢esitli siniflamalar vapilnstir,

Metlestirme

Finansal varhk ve yikiimliilikler, gerckli kanuni hak olmasi, sz konusu varlik ve
viikiimlitlikleri net olarak deferlendirmeye nivet olmasi veya varhklann elde edilmesi ile
vilkiimliliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettifi durumlarda net olarak gtsterilirler.

Raporlama Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar, faalivette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur, lsletmenin finansal durumu ve faalivet sonucu,
Sirket"in gecerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmistir.

isletmenin Strekliligi
Sirket, Minansal tablolanm isletmenin siirekliligi ilkesine gére hazirlamistir.
MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan Snemli degisiklikler ve tespit edilen Gnemli muhasebe hatalary
geriye diiniik olarak uygulanir ve Gneeki ddnem finansal tablolan veniden dizenlenir.

SPK'min 11-14.1 numarali “Sermaye Pivasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
{*Finansal Raporlama Tebligi™) 13 Haziran 2013 tarihli ve 28676 sayih Resmi Gazete'de
vayimlanarak | Nisan 2013 tarthinden sonra sona eren ara dénem finansal raporlardan itibaren
yiirlirligie girmistir. gili teblig ile “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya [liskin Esaslar
Tebligi” (Seri: XL No: 29) yiiriirliikten kaldimlmigtir. Sirket Finansal Raporlama Tebligi*ni ilgili
viiriirliik tarthinde sonra uygulanmasi Sirket'in muhasebe politikalan Gzerinde Snemli bir
defigiklife neden olmamistir.

Diger taraftan, KGK mn 12 Mart 2013 tarih ve 28585 sayili Resmi Gazetede yayimlanan teblig
ile giincellenen TMS 19 pore Sirket'in kidem tazminab yitkiimliiliigii hesaplamalannda
aktileryal varsayimlardaki degisiklikler va da aktiieryal varsayimla gergeklesen arasindaki
farklar nedeniyle olusan aktileryal kazang ve kayiplarnin 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yilhk raporlama dinemlerinde “Kar veva zarar ve difer kapsamb pgelir
tablosu™nda “Difer kapsamh gelir” hesabi altinda muhasebelestirilmesi gerekmektedir.
Standart'in “Gegig ve yiiriirlilik tarihi” bagh@ altinda wygulamanm gerive diniik baslamasina
izin vermesi delayisiyla $irket ilgili raporlama dinemlerinde olusan aktilerval kazang ve
kaviplar “Diger kapsaml gelic” hesabi altinda muhasebelestirerck ilgili birikmis kazang ve
kayiplari “Finansal durum™ tablosunda Ozkaynaklar bsldmi alunda “Calisanlara saflenan
faydalara iligkin aktieryal kayiplar™ hesab: altmda gésterilmektedir,

Sirket'in 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla aktileryal varsayimlaninda Gnemli
degisiklikler ya da akiiieryal varsayimlanyla gerceklesen arasinda dnemli bir fark olmamasi
nedeniyle ilgili finansal tablolarinda yveniden dilzenleme vapilmamstir.,
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C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGiSIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, valmizea bir doneme iliskin ise, degisikligin vamldug
cari dinemde, pelecek donemlere iliskin ise, hem defisiklifin yapildifs dénemde hem de
gelecek dinemde, ilerive yinelik olarak, net dinem kar veya zaranimin belirlenmesinde dikkate
alinacak sekilde finansal tablolara vansitilie, 1 Ocak - 31 Mart 2014 hesap dineminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamagtir.

D, ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI
Makit ve nakit benzerferi

MNakit ve nakit benzerleri bilangoda malivet degerleri ile vansitilmaktachir. Makit ve nakit
benzerleri, eldeki nakit, banka mevduatlan ile tutan belirdi, nakde kolavea gevrilebilen kisa
vadeli ve vilksek likiditeve sahip, deferindeki degisim riski Gnemsiz olan ve vadesi iy avdan
daha kisa olan yalmmlan igermektedir.

Finansal varliklara iliskin agiklamalar

Finansal varhklarm simflandinlmasi, yatrimlarin hangi amag igin elde edilmesine bagh olarak
belirlenmektedir. Sirket vonetimi, finansal varhfiin simflandinimasim ilk clde edildigi tanhte
vapmakta ve bu simflandirmayt her bilango dineminde tekrar degerlendirmektedir.

Crercede Uvgun Deger Farky Kdar/Zarar 'a Yansittlan Finansal Varliklar;

Bu kategorinin iki alt kategorisi bulunmaktadir: “Alim satum amagh olarak elde tutulan finansal
varhklar” ile ilk kavda ahnma sirasinda “Gergefie uygun defier farky kirfearara yansitilan finansal
varliklar olarak simflandinlan finansal varliklar™.

Alim satm amagh finansal varliklar piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kir saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
disnemde kiir saglamaya viinelik bir portfiSviin pargasi olan finansal varhiklardir,

Alim satim amagh finansal varliklar ilk olarak kayda alhinmalarinda makul degerleri kullanmakta ve
kayda almmalarini izleven donemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedin, Borsalarda veya
teskilatlanmis diger pivasalarda aktif olarak iglem gdren alm satim amagh menkul degerler borsa
fivati ile islem ghrmeyenler veya islem gérdiigi halde islem hacminin ihrag edildigi tutara nispeten
ihmal edilebilir dlglide diisik olanlar ise Tirkive Cumhurivet Merkez Bankasi'nin (“TCMBT)
agikladiff giisterge nitelifindeki fivatlar kullamlarak degerlendirilmektedir. Yapilan degerleme sonucu
olusan kazang ve kawviplar kar'zarar hesaplarna déhil cdilmektedir. Alim satim amaglh finansal
varhiklardan kazamlan faizler faiz pelirleri igerisinde ve elde edilen kir paylan temettii gelirleri
iperisinde phsterilmektedir.

Sirket'in 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibaryvla gerge@e wygun deger farki kir/zarara
yansitilan olarak simiflandmlan finansal varhiklan bulunmamaktadir,
Kredi ve Alacakior:

Krediler ve alacaklar, borgluya para, mal veva hizmet saglama voluyla yaratilan finansal varliklardr,
Stz konusu krediler ve alacakiar ilk olarak elde etme maliveti fizerinden kayda alinmakta ve kayda
alinmay1 milteakiben “Etkin faiz (ig verim) oram yontemi™ kullamlarak iskonto edilmis bedelleri ile
degerlenmektedir.

Dénem iginde aynlan kargiliklar o donem gelirinden diiglilmektedir, Tahsili mimkin olmayan
alacaklar biltin yasal islemler tamamlandikian sonra kayitlardan silinmektedir. Daha tnce kargil 1
ayrilan alacaklar tahsil edildiginde aynlan dzel karmihk hesabindan digiilerek gelir 1\1\saplan

vansitilmaktadhr. 4
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Vadeve Kador Eide Twinlacak Yatwrmmlar:

Vadeve kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar saklama nivetivle elde wtulan ve
lonlama kabiliyeti dahil olmak fizere vade sonuna kadar elde wtulabilmesi igin gerekli kogullann
saglanms oldugu, sabit veya belirlencbilir Sdemeleri ile sabit vadesi bulunan ve “Krediler ve
alacaklar™ disinda kalan finansal varhklardir. Vadeye kadar elde tutulacak fnansal varhklar ilk olarak
elde etme maliyeti lizerinden kayda alinmakta ve kavda alinmayvi milteakiben “Etkin faiz (i¢ verim)
orani yontemi” kullanilarak iskonto edilmis bedeli ile degerlenmekiedir. Vadeye kadar elde tutulacak
finansal varhklar ilgili faiz gelirleri gelir tablosunda yansitilmaktadar.

Sirket'in 31 Mart 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibarivla vadeye kadar elde tutulacak vatirimlar

bulunmamaktadir.
Satilmaya haze fingnsal variklar:

Satilmaya hamr finansal varhklar “Kredi ve alacaklar” ile “Vadeyve kadar elde tutulacaklar™ ve
*Gerpege uygun deger farks kar‘zarara yvansihilan finansal varliklar™ diginda kalan finansal varliklardan
olusmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar, ilk alm tarihlerinde malivet degerleriyle finansal tablolara
vansifilmaktadir. Satilmaya hazir borglanma senetleri bilango tarihi itibariyla borsa degerleri ile veya
indirgenmis nakit akimi ydntemiyle posterilmek suretiyle gergege uygun degerlerivle finansal
tablolara vansitilmakiadir.

Finansal varhklarda defer diisiikligi

Finansal varhiklarin gelecekte beklenen nakit akislarinin “Etkin faiz (ig verim) oram vintemi™ ile
iskonto edilmek suretivle hesaplanan tahmini tahsil edilebilir tutarimn veya varsa gergefe uygun
degerine giire muhasebelestirilen tutanmin defter degerinden disiik olmas) durumunda sz konusu
finansal varhin wafivete ugradign kabul edilir. Finansal varhklann zafivete uframas: sonucu olusan
deger diisiikliigii igin karsihk ayrilir ve aymilan karsilik gider hesaplan ile iliskilendirilir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varbiklarn ilk kayitlan elde etme tutarlan ve varhiin kullanilabilir hale getirilebilmesi
igin  gerekli difer dogrudan giderlerin ilavesi suretivie bulunmus malivet bedeli lzerinden
yvapimaktadir. Maddi duran varhklar, kayda almmalari izleyen démemde maliver bedelinden

birikmis amortismanlarin ve varsa birikmis defer azalislanimn distilmesinden sonrta kalan tutarlar
tzerinden degerlenmekiedir.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2014 ARA HESAP DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DiPNOTLAR
{ Tikm tutarlar, Tiiek Lirass (“T1.) olarak gtisterilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Amortisman, maddi duran varhiklann malivetleri Gzerinden tahmin edilen favdah Omilrler esas
almarak dogrusal yintem kullamlarak ayniimaktadir, Kullamlan yilik amortisman oranlan ve ilgili
faydal Smiirler agagidaki gibidir:

Amortisman oram Faydah iimiir
Bilgisayar ve bilgisayar malzemeleri %20-%50 2-5 yil
Diger maddi duran varhklar 10233 3-10 yil

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve kayviplar satis hasilatindan ilgili maddi
duran varligin net defter degerinin digilmesi suretiyle tespit edilmektedir.

Bilango tarihi itibarivia varhklann hurda degerleri ve favdah dmirlen incelenmekie ve lizumlu
hallerde gerekli diizeltmeler yapilmaktadr.

Maddi bir duran varbga yamlan normal bakim wve onarim harcamalan, gider olarak
muhasebelestirilmektedir. Maddi duran varhfin kapasitesini genigleterek kendisinden gelecekte elde
edilecek faydayvi artwran  nitelikteki yatinm  harcamalan, maddi duran  varlifin - maliyetine
eklenmektedir. Yatwim harcamalan, varhgin faydali Smrind uzatan, varhgin hizmet kapasitesini
artiran, diretilen mal veya hizmetin kalitesini artiran veya malivetini azaltan giderler gibi maliyet
unsurlarindan olusmaktadir.

Maddi olmayan duran varhiklar

Maddi olmayan duran varliklann ilk kayitlan elde etme tutarlan ve varhfn kullamlabilir hale
getirilebilmesi igin gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmus maliyet bedeli
izerinden vapiimaktadir. Maddi olmayan duran varhiklar, kayda alinmalanm izleyen diénemde maliyet
bedelinden birikmis amortismanlann ve varsa birtkmis deger azalislanimin diigiilmesinden sonra kalan
tutarlan lizerinden degerlenmektedir.

Maddi olmavan duran varhklar genel olarak lisans ve haklardan olusmakta ve dogrusal amortisman
metoduna gire 3 yilda ithh edilmektedir,

Cahsanlara saflanan faydalara iliskin Karsihklar

Sirket, kidem tazminati ve izin ve ikramiye haklarina iliskin yilkimliliiklerini “Calisanlara Saglanan
Faydalara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardr™ (“TMS 19") hiikiimlerine gire muhasebelegtirmekte
ve bilangoda “Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar™ hesabinda simiflandirmaktadr.

Sirket, Tirkive'de meveut 5 kanunlarina giire, emeklilik veya istifa nedeniyle ve |3 Kanunu'nda
belirtilen davramglar digindaki sebeplerle isine son verilen galiganlara belirli bir toplu Gdeme yapmakla
yilkiimlidiir, Kidem tazminat karsihgi, bu Kanun kapsaminda olugmasi muhtemel vilkiimliliigin,
belirli aktiieryal tahminler kullanilarak bugiinkii degent fizerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
vansitilmaktadir.

KGK nin 12 Mart 2013 tarih ve 28585 sayili Resmi Gazetede yayimlanan teblig ile giincellenen TMS
19 gire Sirket'in kidem tarminati yikimliligl hesaplamalannda aktiieryal varsayimlardaki
degigiklikler va da aktieryal varsayimla gergeklegen arasindaki farklar nedeniyle olugan aktiieryal
kazang ve kayiplarm 1 Ocak 2003 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
dtinemlerinde “Kar veva zarar ve diger kapsamh gelir tablosu™nda “Diger kapsamli gelir” hesabi
altinda muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Standart'n “Gegiy ve yiriirlilik tarihi” baghi altinda
uygulamanin gerive dinilk baslamasma izin vermesi dolayisivla Sirket ilgili raporlama dinemlerinde
olusan aktileryal kazang ve kayiplan “Diger kapsamh gelir” hesabi alinda muhasebdlegtiverek ilgili
birikmis kazang ve kayiplar “Finansal durum” tablosunda Ozkaynaklar béliimii altindal “Cals nﬁm
safilanan faydalara iliskin akiiierval kayiplar™ hesabi altinda gdsterilmektedir. A I
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2014 ARA HESAP DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA AT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{ Tl ttarlar, Tark Lirase (“TL") olarak glsterilmistir, )

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LISKiN ESASLAR (Devami)
Sarta bagh vilkiimlilik ve varhklar

Kargihiklar, Sirket’in hesap dinemi itibanyla siire gelen bir yasal veya yapici yilkiimliiligii olmasi, bu
viklimliligin yerine getirilmesi igin bir 8deme ihtimalinin bulunmas ve tutar hakkinda giivenilebilir
bir tahmin yapilabilmesi durumunda finansal tablolara yansitilir.

Geginig olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Sirket'in tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekieki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin ylkimlilikler ve varliklar finansal tablolara dahil edilmemekte ve sarta bagl
ylikiimliilikler ve varhiklar olarak degerlendiriimekeedir,

Gelir ve giderin tamimmasi

Gelir ve giderler, tahakkuk esasina giire muhasebelestirilmektedir, Gelir, hizmet satislarimn
faturalanmis degerlerini igerir. Satiglar, hizmetin verilmesi, iirlinle ilgili risk ve faydalann transferlerin
yapilmig olmas, gelir tutarinmm giivenilir sckilde belirlenchilmesi ve islemle ilgili ekonomik favdalann
iiyelere akmasimin muhtemel olmas iizerine alinan veya alinabilecek bedelin makul degeri tizerinden
tahakkuk esasina ghre kayitlara ahimir. Gelir, KDV, iadeler, indirimler ve iskontolardan netlenmis hali
ile gisterilmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve piderlen ilgili dinemdeki kapsamh gelir tablosunda tahakkuk esasma gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz gelin, vadeli mevduat faizlerini igermektedir.

Yabanc para islemleri

Yabanct para cinsinden olan iglemler, islemin vapildigi tarihie pegerli olan kurdan; vabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, dénem sonu TCMB® nin dbviz ahs kurundan Tiirk
Lirasina ¢evrilmistir. ¥ abanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortava gikan gelir ve
giderler, ilgili ddnemin gelir tablosuna dahil edilmistir.

Hisse basina kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse bagina kazang, net karn ilgili dénem iginde meveut hisselerin agirhkh
ortalama adedine béiliinmesi ile tespit edilir,

Vergi varlik ve vilkiimliilikleri
Cari vergi:

Ddnemin kar ve zarar lzerindeki gelir vergisi yikimliliga, cari donem vergisi ve ertelenen vergiyi
igermektedir. Cari dinem vergi yikiimliligi, donem karimin vergiye tabi olan kism iizerinden ve
bilango tarihinde gegerli olan vergi oranlar ile hesaplanan vergi yilkiimliliigtini ve gegmis yvillardaki
vergh vilkimlilagi ile ilgili diizeltme kayitlanm igermektedir.

Cari vergi varhiklarryla cari vergi vitkiimlitliklerini rrmhsup etme ile tlgili vasal bir hakkmn olmas v
sfiz konusu varhk wve yiikiimliliklerin aym vergi mercii tarafindan toplanan \I ||r m:gmﬁ
iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2014 ARA HESAP DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tom tuiariar, Tikrk Liras (" TL7™) olarak glhisten miglic )

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
Ertelenmiy vergi:

Sirket, bir varlifin veva vilklim|{ligin defter degeri ile vergi mevzuat uvannca belirlenen vergive
esas deferi arasinda ortaya gikan vergilendirilebilir gegici farklar igin “Gelir Vergilerine [liskin
liirkive Muhasebe Standardi™ (“TMS 127) hilkiimlerine ve bu standarda ilisgkin SPK agiklamalarina
uvgun olarak ertelenmis vergi hesaplamakta ve muhasebelestirmektedir.

Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yiriirlikkieki vergi mevzuati uyarnca bilango tarihi itibarryla gegerli
bulunan vasalasmis vergi oranlar kullamlmaktader.

Ertelenmis vergi vilkiimliliigd vergilendirilebilir gegici farklarin timil igin hesaplamirken, indirilebilir
gegici farklardan olusan ertelenmis vergi ertelenmis vergi varliklan, gelecekte vergive tabi kar elde
etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas: sartiyla hesaplanmaktadir.

Onemli gecici farklar, personel prim karsih@, kidem tazminat, gider reeskontlar, maddi duran
varliklann kayith deg@eri ile vergi deferi arasindaki farklar ve izin karsihiklarindan ortaya ¢ikmaktadir.

Sermaye ve temettiler

Adi hisseler, sermaye olarak simflandinilir. Adi hisseler Ozerinden dagitfan temettiiler, beyan edildig
disnemde kaydedilir. Sermave artmmmna iliskin katlamlan vazgegilmez ve kagmilmaz dogrudan
masraflar toplam Gdenmis sermaye igerisinde smiflandinlmaktadir. Sirket ortaklanna dagimlacak
temettli, ortaklar tarafindan onaylandigi dinem igerisinde Sirket'in finansal tablolarma borg olarak
kavdedilir.

Makit abimlarmin finansal tablolara yansitilmas:

Makit akim tablolanmin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve vadesi iy ay1 gegmeyen banka
mevduatlarin dikkate almistir,

iskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirketin ortaklan ve $irket ile dogrudan vefveya dolayh sermaye iligkisinde
bulunan kuruluslar, Sirket iist dilzey yOnetimi ve Yonetim Kurulu iiyeleri, aileleri ve kendileri
tarafindan kontrol edilen veya énemli etkinlige sahip bulunulan girketler “iligkili taraflar™ olarak kabul
edilir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, dénem karna iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmig
finansal bilgilerin kamuva agiklanmasindan sonea ortaya ¢ikrms olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin vetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Sirket, bilango tarihinden
sonraki dilzeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Varhklarda defer diyiildiigii

Finansal varhklar digindaki her varlik, bilango tarihinde, stz konusu varhga iligkin deger kaybina dair
giistergelerin varhi agisindan incelenir. Bir varhgm kayith degeri, tahmini yerine koyma degerinden
bityiik ise deger digtikligi karsihi aynibr. Yerine koyma degeri, varligin net sang degieri ile kullapim
deferinden yiiksek olam olarak kabul ediliv, Kullamm degeri, varhin strekli kuflanmi J)
gelecekte elde edilecek tahmini nakit giriglerinin ve kullamm &mril sunundukir rﬂll$ de

toplaminin bugiinkil degeridir. ,] L
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2014 ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

[ Tibm tatarlar, Tiigk Lirea (5TL7) alarak gisterilmigtic )

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
E.  ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Sirket bir sonraki mali yila iliskin olarzk, raporda agiklanan varhk ve yiikiimliiliklen etkileyeecek
tahmin ve varsavimlan vapmaktadir. Tahmin ve kararlar devamh olarak deferlendirilmektedir. lginde
bulunulan Sartlar altinda gergeklesmesi beklenen olaylar da dihil olmak Geere 6z konusu tahmin ve
kararlar, Yonetim'in denevimine ve difler etkenlere davanmaktadir. Yonctim, aym zamanda
tahminlerden ayn olarak, muohasebe ilkelerinin uvgulanmasi siirecivie ilgili baz kararlar da
almakradir. Finansal tablolardaki miktarlarda &nemli etkilere sahip kararlar ve gelecek mali vila
tasman varlik ve vilkiimliliklerde dnemli Glgide diizeltme gerektirebilecek tahminler asafdakileri
kapsamaktadr:

Ertelenmis vergi varhfinm tamnmasi: Ertelenmis vergi varhklar, sdz konusu vergi yararinm
muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekieki
muhtemel vergi yararlanmin miktar, Sirket tarafindan hazirlanan orta vadeli ig plam ve bundan sonra
gikarilan tahminlere dayamir. 15 plam, Sirket’in kogullar dihilinde makul sayilan beklentilerini baz alir.
3 - iSLETME BiRLESMELERI

Bulunmamaktadr (31 Arabk 2013 Bulunmamakiadir).

- IS ORTAKLIKLARI
Sirket'in is ortakh@i bulunmamaktader (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

5- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece Tirkive'de sermaye piyasasi faalivetlerinde bulundugundan, bilimlere gdre raporlamay:
gerektirecek bir faaliyet alam veya cografi bilge bulunmamaktadir.

i - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Mart 2014 31 Arahk 2013

Rankalar
- WVadeli mevduat 36,480,811 19625521
- Vadesiz mevduat 0,735 73081

36.551.546 39.700.602

31 Mart 2014 ve 31 Arabk 2013 tarihleri itibanyla bankalardaki vadeli mevduatlann faiz ve vade
detayi asagidaki gibidir:

Para cinsi Faiz oram Vade 31 Mart 2014
TL %2 9,90 | Misan 2014 33.255.459
TL % 4,50 1 Nisan 2014 3.225352

36.480.811
Para cinsi Faiz oram Yade 31 Arahk 2013
TL % 0,70 2 Ocak 2014 36.902.118
TL % 3,50 2 Ocak 2014 | 2723403
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2014 ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA AT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tam wearlar, Tikrk Liras) {“TL™) elorak ghsterilmigtic.)

b - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devami)

Sirket'in 31 Mart 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihlen itibanyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit
benzeri degerler, hazir degerlerden faiz tahakkuklan dilsiilerek gisterilmektedir,
31 Mart 2014 31 Arabik 2013

Makil ve nakit benzerleri 36.351.546 39,700,602
Faiz tahakkuklar (9.415) (Da9)
36.542.131 39,699,633

7 - FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli finansal yatirmmlar

31 Mart 2014 31 Arahk 2013
Sanlwaya hazir finansal varlklar
Borsava kote olmavan hisse senetleri 139,711 159.711

159,711 159,711

Satllmaya hazir finansal varliklarin detay agafidaki gibidir:
31 Mart 2014 31 Arahk 2013
Borsa [stanbul A.S. 159.711 159.711

159.711 159.711

8 - FINANSAL BORCLAR
31 Mart 2014 tarih itibaryla bulunmamaktadie (31 Arahk 2013; Bulunmamaktadir).

9 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari alacaklar
31 Mart 2014 31 Aralk 2013
Niskili taraflardan ticari alacaklar {Dipnot 23) |.676.562 B76.578

1.676.562 876.578

™' 31 Mart 2014 tarihi itibarrvla iliskili taraf ticari alacaklam; hizmet stelegmesi gelic alacaklan ve vadeli
islemlere iliskin aracihik komisyonlan gelie alacaklanndan olugmalktadir.

Ticari alacaklar
31 Mart 2014 31 Arahk 2003
Digger alacaklar Cr 247T.059 -

2477059 =

31 Mart 2014 tarihi itibaryla diger alacaklar; Takasbank tan alacaklar tutarmdan ologmaktadr.

Ticari borglar
31 Mart 2014 31 Arahk 2013
Diger ticari borglar 2.088.893 | 995
208889 || |5495
Il s
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK -31 MART 2014 ARA HESAP i}ﬁNEM!HE AlT
FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tam wtarlar, Tibrk Lirasi TL") oldarak ghsterslimistis.)

10 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

31 Mart 2014 31 Arahk 2013
Kiza vadeli difer alacaklar
i|i$kili taraflardan difer alacaklar {Dipnot 23) HE 852 AR 852
Verilen depozito ve teminatlar 7.996 7.996
T6.848 T6.848
Uzun vadeli dier alacaklar
Verilen depozito ve teminatlar 6. 860,845 5.737.903
6,860,545 5. 737.903
Diger borglar
Iliskili taraflara diEl:r borglar (Dipnot 23) B97. 195 437520
897,195 437.520
11 - MADDI DURAN VARLIKLAR
Bilgisayar ve bilgisayar Dhiger Digier maddi
malzemeleri menkuller duran varhklar Toplam
Maliyet:
1 Oeak 20014 392,742 19.724 54,006 466.502
llaveler 214352 - - 214.352
Cikislar - - .
31 Mart 2014 G704 19,724 54.036 GR0.854
Birikmis amortisman:
1 Ocak 2014 (197.615) (10.976) (39.220) (247.811)
ilaveler (48.673) (1.022) {1.586) (51.283)
Cikiglar - - z :
31 Mart 2014 (246.290) (11.998) (40.806)  (299.094)
Net defter degeri Jo0.804 1.726 13.230 350760
Bilgisayvar ve hilgisayar Diger Difer maddi
malzemeleri menkuller duran varhklar Toplam
Maliyet:
1 Ocak 2013 182.172 21673 46.568 J50.413
llaveler 110,570 5 7467 118.037
i 1kiglar - (1.947) - (1.947)
31 Arabk 2013 392.742 19.726 54.035 466.503
Birikmis amortisman:
1 Ocak 2013 (125.448) (8.424) (31.845) (165.717)
{laveler (72.167) (43300 (7.376) (83.871)
Cikaslar - 1.779 - 1.779
M Aralik 2013 (197.615) (10.975) (39.121), | (247.811)
1
Net defter degeri 195,127 8.751 14814 || 214402
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2014 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Ttm futarlar, Tirk Lirass ("TL ") olarak gésteriimigir,)

12 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet 1 Ocak 2014 ilaveler Cikaglar 31 Mart 2014
Lisanslar T77.789 12,050 - 789.839
Birikmis itfa pay

Lisanslar E (564.557) {37.551) - (602.108)
Net defter degeri 213.232 (25.501) - 187.731
Maliyet 1 Ocak 2013 illvele_r Cilaglar 31 Arahk 2013
Lisanslar &4 1.600 136.189 - 777.78¢%
Birikmis itfa pay

Lisanslar (417.001) {147.556) - {364.3537)
Net defter degeri 224.599 {11.367) - 213.232

13 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Mart 20014 ve 31 Arahik 2013 tarihleri itibanyla Sirket'in ilgili Kurumlara

oldugu teminat mektuplarinin dokimil asagidaki gibidir:

vermek lizere alms

31 Mart 2014 31 Arahik 2013

Bankalara verilmek iizere alman (islem teminat bedeli) (*) 657.027.000 352.950.000
BiST e verilmek (zere alinan (islem teminat bedeli) 6.132.000 6.132.000
SPK'va verilmek tizere alinan (islem teminat bedeli) 306,900 306,900
Diger 936 936
663466836 359189836

{*)  Bankalara verilmek fzere alinan vabana para teminat mektuplanmin bilangodaki degerleri kaywlara 31 Man
2014 waribindeki kurdan cevrilmis TL futan olup Turk Lirast temingl mekiuplannin foplam fotarkan

657,027,000 TL (31 Arahk 2013:640.290.000 TL) dir.

Sirket'in 31 Mart 2014 tarihi itibariyla aleyhine agilmig davas: bulunmadifindan finansal tablolara

dava karsih@ yansiilmamistir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).




MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2014 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{ Tidon twiarlar, Tork Lirase (*“TL") olarak gosterilmisir. )

14 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kisa vadeli 31 Mart 2014 31 Arahk 2013
Odenecek prim ve ikramive karsiliklari 2.538.625 6309057
Kullamilmamis izin karsiliklan 109,980 108 980

2.648.605 6.419.037

Merrill Lynch Menkul Degerler A.S.'de uygulanan ficret politikalan gencl olarak Merrill Lynch
Yatinm Bank A.5.'nin belirledigi uygulamalar gergevesinde gergeklesmistir. Calisan profilini vilksek
tutmak, tecriibeli ve ivi egitimli Kisileri istihdam etmek ve kurumda tuimak adina 20104 vilinda da
girketin ana ortaf Merrill Lynch Yatrim Bank A.5.'nin uyguladi@n stratejiler takip edilmektedir.
Ayrnica asafuda bahsedilen diger dinamikler de giiz éniinde bulundurulmustur.

Merrill Lynch Menkul Defierler A.5.de hali hazirda wvgulanmakta olan ve bundan blvle de
uvgulanacak ficret politikalan da 2013 vihmn Ocak ayinda yirielige giren deretlendirme komitesi
galismalan ve lcretlendirme politikalan ¢ergevesinde vazili ve resmi bir hal almustir. Insan kaynaklan
bolimi  tarafindan  Ucretlendirilme  Komitesi, Yonetim  Kurulu'ne  raporlayacak  bigimde
sekillendinimastir.

Uzun vadeli
31 Mart 2014 31 Arahk 2013

Kidem tazminati karsiligi 7.359 0,476
7.559 6,476

Kidem tazminat karsibifn asagidaki agiklamalar gergevesinde aynimaktadir,

Tiirk I Kanunu'na giire, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iligkisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadmlarda 20) wvilim dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar igin 58 yasinda,
erkekler igin 60 vasinda), askere cagnlan veya vefal eden personeli igin Kidem tazminati Gdemekle
mitkelleftir. 23 Mayis 2002°deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikien dnceki hizmet siiresine
iliskin bax gegis siireci maddeleri gikartilmugtir.

Kidem tazminati vilkiimlilliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herbangi bir
fonlama sarti bulunmamaktadir,

Kidem tazminati karsiligi ¢ahsanlann emeklilifi halinde Odenmesi gerekecek muhtemel
viikiimliiligiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanr.

TFRS, Sirket'in kidem tazminati karpthfim tahmin etmek igin aktiier degerleme yintemlerinin
geligtirilmesini Sngdrmektedir. Buna ghre toplam vikimliligin hesaplanmasmda asafida yer alan
aktier Sngdriller kullanilmistar.

31 Mart 2014 31 Arahk 2013

e %
lskonto oram 3.26 3,26
Emeklilik olasihigina iliskin sirkiilasvon oram £6,32 '1 \ ﬂli.?fl l
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2014 ARA HESAP DONEMINE AlT

FiINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tam tutardar, Tork Litns T} olarak gpistenlmiztiz.)

14 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devam)

Oidenecek tazminat her hizmet vili igin bir ayhik maas kadardir ve bu tutar | Ocak 2014 tarihi itibariyla
3438 TL (31 Aralik 2013: 3.254 TL) ile simirlandirilmstir,

Temel varsmyvim, her yilhk hizmet igin belirlenen tavan karsihifinn enflasyon ile orantih olarak
artmasidir, Béylece uygulanan iskonto oram enflasyonun beklenen etkilerinden arndinlms gergek
oram gosterir, Sirket’in kidem tazminati karsihg, kidem tazminati tavani her alts avda bir ayarlandids
igin, | Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan 3428 TL izerinden hesaplanmaktadir.
(1 Ocak 2013: 3,129 TL).

Kidem tazminati karsihimin 31 Mart 2014 ve 31 Arahik 2013 yillan igindeki harcketleri asagidaki

gibidir:

31 Mart 2014 3 Arahk 2013
Acihis bakivesi, 1 Ocak 6476 3257
Hizmet maliveti 1.0:48 3.348
Faiz maliyeti 35 113
Aktlieryal (kazang Vkayip . -
Konusu kalmayan karsiliklar (-) - 242
DMinem sonu T.559 6.476
15 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
31 Mart 2014 31 Arahk 2013
Diger dinen varhklar
Personele verilen avanslar B.0235 6.351
B.O25 6,351
31 Mart 2014 31 Aralhk 2013
Pesin iidenmis giderler
Pegin ddenmis giderler 250211 25.057
150,211 25,057
Diger kusa vadeli yikiimliilikler
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 1.018.521 025.823
Diger borg ve gider tahakkuklan 265 480 1583365
1.284.04011 1.279.188
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2014 ARA HESAP DONEMINE AlT
FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

[Tikm turtarlar, Tlirk Lims: (“TL™) olamk gésterilmisir.)

16 - OZKAYNAKLAR

11 Mart 2014 wve 31 Armabk 2003 tarthlennde okanlmess ve Sdenmis sermaye tutarlar defter
deferlerivle asafivdaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Arahk 2013
Hizsedarlar Pay (%) TL Pay (%) TL
Memill Lynch Yatinm Bank AS. R 6240375 09,9001 |.QQo_EN0
Merrill Lynch International Incorporated 0,005 13625 00025 30
Merrill Lynch Group Holdings [ LL.C 0,005 [ 36,25 01,0025 30
Merrill Lynch Group Heldings 11, L.L.C 0,00235 | 36,25 0,0025 50
Merrill Lynch Group Holdings 110, L.L.C 0,025 | 56,25 (100235 30
Toplam bdenmis sermaye 1 . 250000 LRI 2000
Sermaye dizelime farklar 3058178 J.058.178
Toplam sermaye D308.178 5.05K8.178

Sermaye diizeltme farklan ddenmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gire diizeltilmis toplam tutarlan ile enflasyon diizeltmesi dncesindeki tutarlan arasindaki fark: ifade
eder.

31 Mart 2014 tarihli Genel Kurul karari ile Sirket’in Gdenmis sermayesi olaganistii vedeklerden
karsilanmak suretivle 2.000.000 TL'den 6.250.000 TL've bedelsiz olarak artinlmig olup sermayesi
6.250,000 adet (31 Arahk 2013; 2.000.000 adet) hisseden olugmaktadir. Hisselerin itibari degen hisse
bagina 1 TL dir {31 Aralik 2013: hisse basi | TL) Imtiyazl hisse ya da pay sinifi bulunmamaktadar.

31 Mart 20014 31 Arahk 2013
Kardan aynlms kisitlanmy yedekler

Yasal yedekler 2370979 2371779
Statii yedekler _I‘}.El | 19,511
2.397.290 2.397.200

Kanuni defterlerdeki birikmis kirlar, agafida belirtilen kanuni vedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirtk Ticaret Kanunu'na gire, yasal vedekler birinei ve ikinci tertip yvasal yedekler olmak tizere ikiye
ayrihr. Tiirk Ticaret Kanunu'na gire birinci tertip vasal vedekler, Sirket'in ddenmis sermayesinin
%20 sine ulasthncaya kadar, kanuni net kann %6571 olarak aynlr. lkinci tertip yasal vedekler ise
ddenmis sermavenin %5°ini asan dagiilan karnn %10'udur. Tirk Ticaret Kanunu'na gire, yasal
yedekler Gdenmis sermayenin %50°sini ge¢medigi sirece sadece zararlan  netlestirmek igin
kullamlabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kollanmiimas: miimkiin degildir.

31 Mart 2014 31 Arahk 2013

Gegmis yillar karlan 27,498, M6 23.124.011

17.498.906 23.124.011

|
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2014 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DiPNOTLAR

_(Tam tutarfar, Tiirk Liras ("T1L7) olarsk ghsterilmigtir. )

17 - FINANS SEKTORT FAALIYETLERINDEN GELIR VE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2014 31 Mari 2013
Hizmet gelirleri

Hisse senedi aracilik komisyonlan 3.822.775 3.831.166
VOB aracibik komisvonlar 6lE916 545413
Flizm_l:t siizlesmeleri gelirleri 5.429.644 3.047.082
9.971.335 T.423.661

18 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Oeak - 1 Oeak -
31 Mart 2014 31 Mart 2013
Genel vonetim giderleri 6.870.204 5.105.553
Pazarlama sang ve dagim giderleri 05645 211.296
7.175.849 2316549
3 Mart 2014 31 Mart 2013
Personel dicret ve giderleri 4,426,127 3271850
Vergi, resim ve harg giderleri 342.602 412.008
Iliskili taraf hizmet gideri 609,420 313.020
BIST ve borsa pay1 giderleri 305.645 211.296
Komisyon ve difer hizmet giderleri 263.207 206.170
Veri transfer ve data hatt giderleri 179.274 181,977
Ulagim ve sevahat giderleri 299726 171,484
Operasyonel kira gideri 198.576 [48.061
Denetim ve milsavirlik giderleri 136,526 65,394
Bakim onanm giderleri 175915 §3.479
Uyelik ve aidat giderleri 36319 32712
Itfa pavian (Dipnot 12) 37.551 34.094
Kanunen kabul edilmeyen giderler 4.530 72471
Temsil ve agirlama giderlen 12.718 13.776
Amortisman giderleri (Dipnot 11) 51.283 | 7.213
Bina yinetim gideri 19945 20838
Haberlesme ve bilgi islem giderleri 4.423 3716
Diger giderler 72.062 49.590)
T.175.849 5316.549
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2014 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{ Tim tutarlar, Tark Lirass (“TL™) olarak gésterilmigir. )

19 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER

31 Mart 2014 31 Mart 2013
Diger faalivet gelirleri:
Cregmis villar konusu kalmavan
karsilik iptal geliri 9.722 5.261
Digier gelirler 539977 44,189
(9.499 49.450

Diger faaliyet giderleri

Sirket'in 31 Mart 2014 tarihi itibariyla diger faalivet giderleri 3.063 TL'dir (31 Mart 2013:
Bulunmamamktadar).

20 - FINANSAL GELIRLER

I Oeak - 1 Oreak-
31 Mart 2004 31 Mart 2013
Faiz gelirleri 1.021.398 372914
1021398 372914

21 - FINANSAL GIDERLER
1 Ocak - 1 (Ocak-
31 Mart 2014 31 Mart 2013
Kami‘_:i:.-‘n FACAM 16686 3.407
16.686 407

22 . VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

31 Mart 2014 31 Arahk 2013

Cari kurumlar vergisi kargiligi 2.755.702 2.691.299
Pegin ddenen vergi ve fonlar (2.614.645) (1660, 29%)
141.057 1.031.000
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1 OCAK - 31 MART 2014 ARA HESAP DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{ Tl otarler, ToOrk Lirasi {TLy oolarak pisteribmiedir, b

22 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

3520 sayih “RKurumlar Vergisi Kanune™ (“Yeni Vergi Kanunu™ 21 Aralik 2006 tarihli ve
26205 savih Resmi Gazete de vavimlanarak virieliiie girmistie, 50z konusu Yeni Vergi Kanunu nun
pek gok hilkmi | Ocak 2006 tarihinden itibaren gegerlidir. Buna gire Tirkive'de, kurumlar vergisi
oram | Ocak 2006 tarithinden itibaren %20'dir. Kurumlar vergisi oram kurumlann ticari kazancing
vergi vasalan gere@ince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi vasalaninda ver alan
istisna (istirak kazanglan istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahima
wygulamr. Kir dagmimadifi takdirde bagka bir vergi ddenmemektedir.

Tiirkive"deki bir isyveri va da daimi temsileisi araciligs ile pelir elde eden dar miikellet kurumlar ile
Tiirkiye'de verlesik kurumlara ddenen ki paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda
kalan kisi ve kurumlara yvapilan temettii ddemeleri %015 oraninda stopaja tabidir. Kann sermayeve
ilavesi, kir dagitim savilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlar figer ayhik mali kirlan iizerinden %20 craninda gegici vergi hesaplar ve o dinemi izleyen
ikinci avin 147 0nell glinline kadar bevan edip 17 nci gnil aksamma kadar Gderler. Yil iginde Gdenen
gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi lizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen ddenmis gegici vergi tutan kalmasi durumunda
bu tutar nakden iade alnabilece@i gibi devlete karsi olan diger mali borglara da mahsup edilebilir,

En az 2 yil siire ile elde tutulan igtirak hisseleri ile gayrimenkullerin satigindan dogan kirlann
%75°, Kurumlar Vergisi Kanunu'nda Sngriildigi sekilde sermayeve eklenmesi veya 5 wil siireyle
dzkaynaklarda tutulmas: gart ile vergiden istisnadir,

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname {zerinde gdsterilen mali zararlar 5 yilv agmamak kaydivla
diinem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil kérlanndan mahsup
edilemez.

Tiirkiye'de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamakiadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap diineminin kapandifi ayi takip eden
dérdiinei ayin 25" inci ginii aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine vetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarnini inceleyebilir ve hatali iglem
tespit edilirse Sdenecek vergi miktarlan degisebilir.

31 Mart 20014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren dénemlere ail vergi gideri, asafidaki sekilde
deetlenmistir:

31 Aralk 2014 31 Mart 2013

Gelir tablosundaki vergi karsihif
Cari vergi gideri (792.279) {171.041)
Ertelenen vergi gideri (6d.403) (508, 1 60)
(856.682) (679.201)
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2014 ARA HESAP DONEMINE AlT

FiINANSAL TABLOLARA AT ACIKLAYICI DiPNOTLAR
( Tom matarkar, Tiiek Lirasa (T0L") ofarak gésterilmistir. )

22 - VERGI VARLIK VE YUKIUMLULUKLERI (Devam)

Cari vergi gideri ile Sirket’in vasal vergi orami kullamilarak hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakati:

31 Mart 2014 31 Mart 2013
Wergi dncesi kar 3B67.034 2,223,769
%20 vergi oram ile olugan teork vergi gideri (<) 173407 (303.154)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (-) 2.955 {15.396)
Diger indirim ve ilavelerin vergi etkisi (-) (840.765) 349509
Siirdiirilen faalivetler wa:gi Eideri -} (64.403) (171041}

Ertelenmis vergi:

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimlliklerin, bilango kalemlerinde bu finansal tablolar ve
Vergi Usul Kanune arasindaki farkl degerlendirmelerin sonucunda ortaya gikan gegici farklarin
etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadar.

lleriki dénemlerde gergeklesecek gegici farklar Uzerinden yilkiimlillik metoduna gire hesaplanan
ertelenen vergi varhiklan ve yiikiimlilikleri igin uygulanan oran % 20°dir (31 Arahk 2013: %20).

31 Mart 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibaniyla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yitkiimliiliiklerinin bilango tarihleri itibariyla ylirlirliikteki vergi oranlan kullanilarak hesaplamalarimn
dikiimii asagidaki gibidir:

Toplam gegici Ertelenmis vergi
farklar varhklar/{(viikimliiliikleri)
31 Mart 31 Arahk 31 Mart 31 Arahik
2014 2013 2014 2013
Calisanlara saglanan favdalara
iliskin karsiliklar 2.538.625 6.309.057 507,725 I.261.811
Izin karsilig 105,980 109 980 21.994 21.996
Kidem tazminati kargihg 7.559 6.476 1.512 1.296
Ciider reeskontlan 291,193 512.577 58239 02515
Ertelenmis vergi varhii 589.472 1.387.618
Maddi ve maddi olmayan duran varliklann
kayith degerleri ile vergi matrah
arasindaki net fark (90.669) {1200010% (18.134) {24.002)
Ertelenmis vergi yilkiimlilagi (18.134) (24.002)
Ertelenmis vergi varhfi, net 571.338 1.363.616

Ertelenmis vergi harcket tablosu asagwda belintilmigtir:
31 Mart 2014 31 Arahk 20013

[Minem basi ertelenmis vergi varlig 1.363.616 1.045.411
Gelir tablosunda muhasehelestirilen

ertelenmis vergi geliri/d gideri) (792.27%) 318.205
Diinem sonu ertelenmis vergi var s7338 | .'I, uu 616
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

I OCAK - 31 MART 2014 ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA AT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

i Tm futarfar, Tisk Lirass (*TL”) olarak gsterilmistir.)

23 - iLISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket'in ana ortafh ile esas kontroli elinde tutan taraf; Tirkive'de kurulmus olan Merrill Lynch
Yatinm Bank A%, dir,

a) 31 Mart 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibariyla iliskili wraflarla olan bakiveler asagidaki
gibidir:
31 Mart 2014 31 Arahk 2013
Nakit ve nakit benzerleri

Merrill Lynch International Bank Limited - Dublin (Vadeli - TL)  33.255.459 36.902.117

33,255,459 36.902.117

(*y 31 Man 2014 tarhi itibaryla iliskili taraflara ait nakit ve nakit benzerleri, toplam nakit ve nakit
benzerlerinin % 90,98 unu olusturmaktadir (31 Aralik 20013: % 42.95).

31 Mart 2014 31 Arahk 2013

Ticari alacaklar

Merrill Lynch International 1676562 BT6.578
1.676.562 876.578
(%3 31 Mar 2014 rarihi iibanyvla tican alecaklann tamams iliskili tarafardan olusmaktadr (31 Aralik 2003:
%% 100).
31 Mart 2014 31 Arahk 2013
Diger alacaklar
Merrill Lynch International Incorporated 68.852 68,852

68852 68552

{*) 31 Mar 2014 tarihi itibarsyla difer alacaklarin %89, 59 unu {liskili taraflardan alacaklar olusturmaktadie,
(31 Aralik 2013: %89,59)

31 Arahk 2013 31 Arahk 2013

Diger bor¢lar
Merrill Lynch International Incorporated 67.571 215.041
Merrill Lynch & Co., Inc. 829624 222.4719

897,195 437.520

£*) 31 Mart 2004 tarihi itibanyla diger borglann tamam iligkili araflardan olusmakiadar (31 Aralik 2003: %
Ok}

b) 31 Mart 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla iliskili taraflarla glan
islemler asagidaki gibidir: '| |
Il
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

I OCAK - 31 MART 2014 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
( Tibm tutarlar, Tiirk Liras (“TL") olarak gosteri lmigtir)

23 - iLISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

fa)  Hizmet xatislar

1 Oeak - 1 Oeak -
3 Mart 2014 31 Mart 2013
Merrill Lynch International {“MLI™)

- Hisse senedi alim/satim aracihk
komisyvon gelirleri (*) 3.858.817 3.047.082
- Hizmet sizlesmeleri geliri (**) 5.429.644 3.784.032
- VOB komisvon geliri (***) } 618916 545413
9907377 T376.527

(*)
(**)

[i t'}

ML ile imzalanan hisse senedi aracilik stéelesmesi geredi olusan komisyvon gelirlerinden olusmakadir,
MLI adina satig ve pazarlama hizmetleri verilmesi amaciyla | Ocak 2008 tarihinde imzalanan hizmet
sizrlesmest geredi olusan hizmet geliri 4. 106590 TL (31 Mart 2001 3; 2 087638 TL).

Aragtirma ve Geligtirme ¢aliymalarina iligkin bilgilerin paylagiimasina iliskin ¢lde edilen hizmet geliri
1025042 TL (31 Mart 2013: 437.518 TL) tutarmdadir.

Mlermill Lynch [nfernational we Merrill Lynch Yatiro Bank A5, ile imzalanan ve | Ocak 2002 tarihinden
itiharen gegerli olan Yatinm Bankocilig konusunda hizmet verilmesine iliskin gelir 198.012 TL dir {31
Mlart 2013; 446,264 TL),

MLI ile 15 Afustos 2001 tarihinde imzalanan threv araglar aracihk stzlesmesi peredi olusan komisyon
gelirlerinden olusmaktadir,

il Mart 2014 tarhi itibanyla iligkili taraflardan hizmet satiglan, toplam satis gelirderinin
V00 unu olusturmaktadie (31 Aralik 2013: %997,

b)  Genel yinetim giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2014 31 Mart 2003
Merrill Lynch Yatirim Bank A5
- INigkili taraf hizmet gideri 609,420 313.020
GHO2.420 313.020

{*3 31 Mart 2004 tanhi bariyla thzkili wrsflacdan kavoaklanan genel vinetim giderlen, toplam zensl
yiinetirn giderlerinin %6 8,87 sini, olugturmakiadir (31 Mart 201 3:% 6,13,

fcl  Faiz pelirleri
1 Deak - 1 Oeak -
31 Mart 2014 31 Mart 2013
ML International Dublin $08.478 368.501
B9R.478 J68.501
(*y 31 Mart 2014 tarihi ftibaryla iliskili taraflardan faiz gelirleri, oplam finansal pelirlerinin 287,96 unu

c)

olusturmakiader (31 Mart 200 3: %008 827,

Sirket'in st diizey yoneticileri tammi Genel Middr, Genel Midir Yardimeisy, Teftis Kurulu ve
Birim Y&neticilerini kapsamaktadir, Ust dilzey yineticilere nakit ve benzeri saglanan faydalarm
toplami 31 Mart 2014 tarihi itibanyla 576614 TL (31 Mart 2013: 502,016 'I'L]I‘t't'lr. ,1
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 MART 2014 ARA HESAP DONEMINE AT

FINANSAL TABLOLARA AT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
ATim tutarlar, Tark Liras (“TL") olarak gosterilmigtir.)

24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGH VE DUZEYI
Finansal risk vinetimi

Sirket, faaliyet konulan nedeniyle maruz Kalabilecedi piyasa riski, operasyonel risk ve kredi riskine
iligkin risk yGnetimi politikalarina sahiptir. Sirket'in risk vénetimi programi genel olarak mali
pivasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performans: tzerindeki potansivel clumsuz etkilerinin
minimize edilmesi Ozerine odaklanmaktadir.

i Kredi riski agiklamalan

Kredi riski, ticari iliski iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak vitkiim il Ggiind
verine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ufiramasi riskidir.

Sirket'in kredi riski agirhikh olarak ticari alacaklar, diger varhiklar ve bankalardaki mevduatlardan
olusmaktadir, Sirket’in bankalardaki mevduan 3 aydan kisa vadeli olarak plase edilmekiedir.

Bankalardaki
Ticari alpcaklar Difrer alacaklar meviduat
Diskiti Difrer iliskili Diger iigkili Diger
31 Mart 2014 taral taraf tarafl taraf taraf taraf
Raporlama tarihi itibariyla
maruz kaliman azami
kredi riski L6T6S62  2.477.059 68,852  G.HGEBAl 33155459 3296087
Vadesi pegmemis va da deger
digikiifine ugramanus finansal
varliklarin met defter defieri [676.362  2477.059 68.852 6.E6R.R41 33255459 3296087
Bankalardaki
Ticari alacaklar [ifrer alacaklar ey uak
iiskili Difier iligkili Diger liskili Diger
3 Arahk 2013 tarafl tarafl taraf tarafl faraf taraf

Raporlama tarihi itibariyla
marnz kalinan azami
kredi riski B76.57H - 68852 5745899 36902117  2.TOR.485

Vadesi gegmemis va da degier
dizikligiine uEramamis finansal
vaarliklarin net defter degeri 876578 = 68 852 S5.TA5890 36002117 2.798.485

Yukaridaki tutarlann belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi girvenilirliginde artis saglayan
unsurlar dikkate alimmamigtir. Sirket'in kredi riskine marvz finansal aktifleri igerisinde herhangi bir
deger dilsiikliitine tabi tutulan varhk bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket'in bilango disi kredi riski
igeren unsurlar ve vadesi gegmis ancak deger dilgiikligine ugramamis varhklan bulunmamaktadir.
Sirket, gegmiste alacaklaryla ilgili herhangi bir tahsilit sorunu vasamamustir. Bilango tarihi itibariyla
vadesi gegen alacaf) bulunmamakiadir (31 Aralik 2013; Bulunmamaktadir).

ii. Operasyonel risk agiklamalan

Operasyonel risk “yetersiz veva arzah i¢ siiregler, insanlar ve sistemlerden va da dig olaylardan
kaynaklanan zarar riski” olarak tamimlamaktadir. 31 Mart 2014 tarih itibariyla sirketin operasyonel
riskten kaynaklanan gideri bulunmamaktadir. (31 Aralik 2003: 64,308 TL) I\ ",
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24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI vE DUZEYI
(Devami)

Sirket’in tirev finansal yikUmliligld bulunmamaktadir. Tirev nitelifinde olmayan [inansal
yilkdmldliklerin 31 Mart 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibanyla indirgenmemis nakit akimlarnmn
stizlesme slrelerine gbre kalan vadelerine gbre dagihm aga@idaki gibidir:

31 Mart 20004
Defier Java 3-12 ay 1-5 yul Sizlesme uyanncy
degeri  Vadesiz kadar arasi arasi nakit pikislar toplam
Tican borglar 2008893 2.008.EQS - - - 2008 893
[ger borglar 897195 . . 897195 - B97.195
Toplam yiikdmiiblikler 29060858  2.008,893 = #97.195 - 1.906.088
31 Aralik 2013
Defter 3 aya 31Zay 1-5wl  Sitzlesme uvannca
defieri  Vadesiz kadar arasi arasi nakit gikiglar toplam
Ticari borglar 945 095 - - = 95
Dnfier borglar 437,540 ' - 437520 - 437.520
Toplam yiikiimlilikler 4348.515 995 . 43S - 438.515

ili. Pivasa riski apiklamalan

Pivasa Riski, bilango igi ve bilango disi hesaplarda tutulan pozisyonlarda, finansal piyasadaki
dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur ve hisse senedi fiyat defismelerine bagh olarak ortaya ¢ikan
risklerdir.

f. Diiviz pozisvonu riski

Yabanci para varhiklar, vilkiimliiliikler ve bilango disit yikiimlilliklere sahip olma durumunda ortaya
gikan kur harcketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. $Sirket'in 31 Mart 2014 tarihi
itibariyla diiviz pozisyonu tasimamaktadie (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

b.  Faiz pozisyonu riski

Faiz oram riski, finansal varhgin faiz oranlan defigtikge piyasa fiyatinda olan dalgalanmalara maruz
kalmasidir. 31 Mart 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibariyla Sirket’in tim finansal varlik ve
yiikiimliliklerinin kisa vadeli ve sabit faiz oranh olmasindan dolayi, raporlama tarihi itibanyla faiz
oranlarindaki degisim kir veva zaran etkilememektedir.
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25- FINANSAL ARACLAR
Finansal enstriimanlarin gercefie uygun defieri

Gergefe uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullaring wygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varh@in karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yilkiimliiliigin karsilanabilecegi
degerdir.

Firket, finansal enstriimanlarin tahmini gergefie uygun de@erlerini hali hazirda meveut pivasa bilgileri
ve uygun degerleme yGntemlerini kullanarak belirlemisti. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gergege wygun degierlens tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir pivasa isleminde elde edebilecegi miktarlanin

ghstergesi olamaz,

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergefe
uygun degerlerinin tahmini igin asagdaki yintem ve varsayimlar kullanilmistir;

i.  Finansal aktifler:
Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger linansal aktifler dihil olmak iizere malivet bedeli ile
gisterilen finansal aktiflerin gergefe uygun  degerlerinin defter deferlerine  vaklaghi
varsayilmaktadir.

i. Finanzal pasifler:

Kisa vadeli olmalan sebebivle parasal pasiflerin gergedie uygun degerlerinin defter degerlerine
vaklastg varsay imaktadir.

Sirket'in portfiviinde bulunan finansal varliklar ve yiikiimliiliklerinin gergefe ovgun degerleri ve
kayith degerleri asafndaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Arahk 2013

Kayith deferi Gergefie uygun Kayith defieri  Gerge@ie uygun

deger defier

Nakit ve nakit benzerleri 36.551.546 16.551.546 39.700.602 39.700.602
Ticari alacaklar 4.153.621 876.578 876.578 876.578
Finansal vatinmlar 159.711 159.711 139.711 139,711
Diger alacaklar 76,848 76.848 76,848 76.848
Ticari borglar 2.008.893 995 935 995
Diger borglar 97195 B97.195 437.520 437.520

26 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir (31 Arahk 201 3; Bulunmamaktadir),
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27- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Sermaye risk viimetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Korulu'nun Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlann Sermayelerine ve
Sermave Yeterliligine lliskin Esaslar Tebligi'ne (“Seri: V No: 34™) uveun olarak sermayesini
tanimlamakta ve vinetmektedir. Aract kurumlar yapilan her bir sermave piyvasasi faaliveti igin &z
sermayelerini agagida belirtilen oranlarda artwmak zorundadirlar,

a)  Halka arza aracihik faaliyeti igin, alim satim aracihifi faaliveti igin sahip olunmasi gercken &z
sermaye tutarmm % 50°si,

by Menkul kiymetlerin geri alma veya satma tashhiidii ile alim satim faaliveti igin, alim satim
aracilifi faaliveti igin sahip olunmasi gercken iz sermaye tutanimin % 50°s0,

c)  Portfty yineticiligi faaliveti igin, alim satim aracih faaliyveti igin sahip olunmasi gereken bz
sermaye tutarimn %o 407,

d)  Yaurum damismanlign faaliveti igin, alim satim aracih@ faaliveti igin sahip olunmas gereken Gz
sermaye utarmin % 10",

Bu kapsamda, Sirket alm-sabm aracihi, vatinm damismanlif, halka arza aracihk ve portity
yineticiligi faalivetleri yetki belgeleri bulundugundan, toplam asgari dz sermaye tutan 1.71 1000
TL'dir {31 Aralik 2013: 1.696.000 TL).

Seri: V No: 34%iin 8. maddesine gire araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlan, sahip olduklan
vetki belgelerine tekabill eden asgari Gz sermayeleri, Seri: V No: 34°de andlan risk kargiliklar ve
degerleme giiniinden tnceki son fig ayda olugan faalivet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az
olamaz.

Sirket 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 taribleri itibariyla ilgili sermave veterliligi gerekliliklerini
verine getirmektedir.
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