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1 OCAK —30 EYLUL 2008 ARA HESAP DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLOLAR
HAKKINDA INCELEME RAPORU

Girig

Merrill Lynch Menkul Degerler A.S.’nin (“Sirket”) ekte yer alan 30 Eylil 2008 tarihli bilangosu,
ayni tarihte sona eren dokuz aylik gelir tablosu, 6z sermaye degisim tablosu, nakit akim tablosu ve
snemli muhasebe politikalarinin zeti ile dipnotlari tarafimizca incelenmistir. Isletme yonetiminin
sorumlulugu, séz konusu ara donem finansal tablolarinin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan
finansal raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmas: ve diiriist bir sekilde sunumudur. Bizim
sorumlulugumuz bu ara dénem finansal tablolarin incelenmesine iliskin ulastlan sonucun
aciklanmasidir.

incelemenin Kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar1 diizenlemelerine
uygun olarak yapilmstir. Ara ddnem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli olarak finansal
raporlama siirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme
tekniklerinin uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulunca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlari ¢ergevesinde yapilan bagimsiz denetim galismasina gore
daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tiim &nemli hususlari
ortaya ¢ikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz
denetim goriisii agiklanmamgtir.

Sonug

incelememiz sonucunda, ara dénem finansal tablolarinin, Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. nin 30
Eyliil 2008 tarihi itibariyla finansal pozisyonunu, dokuz aylik doneme iligkin finansal performansim
ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlari
cercevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmadigi konusunda herhangi bir hususa
rastlanilmamistir.

[stanbul, 13 Kasim 2008
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.
BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS
30 EYLUL 2008 TARIHI ITIBARIYLA BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

VARLIKLAR

Donen Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Diger Alacaklar

Diger Donen Varliklar

Duran Varhklar

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Ertelenmis Vergi Varligi

TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar

Iliskili Taraflara Borglar

Doénem Kar Vergi Yikiimliiligii
Borg¢ Karsiliklari

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin

Kargiliklar
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Calisanlara Saglanan Faydalara {liskin

Kargiliklar

Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Sermaye Diizeltmesi Farklar1

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Gegmis Yillar Kar/Zararlari
Net Dénem Kari/Zarari

TOPLAM KAYNAKLAR

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

Cari Donem

Gecmis Donem

Dipnot 30 Eyliil 31 Arahk
Referansi 2008 2007
14.462.219 8.101.990
6 14.257.032 8.050.502
8 7.765 -
13 197.422 51.488
426.333 535.360
9 67.960 88.098
10 134.989 93.102
21 223.384 354.160
14.888.552 8.637.350
Cari Donem Gecmis Donem
Dipnot 30 Eyliil 31 Arahk
Referansi 2008 2007
4.111.463 2.884.967
7 796 465
22 1.806.162 1.499.817
21 811.315 310.378
11 106.696 146.840
12 1.113.331 817.297
13 273.163 110.170
3.608 4.639
12 3.608 4.639
14 10.773.481 5.747.744
14-a 2.000.000 2.000.000
14-b 3.058.178 3.058.178
14-c 57.083 57.083
14-d 632.483 (4.027.013)
5.025.737 4.659.496
14.488.552 8.637.350
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.
BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS
30 EYLUL 2008 TARTHINDE SONA EREN DONEME AIT GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Dipnot Gecmis Gecmis
Referans1 Cari Donem Cari Donem Donem Donem
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2008 2008 2007 2007
SURDURULEN
FAALIYETLER
Satis Gelirleri 15 11.328.891 4.791.570 7.805.699 3.057.976
Satiglarin Maliyeti (-) 15 - - -
Ticari faaliyetlerden briit 11.328.891 4.791.570 7.805.699 3.057.976
kar (zarar)
BRUT KAR/ZARAR 11.328.891 4.791.570 7.805.699 3.057.976
Pazarlama, Satis ve Dagitim 16,17 (249.606) (91.843) (98.039) (55.990)
Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-) 16,17 (5.761.599) (2.581.704) (4.120.393) (1.203.279)
Diger Faaliyet Gelirleri 18 200.011 27 9.984 9.984
Diger Faaliyet Giderleri (-) 18 (9.096) - (4.492) (3.636)
FAALIYET 5.508.601 2.118.050 3.592.759 1.805.055
KARI/ZARARI
Finansal gelirler 19 1.060.160 455.784 378.824 250.126
Finansal giderler (-) 20 (5.040) 9 (63.851) (4.415)
SURDURULEN 6.563.721 2.573.843 3.907.732 2.050.766
FAALIYETLER VERGI
ONCESIi KARI/ZARARI
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 21 (1.537.984) (572.970) (488.296) (398.786)
gelir/gideri
- Dénem vergi gelir/gideri 21 (1.407.208) (721.796) (672.906) (389.135)
- Ertelenmis vergi gelir/gideri 21 (130.776) 148.826 184.610 (9.651)
SURDURULEN 5.025.737 2.000.873 3.419.436 1.651.980
FAALIYETLER DONEM
KARI/ZARARI
DONEM KARI/ZARARI 5.025.737 2.000.873 3.419.436 1.651.980

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.
BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS
30 EYLUL 2008 TARIHI ITIBARIYLA OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kardan
Sermaye Ayrilan
Odenmis Diizeltmesi  Kisitlanmig Net Donem Gecmis Yillar

Sermaye Farklari Yedekler Kary/(Zarar) Kar/Zararlar Toplam
1 Ocak 2007 bakiyeleri 375.000 3.058.178 57.083 (1.977.743) (2.049.270) (536.752)
Sermaye artirimi 1.625.000 - - - - 1.625.000
Gegmis yillar karlarina transfer - - - 1.977.743 (1.977.743) -
Donem net kari - - - 3.419.436 - 3.419.436
30 Eyliil 2007 bakiyeleri 2.000.000 3.058.178 57.083 3.419.436 (4.027.013) 4.507.684
1 Ocak 2008 bakiyeleri 2.000.000 3.058.178 57.083 4.659.496 (4.027.013) 5.747.744
Gecgmis yillar karlarina transfer - - - (4.659.496) 4.659.496 -
Donem net kari - - - 5.025.737 - 5.025.737
30 Eyliil 2008 bakiyeleri 2.000.000 3.058.178 57.083 5.025.737 632.483 10.773.481

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.
BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS

30 EYLUL 2008 TARTHINDE SONA EREN DONEME AIT NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir).

1 Ocak- 1 Ocak-

Not 30 Eyliil 30 Eyliil
NAKIT AKIM TABLOSU 2008 2007
ISLETME FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Net donem kari/(zarar1) 5.025.737 3.419.436
Net donem karini isletme faaliyetlerinden elde
edilen nakit akimina getirmek i¢in yapilan
diizeltmeler:
Maddi duran varliklarin amortismani 9 20.138 29
Maddi olmayan duran varliklarin amortismani 10 42.153 1.152
Vergi (gelir) / gideri 21 1.537.984 488.296
Odenecek prim ve ikramiye karsiliklar: 12 1.113.331 734.681
Vadeli mevduat faiz tahakkuklar 6 (11.420) (8.691)
Kidem tazminati karsilig 12 1.524 -
Diger borg ve gider karsiliklar 11 106.696 113.556
Isletme sermayesindeki degisim dncesi
faaliyetlerden elde edilen nakit akimi 7.836.843 4.748.459
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 7,13,22 539.561 1.148.281
Faaliyetlerde kullanilan nakit 8.375.704 5.896.740
Odenen vergiler 13,21 (1.064.042) (346.029)
Odenen prim ve ikramiyeler 12 (880.041) (1.313.687)
Odenen kidem tazminati 12 (2.555) -
Odenen banka komisyonlar1 ve denetim iicreti 11 (146.840) (16.967)
Isletme faaliyetlerinde kullanilan nakit 6.282.226 4.220.057
YATIRIM FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Alinan maddi duran varliklar 9 - (864)
Alinan maddi olmayan varliklar 10 (84.040) (95.850)
Yatirim faaliyetlerinden elde edilen nakit (84.040) (96.714)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Sermaye artirimi - 1.625.000
Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit - 1.625.000
HAZIR DEGERLERDEKI NET DEGISiM 6.198.186 5.748.343
DONEM BASI HAZIR DEGERLER 6 8.047.426 1.111.423
DONEM SONU HAZIR DEGERLER 6 14.245.612 6.859.766

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS

30 EYLUL 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA AIT
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1.

SIRKET’IN ORGANIZASYON YAPISI VE FAALIYET KONUSU

Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak iizere 23 Aralik 1996 tarihinde
Tat Menkul Degerler A.S. olarak kurulmustur. istanbul Ticaret Sicili Memurlugu'nca 5 Subat 2007
tarihinde tescil edilen olaganiistii genel kurul karar ile, Tat Menkul Degerler A.S.'nin {invani,
Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. olarak degistirilmistir.

Sirket’in hisse satig islemi 7 Aralik 2006 tarihi itibariyla gerceklesmistir. Satis oncesi ana hissedar
konumundaki Merrill Lynch Yatinm Bank A.S. (eski iinvani ile Tat Yatirnm Bankasi A.S.)’nin
(“Banka”) % 99,947 oranindaki hisseleri, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun, 30
Kasim 2006 tarih ve 2040 sayili karar1 ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 1 Aralik 2006 tarih ve
B.02.1.SPK.0.16-1889 sayili izin kararnn geregince Merrill Lynch European Asset Holding Inc.’e
devrolmustur. Banka’nin, Merrill Lynch Menkul Degerler A.$’nin (“Sirket”) % 99,947’ ine sahip
olmas1 sebebiyle, Sirket’in dolayli olarak ortaklik yapisi degismistir. Ayrica Sirket’in geri kalan
hisseleri ise, Merrill Lynch European Asset Holding Inc. tarafindan belirlenen diger iliskili
sirketlerce satin alinmigtir. SPK’nin 26 Ocak 2007 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-144/1588 sayil
yazisina istinaden Sirket’in ana sozlesmesindeki sermayeye iliskin ortaklik yapisindaki degisiklik
onaylanmugtir.

29 Ocak 2007 tarihli Genel Kurul karari ile Sirket 6denmis sermayesi Banka tarafindan nakden
Odenerek 375.000 YTL’den 2.000.000 YTL’ye artirilmistir. Sermaye artigi sonrast Banka’nin
Sirket’teki ortaklik pay1 %99,99 olmustur.

Sirket, 2001 ile 5 Subat 2007 déneminde kendi istegi ile faaliyetlerini gegici olarak durdurmus ve
SPK’ya gerekli bildirimleri diizenli olarak gergeklestirmistir. Sirket, 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunun 31. maddesi uyarinca 5 Subat 2007 tarih ve ARK/ASA-357 numarali SPK Alim Satima
Aracilik Yetki Belgesi’ni almig ve de bu tarihten itibaren “alim satim araciligi” faaliyetinde
bulunmaya yeniden baslamistir. Sirketin 20 Agustos 2007 tarihinde alinmig ARK/YD-225 numarali
“Yatirim Danigmanligi Yetki Belgesi” ve 19 Haziran 2008 tarihinde alinmis “Sermaye Piyasasi
Araclarinin Kredili Alim, Ag¢iga Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri Yapma izni” de
bulunmaktadir.

30 Eylil 2008 tarihi itibartyla ¢alisan sayist 16°dir (31 Aralik 2007:16).

Sirket, Biiyiikdere Caddesi, Kanyon Ofis Blogu Kat: 11 Levent - istanbul, Tiirkiye adresinde ikamet
etmektedir.

Sirket’in istirak veya bagli ortakligi bulunmamaktadir.



MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS

30 EYLUL 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA AIT
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

2.1.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma {liskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalar:

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni mali tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Teblig” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile
bunlarin hazirlanmas: ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu
Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerine ait ilk ara finansal tablolardan
gecerli olmak {izere yiiriirliige girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI, No: 25 "Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig" yiiriirliikten kaldirilmistir. Bu teblige istinaden,
isletmeler finansal tablolarin1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlar1 (“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurulu (“UMSK”)
tarafindan yayimlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK”) tarafindan
ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri
olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlart
(“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Rapor tarihi itibariyla, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan
yayimlananlardan farklar1 TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden dolayi, ilisikteki finansal
tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ¢ercevesinde UMS/UFRS’ye gore hazirlanmis olup
finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu
kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur. Bu kapsamda ge¢cmis donem mali tablolarinda bazi
siniflamalar yapilmustir.

Mali tablolar, baz1 duran varliklar ve finansal araclarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in mali tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in mali durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve mali tablolar i¢in sunum para birimi olan YTL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde mali tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve
SPK Muhasebe Standartlari'ma (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak mali
tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK
tarafindan yayimlanmigs 29 No’lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
Standardi (“UMS/TMS 29”") uygulanmamaistir.”



MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS

30 EYLUL 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA AIT
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

2.1.

2.2

23

2.4

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devamr)

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Mali Tablolarinin Diizeltilmesi

Mali tablolardaki sayisal veriler dnceki donemle karsilastirmali olarak sunulmustur. Mali tablolarin
kalemlerinin gdsterimi veya siniflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amacuyla,
onceki donem mali tablolar1 da buna uygun olarak yeniden smiflandirilir ve bu hususlara iligkin

olarak agiklama yapilir.

Sirket’in 30 Eyliil 2007 tarihinde sona eren doneme ait mali tablolar1 SPK tarafindan yayimlanan
finansal raporlama standartlarina goére diizenlenmistir.

Netlestirme/mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmasi, veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliiglin yerine getirilmesinin
es zamanli olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler
Sirket’in cari y1l igerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisikligi olmamustir.
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Sirket cari donemde maddi ve maddi olmayan duran varliklar faydali omiir tahminlerini tekrar
gozden gegirmis ve tahminlerde meydana gelen degisikligin etkisini cari donem gelir tablosuna
yansitmigtir. Degisikligin cari donem kar/zararina etkisi ilave 12 Bin YTL amortisman gideridir.
Maddi duran varliklar dogrusal amortisman metoduna gore 3-10 yilda itfa edilmektedir. Maddi
olmayan duran varliklar genel olarak lisans ve haklardan olugmakta ve dogrusal amortisman
metoduna gore 3 yilda itfa edilmektedir.

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

Sirket cari donemde Uluslararas1t Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK) ve UMSK’nin Uluslararasi
Finansal Raporlama Yorumlar1 Komitesi (UFRYK) tarafindan yaymlanan ve 1 Ocak 2008
tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet
konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.



MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS

30 EYLUL 2008 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA AIT
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

2.4

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari (devami)

2008 tarihinde yirirliige giren ancak Sirket’in operasyonlari ile ilgili olmadigindan uygulanmayan
veya uygulamasi tercih edilmeyen standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Asagida yer alan standartlar ile dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar 1 Ocak 2008
tarihinde veya soz konusu tarihten sonra baslayan mali donemler igin zorunlu oldugu halde Sirket’in
faaliyetleri ile ilgili degildir:

UFRSYK 11, “UFRS 2 — isletmenin Geri Satin Alinan Kendi Hisselerine Iliskin Islemler”
UFRSYK 12, “Hisse Imtiyaz Anlagmalar1”,
UFRSYK 14, “UMS 19- Tamimlanmis Fayda Varligi Uzerindeki Sinirlama, Asgari Fonlama

Gereklilikleri ve Birbirleriyle Olan Karsilikli Etkilesimleri”,
UMS 39, UFRS 7 “Finansal Varliklarin Siiflandirilmasina Iliskin Degisiklikler”

Heniiz virirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ile

mevcut Onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Asagidaki Standartlar ve Yorumlar bu mali tablolarin onaylanma tarihinde yaymnlanmis ancak
yiirtirliige girmemistir:

UMS 23, “(Revize) Bor¢lanma Maliyetleri”

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan mali donemler i¢in
gecerlidir.

UFRS 8, “Faaliyet Boliimleri”

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan mali dénemler igin
gecerlidir.

UFRYK 13, “Miisteri Baglilik Programlar1”

1 Temmuz 2008 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan mali donemler igin
gecerlidir.

UFRYK 15, “Gayrimenkul insaat Anlasmalar1”

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan mali dénemler i¢in
gecerlidir.

UFRYK 16, “Yurtdisindaki Isletme ile Tlgili Net
Yatirimin Finansal Riskten Korunmasi”

1 Kasim 2008 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan mali dénemler i¢in
gecerlidir.

UFRS 2, “Hisse Bazl1 Odemeler” Hakedis
Kosullar1 ve Iptallerine iliskin Degisiklik.

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan mali dénemler i¢in
gecerlidir.

UFRS 1, “Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlarinin {lk Kez Uygulanmas1”
UFRS’lerin Ilk Kez Uygulanmasinda Yatirim
Maliyetlerine Iliskin Degisiklik

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan mali donemler i¢in gecerlidir.
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BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

2.4

2.5

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”

UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal
Tablolar”

UMS 28, “Istiraklerdeki Yatirimlar”

UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar” Satin Alma
Yonteminin Uygulanmast Hakkinda Kapsamli
Degisiklik

1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan mali dénemler igin
gecerlidir.

UMS 1, “Mali Tablolarin Sunumu”

UMS 32, “Finansal Araglar: Sunum” Geri Satin
Alma Opsiyonlu Finansal Araglar ve Nakde
Cevrilmelerinde Dogacak Yiikiimliiliiklerin
Aciklanmasi1 Hakkinda Degigiklik

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan mali dénemler igin
gecerlidir.

UMS 27, “Konsolide ve Solo Mali Tablolar”
UFRS’lerin Ilk Kez Uygulanmasinda Yatirim
Maliyetlerine Iliskin Degisiklik

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan mali dénemler i¢in
gecerlidir.

UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve
Olgme”

Riskten Korunmaya Konu Olabilecek Kalemlere
Ilgili Degisiklikler

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan mali donemler i¢in gegerlidir.

UMS 1, “Mali Tablolarin Sunumu” Dogrudan Oz
kaynaga Kaydedilen Net Gelir Tablosu Gerekliligine
[ligkin Kapsamli Degisiklikler

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan mali donemler igin
gecerlidir.

Sirket yoneticileri. yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasiin gelecek dénemlerde Sirket’in
mali tablolari iizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagini diisiinmektedir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Ucret, komisyon ve faiz gelir/giderleri

Faiz Geliri ve Gideri

Faiz gelir ve giderleri, faiz iceren biitiin finansal enstriimanlar iizerinden etkin faiz yOntemi
kullanilarak tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri, sabit getirili menkul
kiymetlerin {lizerindeki kazanilan kuponlarini, hazine bonolarinin tahakkuk etmis iskonto ve primlerini
ve diger iskonto edilmis araglar1 kapsar.
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BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS
30 EYLUL 2008 TARTHINDE SONA EREN DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

2.5

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devami)

Ucret, komisyon ve faiz gelir/giderleri (devami)

Ucret ve Komisyon, Gelirleri ve Giderleri

Komisyon ve ticret gelirleri ve giderleri hizmet gerceklestigi veya 6deme yapildigi esnada gelir ve gider
olarak kaydedilirler.

Maddi Duran Varliklar

Maddi varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger disiikliikleri
diistildiikten sonraki tutar lizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya kayip satig hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve
gelir tablosuna dahil edilir.

Sirket cari donemde maddi duran varliklar faydali omiir tahminlerini tekrar gézden gegirmis ve
tahminlerde meydana gelen degisikligin etkisini cari donem gelir tablosuna yansitmistir. Degisikligin
cari donem kar/zararina etkisi ilave 1Bin YTL amortisman gideridir. Maddi duran varliklar dogrusal
amortisman metoduna gore 3-10 yilda itfa edilmektedir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin alinan maddi olmayan varhiklar

Satin alinan maddi olmayan varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger
diistikliikleri diistildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali émiirlerine gore
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali Omiir ve
amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkilerini tespit etmek amaciyla her
yil gézden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Sirket, cari donemde maddi olmayan duran varliklar faydali 6miir tahminlerini tekrar gozden gegirmis
ve tahminlerde meydana gelen degisikligin etkisini cari donem gelir tablosuna yansitmigtir. Degisikligin
cari donem kar/zararina etkisi ilave 11 Bin YTL amortisman gideridir. Maddi olmayan duran varliklar
genel olarak lisans ve haklardan olusmakta ve dogrusal amortisman metoduna gore 3 yilda itfa
edilmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

2.5

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi sinirsiz dmrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger
diisiikliigii testi uygulanir. Itfaya tabi olan varliklar icin ise defter de@erinin geri kazanilmasinin
mimkiin olmadigi durum ya da olaylarin ortaya c¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir.
Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarii agsmasit durumunda deger diisiikliigii karsiligi
kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diigiildiikten sonra elde edilen makul deger veya
kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Serefiye haricinde deger diistikliigline tabi olan finansal olmayan
varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olas1 iptali i¢cin gdzden gegirilir.

Kullanim degeri, varligin siirekli kullanimi sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit girislerinin ve
kullanim 6mrii sonundaki satig degerinin toplaminin bugiinkii degeridir.

Borclanma Maliyetleri

Ti{im finansman giderleri olustuklar1 donemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araclar

Finansal Varliklar

Finansal yatirimlar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden
kayitlara alman finansal varliklar haricinde, gergege uygun piyasa degerinden alim iglemiyle dogrudan
iligkilendirilebilen harcamalar disiildiikten sonra kalan tutar ilizerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar,
yatirim araclarimin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir
kontrata bagli olan takas tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

9% ¢

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine

kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi
Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya

uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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2.

2.5

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devami)

Finansal Araclar (devami)

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlhiklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z
konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan
tirev {riinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak smiflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar
olarak smiflandirilirlar.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varlikiar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanag1 ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli borglanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak smiflandirilir,
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden
deger diislikligii tutarn diigiilerek kayitlara alimir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak
suretiyle hesaplanir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b)
alim satim amagcli finansal varlik olmayan finansal varliklardan olugsmaktadir. Satilmaya hazir finansal
varliklar kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde 6l¢iilebiliyor olmasi kosuluyla ger¢ege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde olgiilemeyen ve aktif bir
piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal
varliklara iliskin kar veya zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tiir varliklarin
makul degerinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplar1 icinde gosterilmektedir. ilgili varligin
elden ¢ikarilmasi veya deger diisiikliigli olmas1 durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar
olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan 6zkaynak
araglarina yonelik yatirimlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger diisiis
kargiliklar1, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal edilemez. Satilmaya hazir olarak siniflandirilan
Ozkaynak araglar1 haricinde deger diigiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diisukligi
zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden
muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 gelir tablosunda iptal edilebilir.

Krediler ve alacaklar
Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu

kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
iizerinden deger diisiikliigii distilerek gosterilir.
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2.

2.5

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devami)

Finansal Araclar (devami)

Finansal varliklarda deger diisiikliigti

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik sirketleri, her bilanco tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup  bulunmadigmma  dair  degerlendirmeye tabi  tutulur.  Finansal varligin  ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sdz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar1 {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina
iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger disiikliigii zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar
icin deger disiikliigi tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarimin finansal varligin etkin faiz
orani lizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig ticari alacaklar haricinde. biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Kargilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalig
deger disiikligli zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1, deger disiikligiiniin iptal
edilecegi tarihte yatirimin deger diisiikliigii hi¢cbir zaman muhasabelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarin1 asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde g¢evrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degisikligi
riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, sdzlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
yilikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasia gore siniflandirilir. Sirket’in tiim
borglar diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sdzlesme 6zkaynaga dayali finansal
aractir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar1 agagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak simiflandirilir.
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2.

2.5

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Araclar (devami)

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal ylikiimliilikkler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz oram iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal ylkimliliigin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmas1 ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii
boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini
nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Isletme Birlesmeleri

Bulunmamaktadir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (Tiirk Parasi disindaki para birimleri)
muhasebelestirilen islemler, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Tirk Parasi’na c¢evrilmektedir.
Bilangoda yer alan dovize bagli varlik ve borglar bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk
Parasi’na cevrilir. Bu ¢evrimden ve dovizli islemlerin tahsil/tediyelerinden kaynaklanan kambiyo
karlari/zararlar gelir tablosunda yer alir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; net donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya ag¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimu i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Sarta Bagli Yukiimluliikler ve Sarta Bagli Varliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliligin bulunmasi, yiikiimliliigiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliikk tutarmin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda mali tablolarda karsilik ayrilir.
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2.

2.5

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Karsiliklar, Sarta Bagl Yukimliliikler ve Sarta Bagli Varliklar (devami)

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler gbz oniinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla ylikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut ylkiimliiligin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarin1 kullanarak
Olgiilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarimin bugilinkii degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamamuinin {igiincii taraflarca
kargilanmasiin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen

hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde ol¢lilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem mali tablolari yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere
iligkin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik uygulanir.

Kiralama Islemleri

Finansal kiralamayla elde edilen varlik bulunmamaktadir.

Iligkili Taraflar

Ekteki mali tablolarda Sirket’in hissedarlari, onlarin sahibi oldugu sirketler, bunlarin yoneticileri ve
iligkili olduklar1 bilinen diger kisiler ve kuruluslar, iligkili taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir.

Durdurulan Faaliyetler

Sirket, 2001 ile 5 Subat 2007 doneminde kendi istegi ile faaliyetlerini gegici olarak durdurmus ve
SPK’ya gerekli bildirimleri diizenli olarak gerceklestirmistir. Sirket, 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun 31. maddesi uyarinca 5 Subat 2007 tarih ve ARK/ASA-357 numarali SPK Alim Satima
Aracilik Yetki Belgesi’ni almis ve de bu tarihten itibaren “alim satim araciligi” faaliyetinde bulunmaya
yeniden baglamistir.

Devlet Tesvik ve Yardimlari

Bulunmamaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.
2.5

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devami)

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen
kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi ylkiimliiliigi bilango tarihi itibartyla yasallasmis ya da
onemli ol¢lide yasallagmig vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikimliligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliikklerin mali tablolarda gdsterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmig vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikkleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii igin
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi
kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen igleme
iligkin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligiin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik
ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklarin tiimii icin hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici
farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin
ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayithi degeri, her bilanco tarihi itibariyla gbzden gegirilir. Ertelenmis vergi
varliginin kayitli degeri, bir kismimin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig1 dlgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliikklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallagsmis veya énemli 6l¢iide
yasallagmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) {izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve
yiiktimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini
geri kazanmasi ya da yilikiimliiliklerini yerine getirmesi icin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve ylikiimliilikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliklerin ayn1 vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve
yiiktimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmas1 durumunda mahsup edilir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.
2.5

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devami)

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Donem cari ve ertelenmiy vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde,
serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagl ortakligin tanimlanabilen varlik,
ylikiimliilik ve sarta bagli bor¢larinin makul degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini agan
kisminin belirlenmesinde vergi etkisi géz dniinde bulundurulur.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlari

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati. emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“UMS 19”) uyarinca séz konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari
olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliliigii, gelir tablosuna alinmamis aktiieryal
kazang ve zararlar nispetinde diizeltilmesinden sonra kalan ylikiimliligiin bugiinkii degerini ifade eder.

Bilango tarihi itibariyla ayrilan kidem tazminati karsiligi 3.608 YTL’dir. Kullanilmamsg izin karsilig
bulunmamaktadir (31 Aralik 2007 tarihi itibariyla, ayrilan kidem tazminati karsilign 4.639 YTL,
kullanilmamis izin karsiligi 4.181 YTL dir).

Emeklilik Planlan

Emeklilik planlart bilango tarihi itibari ile bulunmamaktadir.

Tarimsal Faalivetler

Tarimsal faaliyetler bilanco tarihi itibari ile bulunmamaktadir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin hazir degerlerdeki degisimler; esas, yatirim ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bicimde siniflandirilarak raporlanmistir. Hazir degerler, nakit para, vadesiz
mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde
cevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger
kisa vadeli yatirnmlardir.

ISLETME BIRLESMELER{

30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla igletme birlesmesi bulunmamaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)
4. IS ORTAKLIKLARI

30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibartyla is ortakliklarina iliskin agiklama bulunmamaktadir.

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket Tiirkiye’de ve sadece menkul degerler alaninda faaliyet gosterdigi icin finansal bilgilerini
boliimlere gore raporlamamugtir.

6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Eyliil 31 Aralik
2008 2007
Bankadaki nakit
Vadesiz mevduat 115.032 25.810
Vadesi ii¢ aydan kisa olan vadeli mevduat 14.142.000 8.024.692
14.257.032 8.050.502
30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla bankalardaki vadeli mevduatlarin faiz ve vade detay1
asagidaki gibidir:
30 Eyliil
Para cinsi Faiz orani Vade 2008
YTL %14,75 03.10.2008 14.141.095
YTL %S5 03.10.2008 905
14.142.000
31 Aralik
Para cinsi Faiz orani Vade 2007
YTL %14 02.01.2008 8.021.869
YTL %S5 02.01.2008 2.823
8.024.692

Sirket’in 30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit
benzeri degerler, hazir degerlerden faiz tahakkuklar1 diisiilerek gdsterilmektedir:

30 Eylil 30 Eylil

2008 2007

Nakit ve nakit benzerleri 14.257.032 6.868.457
Faiz tahakkuklar1 (11.420) (8.691)
14.245.612 6.859.766
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

7. TICARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari alacaklar:

30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla Sirket’in ticari alacaklari bulunmamaktadir.

30 Eylul 31 Aralik
Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar 2008 2007
Miisterilere borglar 796 465
796 465
8. DIGER ALACAKLAR
30 Eylil 31 Aralik
Diger Alacaklar 2008 2007
Personele verilen is avanslari 7.765 -
7.765 -
9. MADDI DURAN VARLIKLAR
Diger maddi
Demirbaslar  duran varliklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2008 acilis bakiyesi 67.785 24.895 92.680
Alimlar - - -
30 Eyliil 2008 kapanis bakiyesi 67.785 24.895 92.680
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2008 acilis bakiyesi (3.667) (915) (4.582)
Donem gideri (15.908) (4.230) (20.138)
30 Eyliil 2008 kapanis bakiyesi (19.575) (5.145) (24.720)
31 Aralik 2007 itibariyla net defter
degeri 64.118 23.980 88.098
30 Eyliil 2008 itibariyla net defter
degeri 48.210 19.750 67.960
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

9. MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Diger maddi

Demirbaslar  duran varliklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2007 agilis bakiyesi - - -
Alimlar 864 - 864
30 Eyliil 2007 kapanis bakiyesi 864 - 864
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2007 agilis bakiyesi - - -
Donem gideri (29) - (29)
30 Eyliil 2007 kapanis bakiyesi (29) - (29)
31 Aralik 2006 itibariyla net defter
degeri - - -
30 Eyliil 2007 itibariyla net defter
degeri 835 - 835

Maddi duran varliklara ait amortisman stireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik 6mri

Bilgisayar ve bilgisayar malzemeleri 4-5yil
Diger maddi duran varliklar 3-10 yil

20.138 YTL (30 Eyliil 2007: 29 YTL) amortisman giderlerinin tamami genel yonetim giderlerine dahil
edilmistir.

10. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Lisans ve

Haklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2008 agilis bakiyesi 95.850 95.850
Alimlar 84.040 84.040
30 Eyliil 2008 kapanis bakiyesi 179.890 179.890
Birikmis itfa paylarn
1 Ocak 2008 agilis bakiyesi (2.748) (2.748)
Donem gideri (42.153) (42.153)
30 Eyliil 2008 kapanis bakiyesi (44.901) (44.901)
31 Aralik 2007 itibartyla net defter degeri 93.102 93.102
30 Eyliil 2008 itibariyla net defter degeri 134.989 134.989
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

10. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

Lisans ve
Haklar Toplam

Maliyet degeri
1 Ocak 2007 agilis bakiyesi - -
Alimlar 95.850 95.850
30 Eyliil 2007 kapanis bakiyesi 95.850 95.850
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2007 agilis bakiyesi - -
Doénem gideri (1.152) (1.152)
30 Eyliil 2007 kapanis bakiyesi (1.152) (1.152)
31 Aralik 2006 itibariyla net defter degeri - -
30 Eyliil 2007 itibartyla net defter degeri 94.698 94.698

Maddi olmayan varliklar tahmini dmiirlerine tekabiil eden oranlar iizerinden normal amortisman metodu
ile 3 yilda itfa edilmektedir.

30 Eylil 2008 itibartyla 42.153 YTL (30 Eyliil 2007: 1.152 YTL) olan amortisman giderlerlerinin
tamami genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

11. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Eyliil 31 Aralik
2008 2007

Kisa vadeli
Odenecek banka komisyon giderleri karsilig1 71.608 67.261
Diger borg ve gider karsiliklar 35.088 79.579
106.696 146.840

Komisyon giderleri

karsilig Diger Toplam
1 Ocak itibariyla 67.261 79.579 146.840
Ilave karsilik 71.608 35.088 106.696
Odemeler (67.261) (79.579) (146.840)
30 Eyliil itibariyla 71.608 35.088 106.696

21



MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.
BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS
30 EYLUL 2008 TARTHINDE SONA EREN DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

11.

12.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

30 Eylil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibartyla Sirket’in vermis oldugu teminat mektuplarinin
dokiimii asagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Aralik

2008 2007

SPK’ya verilmek iizere alinan (islem teminat bedeli) 161.900 113.900
IMKB’ye verilmek iizere alinan (islem teminat bedeli) 7.472.000 3.122.000
Bankalara verilmek iizere alinan (islem teminat bedeli)(*) 352.950.000 352.950.000
Diger 936 936

360.584.836 356.186.836

(*) Kayitlara alinig tarihindeki kurdan ¢evrilmis YTL tutari olup, 30 Eyliil 2008 tarihli kur ile degerlenmis
tutar1 369.480.000 YTL dir.

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine 1liskin Esaslar Tebligi'ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. Sirket 30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibarryla ilgili sermaye
yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kisa vadeli 30 Eyliil 31 Aralik

2008 2007
Odenecek prim ve ikramiye karsiliklari 1.113.331 813.116
2007 yili kullanilmamus izin karsiliklar 4.181

1.113.331 817.297

Personel prim

karsiliklar1
1 Ocak itibariyla 817.297
lave karsilik 1.176.075
Odemeler (880.041)
30 Eyliil itibariyla 1.113.331

Uzun vadeli
Kidem Tazminat1 Karsilig1

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliligii vardir.
Ayrica, halen yiirtirlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayil
ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’inc1 maddesi hitkkmii geregince kidem
tazminatin1 alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yiikiimliligii
bulunmaktadir. Emeklilik dncesi hizmet sartlariyla ilgili bazi gegis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis
2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmigtir.

30 Eyliil 2008 tarihi itibartyla kidem tazminati tavan tutar1 2.173,19 YTL dir (Aralik 2007: 2.030,19
YTL).
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12.

13.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devam)

Kidem tazminati yilikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
Sirket’in, c¢aliganlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarinin
bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan
Faydalar™), sirket’in yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri kullanilarak hesaplanmasini 6ngériir. Bu dogrultuda, toplam ytikiimliiliiklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yiikiimliilik tutarmin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 30 Eyliil 2008 tarihi itibariyla, ekli mali tablolarda karsiliklar,
gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri
tahmin edilerek hesaplanir. lgili bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik % 5 enflasyon ve % 11 iskonto
orani varsayimlarina goére yaklasik % 5,71 olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle
hesaplanmustir (31 Aralik 2007: % 5 enflasyon %11 iskonto). Istege bagl isten ayrilmalar neticesinde
O6denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarmin tahmini oran1 da dikkate alinmistir. Kidem
tazminat1 tavan alt1 ayda bir revize edilmekte olup, Sirket’in kidem tazminati kargiliginin hesaplanmasinda
30 Eylil 2008 tarihi itibariyla gegerli olan 2.173,19 YTL tavan tutar1 dikkate alinmustir.

Kidem tazminati karsilig1 hesabinin donem igindeki hareketi agagida sunulmustur:

1 Ocak-30 Eyliil 1 Ocak-30 Eyliil

2008 2007

1 Ocak itibariyla karsilik 4.639 -

Hizmet maliyeti 1.434 -

Faiz maliyeti 90 -

Odenen kidem tazminatlari (2.555) -

30 Eyliil 2008 itibariyla 3.608 -

Toplam maliyet olan 1.524 YTL genel yonetim giderlerine dahil edilmistir (30 Eyliil 2007 tarihi
itibariyla Sirket calisanlar1 kidem tazminatina hak kazanmis olmadiklari i¢in kidem tazminati karsilig
30 Eyliil 2007 tarihi itibartyla ayrilmamstir).

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger cari varliklar 30 Eylul 31 Aralik
2008 2007

Pesin 6denen vergiler 157.771 41.467
Gelecek aylara ait giderler 39.651 10.021
197.422 51.488

Diger kisa vadeli yiikkiimliliikler 30 Eylil 31 Aralik
2008 2007

Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 273.163 110.170
273.163 110.170
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)
14, OZKAYNAKLAR
a. Sermaye

30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibartyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki sekildedir:

Pay Oranm 30 Eyliil Pay Oram 31 Aralik
Ortak Ad1 (%) 2008 (%) 2007
Merrill Lynch Yatirnm Bank A.S. 99,9900  1.999.800 99,9900  1.999.800
Merrill Lynch Group Inc. 0,0025 50 0,0025 50
Merrill Lynch Group Holdings I,
LL.C 0,0025 50 0,0025 50
Merrill Lynch Group Holdings II,
LL.C 0,0025 50 0,0025 50
Merrill Lynch Group Holdings III,
LL.C 0,0025 50 0,0025 50
100,0000  2.000.000 100,0000  2.000.000

Sirket’in 2008 yilindaki sermayesi 2 milyon adet hisseden olusmaktadir (2007: 2 milyon hisse).
Hisselerin itibari degeri hisse bagina 1 YTL’dir (2007: hisse bag1 1 YTL).

b. Sermaye Diizeltmesi Farklar
30 Eyliil 31 Aralik
2008 2007
Sermaye diizeltmesi farklar 3.058.178 3.058.178
3.058.178 3.058.178

c. Kardan Ayrilmis Kisitlanmig Yedekler

30 Eylil 2008 tarihi itibartyla kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Aralik

2008 2007

Yasal yedekler 37.572 37.572
Statii yedekleri 19.511 19.511
57.083 57.083

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu'na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis)
O0denmis sermayenin %20’sine erisene kadar, gegmis donem ticari karinin yillik %5’i oraninda ayrilir.
Ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii
dagitimlar1 tizerinden yillik %10 oraninda ayrilir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)
14. OZKAYNAKLAR (devamr)

d. Gegmis Y1l Kar /Zararlari

30 Eylul 31 Aralik
2008 2007
Gegmis yillar zararlar (452.096) (5.111.592)
Olaganiistii yedekler 1.084.579 1.084.579
632.483 (4.027.013)
15.  SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI
1 Ocak — 1 Temmuz— 1 Ocak— 1 Temmuz —
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2008 2008 2007 2007
Komisyon gelirleri 10.547.896 4.010.575 5.037.861 2.685.637
Hizmet s6zlesmesi gelir]eri 780.995 780.995 2.767.838 372.339
11.328.891 4.791.570 7.805.699 3.057.976
16. ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI
1 Ocak — 1 Temmuz— 1 Ocak— 1 Temmuz —
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eylil
2008 2008 2007 2007
Genel yonetim giderleri (-) (5.761.599) (2.581.704)  (4.120.393)  (1.203.279)
Pazarlama satig ve dagitim giderleri(-) (249.606) (91.843) (98.039) (55.990)

(6.011.205)  (2.673.547) (4.218432)  (1.259.269)
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

17.

18.

NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Personel iicret ve giderleri

Uyelik ve aidat giderleri

Kidem tazminat1 karsiligi
Komisyon ve diger hizmet giderleri
Vergi, resim ve harg giderleri
Denetim ve miisavirlik giderleri
Haberlesme ve bilgi islem giderleri
Kanunen kabul edilmeyen giderler
Amortisman ve itfa paylari

Kira gideri

Seyahat giderleri

Veri transfer ve data hatt1 giderleri
Bina ortak giderlerine katilim
IMKB ve borsa pay: giderleri
Diger

DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER

Diger faalivet gelirleri

Gegmis yillar konusu kalmayan vergi

karsilig1
Tabhsil edilen temerriit gelirleri
Diger gelirler

Diger faaliyet giderleri
IMKB temerriit giderleri
Diger giderler

1 Ocak — 1 Temmuz — 1 Ocak— 1 Temmuz —
30 Eylil 30 Eyliul 30 Eyliil 30 Eyliil
2008 2008 2007 2007
(2.737.114) (1.367.829) (1.879.288) (353.240)
(56.296) (19.951) (34.816) (9.783)
(1.524) (1.296) - -
(671.874) (227.638) (543.374) (205.510)
(564.939) (212.750) (329.682) (155.847)
(101.797) (33.785) (92.471) (30.075)
(22.097) (9.133) (28.961) (11.221)
(33.335) (10.320) (36.032) (5.978)
(62.291) (19.745) (1.181) (1.181)
(86.509) (31.954) (19.841) (9.743)
(107.424) (45.355) (114.181) (44.622)
(577.266) (372.692) (290.071) (25.039)
(657.300) (184.800) (689.850) (311.850)
(249.607) (91.843) (98.039) (64.430)
(81.832) (44.456) (60.645) (30.750)
(6.011.205) (2.673.547) (4.218.432) (1.259.269)
1 Ocak — 1 Temmuz — 1 Ocak— 1 Temmuz —
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2008 2008 2007 2007
184.397 - - -
10.227 27 - -
5.387 - 9.984 9.984
200.011 27 9.984 9.984
1 Ocak — I Temmuz — 1 Ocak— 1 Temmuz —
30 Eylul 30 Eylil 30 Eylul 30 Eyliil
2008 2008 2007 2007
(9.073) - (4.492) (3.636)
(23) - - -
(9.096) - (4.492) (3.636)
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

19. FINANSAL GELIRLER

1 Ocak — 1 Temmuz — 1 Ocak— 1 Temmuz —
30 Eylil 30 Eylil 30 Eylul 30 Eyliil
2008 2008 2007 2007
Faiz gelirleri 1.060.160 455.784 378.824 250.126
1.060.160 455.784 378.824 250.126
20.  FINANSAL GIDERLER
1 Ocak — 1 Temmuz — 1 Ocak— 1 Temmuz —
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2008 2008 2007 2007
Kambiyo zarari (5.040) 9 (63.851) (4.415)
(5.040) 9 (63.851) (4.415)

21.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLER
DAHIL)

Donem Kar1 Vergi Yikimliliigia

30 Eylil 31 Aralik

2008 2007

Cari kurumlar vergisi karsilig 1.407.208 1.005.965
Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar (595.893) (695.587)
Toplam 811.315 310.378

Vergi Karsiligi

1 Ocak — 1 Ocak —

30 Eyliil 30 Eyliil

2008 2007

Cari vergi gideri 1.407.208 672.906
Ertelenen vergi gideri/(geliri) 130.776 (184.610)
Toplam 1.537.984 488.296

Kurumlar Vergisi:

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina
iligkin tahmini vergi yiikiimliliikleri igin ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani. ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlar1 ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.
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BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

21.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLER
DAHIL) (devami)

Kurumlar Vergisi(devami):

2008 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20’dir (2007: %20).

Tiirkiye’de gecici vergi ticer aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2007
yilt kurum kazanglarimin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglar1 lizerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi orant %20’dir. (2007: %20). Zararlar gelecek
yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diislilmek {izere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan
zararlar geriye doniik olarak dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz
olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancima dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak {izere kar paylar iizerinden ayrica gelir vergisi stopaj1 hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde
%10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu Karar ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir
vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmis yatirim tegvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi
tutar1 iizerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik
belgesiz yatirim harcamalarindan sirketlerin iiretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin %401
vergilendirilebilir kazangtan diisiilebilir. Yararlanilan tesvik belgesiz yatirnm harcamalarindan vergi
tevkifati yapilmamaktadir.

Yatirim indirimi uygulamasi 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak iizere yiiriirlikten kaldirilmastir.
Ancak, sirketlerin vergilendirilebilir kazanglarinin yetersiz olmasi sebebiyle, 31 Aralik 2005 tarihi
itibariyla yararlanamadigi yatirim indirimi tutar1 sonraki yillarda elde edilecek vergilendirilebilir
kazancglardan diisiilmek tizere sonraki yillara taginabilir. Bununla birlikte, tasman yatirim indirimini
sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanglarindan indirebilir. 2008 yili kurum kazancindan
indirilemeyen yatirim indirimi tutarinin sonraki dénemlere devri miimkiin degildir.

Sirketlerin 2006, 2007 ve 2008 yillarimin kurumlar vergisi hesabinda, tasinan yatirim indirimini
vergilendirilebilir kazanglarindan diistiikleri takdirde uygulayacaklar1 kurumlar vergisi oranmi %30
olacaktir. Taginan yatirim indiriminden faydalanilmamas1 durumunda ise kurumlar vergisi oram1 %20
olarak dikkate almacak ve faydalanilmayan yatirim indirimi hakki ortadan kalkacaktir.

Sirket yatirim indiriminden faydalanmadigindan kurumlar vergisi oranint %20 olarak uygulamistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

21.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLER
DAHIL) (devami)

Enflasyona Gore Diizeltilmis Vergi Hesaplamalari

2003 yil1 ve 6nceki donemlerde, sabit kiymetlerin ve buna bagli olarak amortismanlarinin senelik olarak
yeniden degerlemeye tabi tutulmalar1 haricinde; vergiye esas donem kar1 enflasyona gore diizeltilmis
tutarlar1 {lizerinden hesaplanmamaktaydi. 30 Aralik 2003 tarih ve 25332 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan 5024 sayili Kanun ile Tiirkiye’de enflasyon muhasebesi uygulamasinin 2004 yili ve sonraki
donemlerde gegerli olacak sekilde; enflasyon oraninin kanunda belirlenen sinirlara ulasmasi durumunda
uygulanmas1 gerekmektedir. Vergi mevzuatindaki enflasyon muhasebesi ilkeleri UMS 29
standardindaki hiikiimlerden 6nemli Olcilide farklilik gostermemektedir. 2004 yili i¢in enflasyon belirli
kriterleri astig1 i¢in 5024 sayili kanuna gore Sirket enflasyon diizeltmesi yapmis olup bu bakiyeler 1
Ocak 2005 tarihi itibariyla yasal kayitlar i¢in agilis bakiyesi olarak alinmistir. 2005, 2006, 2007 ve 2008
yilinda Kanun’un belirledigi kriterler ger¢eklesmedigi icin Sirket’in 2005, 2006, 2007 ve 2008 tarihli
yasal mali tablolarina enflasyon muhasebesi uygulanmamustir.

Ertelenmis Vergi

Sirket vergiye esas yasal mali tablolar1 ile Uluslararas1t Muhasebe Standartlari’na (“UMS”) gore
hazirlanmis mali tablolar arasindaki gegici zamanlama farklar1 i¢in ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlar1 ile UMS’ye gore hazirlanan mali tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta
olup asagida agiklanmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 %20’dir (2007 :%20).

Ertelenmis vergiye ve kurumsal vergiye baz teskil eden kalemler asagida belirtilmistir:

Ertelenen vergi aktifi/(pasifi) 30 Eylil 31 Aralik
2008 2007
Gegmis donemler mali zararlari - 189.773
Personele 6denecek prim karsiligi 222.666 162.623
Kullanilmamus izin karsilig1 - 836
Kidem tazminati karsiligi 722 928
Sabit kiymetler amortisman degerleme farki 4 -
223.384 354.160
Ertelenmis vergi aktifi/(pasifi) hareketleri 30 Eyliil 30 Eyliil
2008 2007
1 Ocak itibariyla agilis bakiyesi 354.160 152.099
Gelir tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis
vergi geliri /(gideri) (130.776) 184.610
30 Eyliil kapanis bakiyesi 223.384 336.709
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

21.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLER
DAHIL) (devam)

Donem vergi giderinin donem kari1 ile mutabakati agagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
30 Eylil 30 Eyliil
2008 2007

Vergi karsiliginin mutabakati:
Vergi oncesi kar 6.563.721 3.907.732
Hesaplanan vergi: %20 (1.312.744) (781.546)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (ilaveler) (6.667) (7.206)
Onceki dénem 6denen prim (indirimler) 163.459 262.783
Cari yilda 6denecek prim etkisi (ilaveler) (222.666) (146.937)
Diger indirim ve ilavelerin vergi etkisi (28.590) -
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (130.776) 184.610
Vergiler (1.537.984) (488.296)

22. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket’in ana ortagi ile esas kontrolii elinde tutan taraf, Tiirkiye’de kurulmus olan Merrill Lynch
Yatirim Bankast A.S.’dir

30 Eylil 31 Aralik
Iliskili taraflardan alacaklar 2008 2007
Personele verilen is avanslar1 (Not 8) 7.765 -

iliskili taraflara borclar

MLE (Merrill Lynch Europe PLC) 1.452.732 1.447.787
ML International Incorporated & Merrill Lynch & Co., Inc. 274.100 -
MLEAH(Merrill Lynch European Assets Holdings Inc) 52.030 52.030
Merrill Lynch Yatirim Bank A.S. 27.300 -

1.806.162 1.499.817
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22.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

[liskili taraflar ile olan 6nemli islemlerin detay: asagidaki gibidir :

Hizmet Gelirleri

MLI (Merrill Lynch International) —
Hisse senedi alim/satim aracilik
komisyon gelirleri

MLI-Hizmet S6zlesmeleri geliri

Diger Faaliyet Gelirleri
MLI (Merrill Lynch International) —
Diger gelirler

Faaliyet Giderleri

Merrill Lynch Yatinm Bank A.S. —
Hizmet gideri

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Menfaatler

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-

30 Eyliil 30 Eylil 30 Eylul 30 Eyliil
2008 2008 2007 2007
10.547.896 4.010.575 5.037.861 2.685.637
780.995 780.995 2.767.838 372.339
10.227 27 - -
11.339.118 4.791.597 7.805.699 3.057.976
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eylul 30 Eylil 30 Eylul 30 Eyliil
2008 2008 2007 2007
657.300 184.800 689.850 311.850

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eylil 30 Eylil 30 Haziran
2008 2008 2007 2007
507.481 188.788 322.402 81.666
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

23.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEY1

Sirket, faaliyet konular1 nedeniyle maruz kalabilecegi piyasa riski (kur riski, ger¢ege uygun deger faiz
orani1 riski, nakit akimi faiz orani riski ve fiyat riski) ve likidite riskine iliskin risk yonetimi politikasina
sahiptir. Sirket’in risk yonetimi programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal
performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi tizerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda Risk Yonetimi
Departmani tarafindan yiriitilmektedir. Risk politikalarina iligkin olarak Sirket’in Risk Yonetimi
Departman: tarafindan finansal risk tamimlanir, degerlendirilir ve risk Ol¢limlemeleri yapilir. Risk
Yonetimi Departmani tarafindan risk yonetimine iligskin olarak gerek yazili genel bir mevzuat gerekse de
doviz kuru riski, faiz riski ve diger tiirevsel olmayan finansal araglarin kullanimi gibi gesitli risk
tiirlerini kapsayan yazili prosediirler olusturulur ve bu prosediirler Yonetim Kurulu tarafindan onaylanir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, finansal varligin faiz oranlar1 degistik¢e piyasa fiyatinda olan dalgalanmalara maruz
kalmasidir.

30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla Sirket’in tiim finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin
sabit faiz oranli olmasindan dolayi, faiz oranindaki dalgalanmalardan etkilenmemektedir.

Piyasa riski

Piyasa Riski, bilango i¢i ve bilango dis1 hesaplarda tutulan pozisyonlarda, finansal piyasadaki
dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur ve hisse senedi fiyat degismelerine bagli olarak ortaya cikan
risklerdir.

Sirket menkul kiymet alim satimina sadece aracilik yapmasi nedeniyle 30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007
tarihleri itibariyla piyasa riski bulunmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi,
fon kaynaklarimi dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.
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BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS
30 EYLUL 2008 TARTHINDE SONA EREN DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

23.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGI VE DUZEYI (devanm)

Likidite riski (devami)

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliikklerinin vade dagilimim
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Sirket’in ylikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yikiimliilikler lizerinden &denecek faizler
asagidaki tabloya dahil edilmistir. Diizeltmeler kolonu ilerleyen donemdeki muhtemel nakit akimina
sebep olan kalemi gostermektedir. Bahse konu kalem vade analizine dahil edilmis olup, bilangodaki
finansal ylikiimliiliiklerin bilango degerine dahil edilmemistir.

30 Eyliil 2008 itibariyla aktif ve pasif kalemlerinin vade dagilimi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2008 Vadesiz 1 aya kadar 1-3 ay 3 ay-1 yil 1-5 yil Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 115.032 14.142.000 - - - 14.257.032
Diger alacaklar - 7.765 - - - 7.765
Diger dénen varliklar 90.440 19.007 87.815 160 - 197.422
Ertelenmis vergi varliklar - - - 222.666 718 223.384
Maddi duran varliklar 67.960 - - - - 67.960
Maddi olmayan duran varliklar 134.989 - - - - 134.989
Toplam Varhklar 408.421  14.168.772 87.815 222.826 718  14.888.552
Ticari borglar 796 - - - -

Iliskili taraflara borclar 1.806.162 - - - -

Donem kari vergi yikiimliligi - - 811.315 - - 811.315
Borg karsiliklart - 106.696 - - - 106.696
Calisanlara saglanan fayd. ils.

kars. ve kidem tazminati karsilig 3.608 - - 1.113.331 - 1.116.939
Diger yiikiimliiliikler - 273.163 - - - 273.163
Toplam Kaynaklar 1.810.566 379.859 811.315 1.113.331 - 4.115.071
Net Likidite Fazlasy/ (Acig1) (1.402.145) 13.788.913 (723.500) (890.505) 718  10.773.481
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BAGIMSIZ SINIRLI DENETIMDEN GECMIS

30 EYLUL 2008 TARTHINDE SONA EREN DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir.)

23.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGI VE DUZEYI (devanm)

Likidite riski (devami)

31 Aralik 2007 itibartyla aktif ve pasif kalemlerinin vade dagilimi agagidaki gibidir.

31 Aralik 2007 Vadesiz 1 aya kadar 1-3 ay 3 ay-1 yil 1-5 yil Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 25.810 8.024.692 - - - 8.050.502
Diger donen varliklar - 1.253 43.973 6.262 - 51.488
Ertelenmis vergi varliklari - - - - 354.160 354.160
Maddi duran varliklar 88.098 - - - - 88.098
Maddi olmayan duran varliklar 93.102 - - - - 93.102
Toplam Varhklar 207.010 8.025.945 43.973 6.262 354.160 8.637.350
Ticari borglar 465 - - - - 465
Iligkili taraflara borclar 1.499.817 - - - - 1.499.817
Dénem kar vergi yikiimliliga - - - 310.378 - 310.378
Borg karsiliklart - - 146.840 - - 146.840
Caliganlara sagl. fayd. ils. kars.

Ve Kidem Tazminat1 Karsiligt 4.639 813.117 4.180 - - 821.936
Diger yiikiimliilikkler - 110.170 - - - 110.170
Toplam Kaynaklar 1.504.921 923.287 151.020 310.378 - 2.889.606
Net Likidite Fazlasi/ (Agig1) (1.297.911) 7.102.658 (107.047) (304.116) 354.160 5.747.744

34



MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.
Sayfa No: 35

SERi:XI No:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIiDE OLMAYAN MALI
TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

23.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGi VE DUZEYT (devam)

Likidite riski (devami)

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliikklerinin vade dagilimim
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Sirket’in yilikiimliilikkleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken
en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler {izerinden 6denecek faizler
asagidaki tabloya dahil edilmistir. Diizeltmeler kolonu ilerleyen donemdeki muhtemel nakit
akimina sebep olan kalemi gostermektedir. Bahse konu kalem vade analizine dahil edilmis olup,
bilangodaki finansal yiikiimliiliiklerin bilango degerine dahil edilmemistir.

30 Eylil 2008
1 aya 3 ay- 1yl - Syl
kadar 1-3 ay 1 y1l Syl iizeri  Diizeltmeler Toplam
Ticari borglar 796 - - - - - 796

31 Aralik 2007

1 aya 3 ay- 1 yil - Syil
kadar 1-3 ay 1 yil Syl iizeri  Diizeltmeler Toplam
Ticari borglar 465 - - - - - 465

Kur riski

Yabanci para varliklar, ylikiimliilikler ve bilango dig1 yiikiimliiliikklere sahip olma durumunda
ortaya c¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Sirket’in 30 Eyliil 2008 ve
31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla déviz pozisyonu tagimamaktadir.
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24.

Sayfa No: 36

SERi:XI No:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIiDE OLMAYAN MALI
TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

FINANSAL ARACLAR
Finansal Araglar Kategorileri
o Gergege uygun
30 Eyliil 2008 Defter degeri degeri ot
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 14.257.032 14.257.032 6
Diger alacaklar 7.765 7.765 8
Diger varliklar 197.422 197.422 13
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 796 796 7
Miskili taraflara borglar 1.806.162 1.806.162 22
Defter degeri Gergege UYBUL ot
degeri
31 Aralik 2007
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 8.050.502 8.050.502 6
Diger varliklar 51.488 51.488 13

Finansal viikkiimlilikler
Ticari borglar 465 465 7
Miskili taraflara borglar 1.499.817 1.499.817 22

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Rayi¢ deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi

degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug
olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin

gostergesi olamaz.

Rayi¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin rayi¢ degerlerinin

tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin

onemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastigi 6ngoriilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalar sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine

yaklastig1 varsayilmaktadir.
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SERi:XI No:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIiDE OLMAYAN MALI
TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

25.  BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket, bilanco tarihi itibartyla doviz pozisyonu tagimamaktadir. Bununla birlikte, bilango tarihini
izleyen donemde finansal piyasalarda énemli dalgalanmalar olugsmus ve bu rapor tarihi itibariyla Yeni
Tiirk Lirast ABD Dolar karsisinda %32, EUR karsisinda ise %13 deger kaybina ugramis, gosterge
tahvil bilesik getirisi de bilango tarihine gore %19,42°den %22,51’¢ yiikselmistir.

26.  FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Bank of America Corporation, 15 Eyliil 2008 tarihinde, Merrill Lynch Yatinm Bank A.S.’nin
%99,99 payla ortagi olan Merrill Lynch European Asset Holdings Inc.’in nihai ortagi Merrill
Lynch & Co. Inc.’i satin alacagini aciklamistir. Agiklanan anlagsma kosullarmma gore, Bank of
America Corporation her bir Merrill Lynch hissesine karsilik 0,8595 hissesini takas edecegini
belirtmigtir. Satin alma igleminin 2008 yilinin sonuna kadar tamamlanmasi beklenmektedir.
Anlagsma her iki sirketin yoneticileri tarafindan da onaylanmis olup, her iki sirketteki hisse
sahiplerinin oylarma ve standart diizenleyici onayma tabidir. Islemin gerceklesmesi sonrasinda
Merrill Lynch Menkul Degerler A.S.’nin ve ana ortak Merrill Lynch Yatirnm Bank A.S.’nin direk
hissedarlik yapisinda bir degisiklik beklenmemektedir.

Gecgmis Y1l Mali Tablolarinin Yeniden Diizenlenmesi

Sirket Seri XI No 29 sayili Teblig’e uyumlu olarak finansal tablolarini hazirlarken, mali tablolarin
kalemlerinin gdsterimi ve smiflandirilmasi degistiginden dolayr karsilagtirilabilirligi saglamak
amaciyla, onceki dénem finansal tablolarin1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirmigtir. Buna
gore onceki yil finansal tablolarina yapilan siniflamalar asagidaki tabloda verilmistir:

31 Aralik

2007

Diger alacaklarin diger cari/donen varliklara siniflanmasi 41.467

Borg karsiliklarinin dénem kar1 vergi yiikiiliiliigiine siniflanmasi 310.378
Borg karsiliklarinin galiganlara saglanan faydalara iliskin

karsiliklara siniflanmasi 817.297

Olaganiistii yedeklerin gegmis yillar kar/zararlarina siniflanmasi 1.084.579
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TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

26.  FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR (devami)

Gecmis Y1l Mali Tablolarimin Yeniden Diizenlenmesi (devami)

Seri X1, No:29’a

Seri X1, No:25’e gdre uygun

gore hazirlanmig hazirlanmig
VARLIKLAR
Dénen Varhklar 1.114.808 - 1.114.808
Nakit ve nakit benzerleri 1.111.423 - 1.111.423
Diger alacaklar 3.385 (3.385) -
Diger donen varliklar - 3.385 3.385
Duran Varliklar 152.099 - 152.099
Maddi duran varliklar - - -
Maddi olmayan duran varliklar - - -
Ertelenmis vergi varliklar: 152.099 - 152.099

TOPLAM VARLIKLAR 1.266.907 - 1.266.907
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TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

26.  FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR (devam)

Gecmis Y1l Mali Tablolarinin Yeniden Diizenlenmesi (devami)

Seri X1, No:29’a

Seri XI, No:25’e gdre uygun
1 Ocak 2007 agilig finansal tablolari gore hazirlanmig ~ Diizeltmeler hazirlanmig
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.803.659 - 1.803.659
Ticari borglar 2.985 (2.553) 432
Miskili taraflara diger borglar 345.441 - 345.441
Donem kar vergi yukiililigi - -
Borg Karsiliklar 1.330.653 (1.311.362) 19.291
Calisanlara saglanan faydalara iligkin
karsiliklara - 1.313.915 1.313.915
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 124.580 - 124.580
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler - - -
Caliganlara saglanan faydalara iligkin
karsiliklar - - -
OZKAYNAKLAR 536.752 - 536.752
Odenmis sermaye 375.000 - 375.000
Sermaye diizeltmesi farklar 3.058.178 - 3.058.178
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 57.083 - 57.083
Olaganiistii Yedekler 1.084.579 (1.084.579) -
Gegmis yillar kar/zararlari (3.133.849) 1.084.579 (2.049.270)
Net donem kari/zarar1 (1.977.743) - (1.977.743)
TOPLAM KAYNAKLAR 1.266.907 - 1.266.907
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SERi:XI No:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIiDE OLMAYAN MALI

TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI

GEREKEN DIGER HUSUSLAR (devam)

Gecmis Y1l Mali Tablolarinin Yeniden Diizenlenmesi (devami)

Seri X1, No:29’a

31 Aralik 2007 Seri X1, No:25’e gore Seri X1, No:25’e gbre uygun
en son hazirlanan gore hazirlanmig  Diizeltmeler hazirlanmig
VARLIKLAR

Doénen Varhklar 8.101.990 - 8.101.990
Nakit ve nakit benzerleri 8.050.502 - 8.050.502
Diger alacaklar 41.467 (41.467) -
Diger donen varliklar 10.021 41.467 51.488
Duran Varhklar 535.360 - 535.360
Maddi duran varliklar 88.098 - 88.098
Maddi olmayan duran varliklar 93.102 - 93.102
Ertelenmis vergi varliklar 354.160 - 354.160
TOPLAM VARLIKLAR 8.637.350 - 8.637.350
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26.  FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR (devami)

Gecmis Y1l Mali Tablolarinin Yeniden Diizenlenmesi (devami)

Seri X1, No:29’a

31 Aralik 2007 Seri X1, No:25’e gore Seri X1, No:25’e gbre uygun
en son hazirlanan gore hazirlanmis  Diizeltmeler hazirlanmig
KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.884.967 - 2.884.967
Ticari borglar 465 - 465
Mliskili taraflara diger borglar 1.499.817 - 1.499.817
Doénem kar1 vergi yiikdliiligii - 310.378 310.378
Borg¢ Karsiliklari 1.274.515  (1.127.675) 146.840
Calisanlara saglanan faydalara iligkin

karsiliklara - 817.297 817.297
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 110.170 - 110.170
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 4.639 - 4.639
Calisanlara saglanan faydalara iligkin

karsiliklar 4.639 - 4.639
OZKAYNAKLAR 5.747.744 - 5.747.744
Odenmis sermaye 2.000.000 - 2.000.000
Sermaye diizeltmesi farklar 3.058.178 - 3.058.178
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 57.083 - 57.083
Olaganiistii Yedekler 1.084.579  (1.084.579) -
Gegmis yillar kar/zararlari (5.111.592) 1.084.579 (4.027.013)
Net donem kari/zarar 4.659.496 - 4.659.496

TOPLAM KAYNAKLAR 8.637.350 - 8.637.350
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26.  FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR (devami)

Gecmis Y1l Mali Tablolarinin Yeniden Diizenlenmesi (devami)

1 Ocak-31 Aralik 2007

Seri X1, No:29’a

Seri XI, No:25’e gore en son Seri XI, No:25’e gdre uygun
hazirlanan dénem gore hazirlanmig  Diizeltmeler hazirlanmig
SURDURULEN FAALIYETLER

Satis Gelirleri 10.803.297 - 10.803.297
Satiglarin Maliyeti (-) - - -
Ticari faaliyetlerden briit kar -

(zarar) 10.803.297 10.803.297
BRUT KAR/ZARAR

Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri -

() (202.589) (202.589)
Genel Yonetim Giderleri (-) (5.723.505) - (5.723.505)
Diger Faaliyet Gelirleri 654.620 (649.225) 5.395
Diger Faaliyet Giderleri (-) (68.423) 63.930 (4.493)
FAALIYET KARI/ZARARI 5.463.400 4.878.105
(Esas faaliyet dig1) finansal gelirler - 649.225 649.225
(Esas faaliyet dis1) finansal giderler (-) - (63.930) (63.930)
SURDURULEN FAALIYETLER

VERGI ONCESI KARI/ZARARI 5.463.400 - 5.463.400
Siirdiiriilen faaliyetler vergi -

gelir/gideri (803.904) (803.904)
- D6énem vergi gelir/gideri (1.005.965) - (1.005.965)
- Ertelenmis vergi gelir/gideri 202.061 - 202.061
SURDURULEN FAALIYETLER

DONEM KARI/ZARARI 4.659.496 - 4.659.496
DONEM KARI/ZARARI 4.659.496 - 4.659.496
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