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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2009 TARIHLi BILANCO

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Sirh Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmemis gecmis
Referanslari 30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008
VARLIKLAR

Donen Varhklar 19.943.716 15.224.471
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 19.508.750 15.136.917
Ticari Alacaklar 7 360.646 71.601
- Tliskili Taraflardan Alacaklar 23 360.646 71.601
Diger Donen Varliklar 13 74.320 15.953
Duran Varliklar 382.136 370.937
Maddi Duran Varliklar 9 51.037 69.731
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 122.334 162.344
Ertelenmis Vergi Varligi 21 208.765 138.862
TOPLAM VARLIKLAR 20.325.852 15.595.408

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 4.192.449 3.696.277
Ticari Borglar 7 809 796
Diger Borglar 8 2.409.965 2.091.477
- Iligkili Taraflara Borglar 23 2.409.965 2.091.477
Donem Kar1 Vergi Yikiimluliigi 21 438.637 206.739
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 12 1.039.382 647.013
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 13 303.656 750.252
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 3.253 4.516
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 12 3.253 4.516
Ozkaynaklar 16.130.150 11.894.615
Odenmis Sermaye 14 2.000.000 2.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklar 14 3.058.178 3.058.178
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 14 341.822 57.083
Gecmis Yillar Karlar 6.494.615 632.483
Net Donem Kari 4.235.535 6.146.871
TOPLAM KAYNAKLAR 20.325.852 15.595.408

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parg¢asini olustururlar.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2009 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)
Sinirh Sinirh Sinirh Sinirh
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmenmis gecmis gecmemis gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
Referanslar: 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2008
SURDURULEN FAALIiYETLER
Satis gelirleri 15 10.010.178 11.328.891 3.193.963 4.791.570
BRUT KAR 10.010.178 11.328.891 3.193.963 4.791.570
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 16,17 (119.135) (249.606) (41.535) (91.843)
Genel Yonetim Giderleri 16,17 (6.294.108) (5.761.599) (1.313.114) (2.581.704)
Diger Faaliyet Gelirleri 18 642.866 200.011 1.432 27
Diger Faaliyet Giderleri 18 (119) (9.096) - -
FAALIYET KARI 4.239.682 5.508.601 1.840.746 2.118.050
Finansal gelirler 19 1.170.293 1.060.160 360.852 455.784
Finansal giderler 20 - (5.040) - 9
SURDURULEN FAALIiYETLER
VERGI ONCESI KAR 5.409.975 6.563.721 2.201.598 2.573.843
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/gideri (1.174.440) (1.537.984) (465.992) (572.970)
- Donem vergi gideri 21 (1.244.343) (1.407.208) (438.855) (721.796)
- Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 21 69.903 (130.776) (27.137) 148.826
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI 4.235.535 5.025.737 1.735.606 2.000.873
DURDURULAN FAALIiYETLER - - - -
Durdurulan faahiyetler vergi sonras1 donem kari - - - -
DONEM KARI 4.235.535 5.025.737 1.735.606 2.000.873
Diger kapsamh gelir - - - -
Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim - - - -
Diger kapsamli gelir kalemlerine iliskin vergi geliri/(gideri) - - - -
DiGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) - - - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 4.235.535 5.025.737 1.735.606 2.000.873

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2009 ARA HESAP DONEMINE AiT
OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Kardan

. Sermaye Ayrilan Gecmis

Odenmis  Diizeltmesi  Kisitlanmis Yillar  Net Donem Toplam

Sermaye Farklar1 Yedekler Karlar: Kar1  Ozkaynaklar
Smirh denetimden ge¢cmis
1 Ocak 2008 bakiyeleri 2.000.000 3.058.178 57.083 (4.027.013) 4.659.496 5.747.744
Gegmis yillar karlarina transfer - - - 4.659.496 (4.659.496) -
Donem net kar1 - - - - 5.025.737 5.025.737
30 Eyliil 2008 bakiyeleri 2.000.000 3.058.178 57.083 632.483 5.025.737 10.773.481
Smirh denetimden ge¢cmemis
1 Ocak 2009 bakiyeleri 2.000.000 3.058.178 57.083 632.483 6.146.871 11.894.615
Gegmis yillar karlaria transfer - - 284.739  5.862.132 (6.146.871) -
Donem net kart - - - - 4.235.535 4.235.535
30 Eyliil 2009 bakiyeleri 2.000.000 3.058.178 341.822  6.494.615 4.235.535 16.130.150

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2009 ARA HESAP DONEMINE AiT
NAKIT AKIM TABLOSU

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Smirh Smirh
denetimden denetimden
Dipnot gecmemis gecmis
Referanslar 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2008
isletme faaliyetlerine iliskin nakit akimmu
Net donem kar1 4.235.535 5.025.737
Faaliyetlerden saglanan net nakit mevcudunun
net donem kar1 ile mutabakatini saglamak igin
yapilan diizeltmeler:
Maddi duran varliklarin amortismani 9 20.941 20.138
Maddi olmayan duran varliklarin amortismani 10 60.612 42.153
Vergi (gelir) / gideri 21 1.174.440 1.537.984
Odenecek prim ikramiye karsiliklari 12 1.035.663 1.113.331
Kullanilmamus izin karsiligi 12 3.719 -
Faiz gelirleri 19 (1.170.293) (1.060.160)
Iptal edilen karsiliklar 18 (610.085) (184.397)
Komisyon geliri tahakkuklari 23 (360.646) -
Odenecek diger gider karsiliklari 13 169.646 (146.840)
Kidem tazminat1 karsilig1 11 674 1.524
AKktif ve pasif kalemlerdeki degisiklikler
oncesi faaliyetlerden saglanan net nakit
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler:
Mliskili sirketlerden alacaklardaki degisim 23 71.601 -
Diger alacaklar ve donen varliklardaki degisim 13 (128.270) (22.923)
Miskili sirketlere borclardaki degisim 23 318.488 306.345
Diger bor¢lar ve gider tahakkuklarindaki degisim 8,13 (245.698) 361.522
Odenen vergiler 21 (1.223.448) (881.408)
Odenen kidem tazminati 11 (1.937) (2.555)
Odenen prim ve ikramiyeler (126.553) (880.041)
Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit 3.224.389 5.230.410
Yatirim faaliyetlerine iliskin nakit akimi:

Maddi duran varlik alimlari 9 (2.247) -
Maddi olmayan duran varlik alimlar1 10 (20.602) (84.040)
Tahsil edilen faiz 1.172.416 1.051.816
Yatirim faaliyetlerinden saglanan net nakit 1.149.567 967.776
Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit - -

Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis/(azalis) 4.373.956 6.198.186
Donem bast nakit ve nakit benzeri degerler 6 15.131.313 8.047.426
Donem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 6 19.505.269 14.245.612

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2009 TARIHI iTIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYON YAPISI VE FAALIYET KONUSU

Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak tizere 23 Aralik 1996 tarihinde
Tat Menkul Degerler A.S. olarak kurulmustur. istanbul Ticaret Sicili Memurlugu'nca 5 Subat 2007
tarihinde tescil edilen olaganiistii genel kurul karari ile, Tat Menkul Degerler A.S.'nin tinvani, Merrill
Lynch Menkul Degerler A.S. olarak degistirilmistir.

Sirket’in hisse satis islemi 7 Aralik 2006 tarihi itibariyle gerceklesmistir. Satis Oncesi ana hissedar
konumundaki Merrill Lynch Yatirim Bank A.S.nin (eski {invam ile Tat Yatinm Bankasi A.S.)
(“Banka”) % 99,947 oranindaki hisseleri, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun, 30
Kasim 2006 tarih ve 2040 sayili karar1 ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 1 Aralik 2006 tarih ve
B.02.1.SPK.0.16-1889 sayili izin karar1 geregince Merrill Lynch European Asset Holding Inc.’e
devrolmustur. Banka’nin, Sirket’in % 99,947’ine sahip olmasi sebebiyle, Sirket’in dolayli olarak
ortaklik yapist degismistir. Ayrica Sirket’in geri kalan hisseleri ise, Merrill Lynch European Asset
Holding Inc. tarafindan belirlenen diger iliskili sirketlerce satin alinmistir. Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun (“SPK”) 26 Ocak 2007 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-144/1588 sayili yazisina istinaden
Sirket’in ana sozlesmesindeki sermayeye iliskin ortaklik yapisindaki degisiklik onaylanmistir.

29 Ocak 2007 tarihli Genel Kurul karari ile Sirket 6denmis sermayesi Banka tarafindan nakden
o0denerek 375.000 TL’den 2.000.000 TL’ye artirilmistir. Sermaye artis1 sonrast Banka’nin Sirket’teki
ortaklik payr %99,99 olmustur.

Sirket, 2001 ile 5 Subat 2007 doneminde kendi istegi ile faaliyetlerini gecici olarak durdurmus ve
SPK’ya gerekli bildirimleri diizenli olarak gerceklestirmistir. Sirket, 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunun 31. maddesi uyarinca 5 Subat 2007 tarih ve ARK/ASA-357 numarali SPK Alim Satima
Aracilik Yetki Belgesi’'ni almig ve de bu tarihten itibaren “alim satim araciligr’” faaliyetinde
bulunmaya yeniden baslamistir. Sirket’in 20 Agustos 2007 tarihinde alinmig ARK/YD-225 numarali
“Yatirrm Damigmanhg Yetki Belgesi” ve 19 Haziran 2008 tarihinde alinmis “Sermaye Piyasasi
Araglarinin  Kredili Alim, Ag¢iga Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri Yapma Izni” de
bulunmaktadir.

Bank of America Corporation, 1 Ocak 2009 tarihi itibariyle, Sirket’in ana ortagi Merrill Lynch
Yatirim Bank A.S.’nin %99,99 payla ortagi olan Merrill Lynch European Asset Holdings Inc.’1n nihai
ortagi Merrill Lynch & Co. Inc.’i satin almistir. Islemin gerceklesmesi sonrasinda Merrill Lynch
Menkul Degerler A.S.’nin ve ana ortak Merrill Lynch Yatinm Bank A.S.nin direk hissedarlik
yapisinda bir degisiklik olmamus, Sirket’in dolayl olarak ortaklik yapisi degismistir.

30 Eyliil 2009 tarihi itibariyle personel sayis1 14 kisidir (31 Aralik 2008: 18 kisi).

Sirket, Biiyiikdere Caddesi, Kanyon Ofis Blogu Kat: 11 Levent - Istanbul, Tiirkiye adresinde ikamet
etmektedir.

Sirket’in igtirak veya bagl ortakligi bulunmamaktadir.

Sirket’in finansal tablolari, Yonetim Kurulu tarafindan 27 Ekim 2009 tarihinde onaylanmustir. Genel
Kurul’un finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.



MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2009 TARIHI iTIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
A. SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR
Uygulanan Muhasebe Standartlari

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarim1 Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinda belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir.

SPK, Seri: XI, No: 29 sayih “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” ile
isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere
sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslart belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra
baslayan hesap donemlerine ait ilk ara donem finansal tablolardan gegerli olmak iizere yiiriirliige
girmis olup, SPK’nin Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda
Teblig"i yiiriirlikten kaldirilmistir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarin1 Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar
(“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlananlardan
farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar
UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas
almacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamstir.

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliikliilerin disinda,
tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitlara SPK’nin Seri XI, No:29 sayili “Sermaye Piyasasinda

Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”ne (“Teblig”) uygunlugun saglanmasi icin gerekli
diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak hazirlanmistir.



MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2009 TARIHI iTIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirlikkteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket 30 Eyliil 2009 tarihi itibariyle
bilangosunu 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle hazirlanmis bilangosu ile 1 Ocak - 30 Eyliil 2009 hesap
donemine ait gelir tablosu, nakit akim tablosu ve Ozkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak -
30 Eylul 2008 hesap donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigii takdirde cari
donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler yeniden
diizenlenmektedir.

Finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklart TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden, finansal
tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige aciklama getiren duyurular
cercevesinde, UMS/UFRS’ nin esas alindigi SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak
hazirlanmistir. Finansal tablolar ve bunlara iliskin dipnotlar SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli
duyuru ile uygulanmas: tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil
edilerek sunulmustur. Bu kapsamda ge¢cmis donem finansal tablolarinda gerekli degisiklikler
yapilmistir:

i) 31 Aralik 2008 tarihli bilangoda, “Diger Donen Varliklar” igerisinde siniflandirilan
212.363 TL tutarindaki Banka faiz gerlirleri stopaji cari y1l kurumlar vergisinden mahsup
edilmesi dolayisiyla “Diger Donen Varliklar” ve “Dénem Kar Vergi Yiikiimliuligi™ ile
netlenmistir.

it) 31 Aralik 2008 tarihli bilangoda, “Bor¢ Karsiliklari” hesabinda yer alan 199.862 TL
tutarindaki 6denecek diger giderler, “Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikkler” hesabina
siniflandirilmugtir.

Raporlama Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in mali durumu ve faaliyet sonuclari, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢cin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

5083 sayili Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti’'nin Para Birimi Hakkinda Kanun’un 1’inci maddesi
uyarmca ve 4 Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963 sayil1 Bakanlar Kurulu Karar1 geregince, Yeni Tiirk
Lirast (“YTL”) ve Yeni Kurusta (“YKr”) yer alan “Yeni” ibareleri 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren
gecerli olmak iizere kaldirilmistir. Buna gére bir 6nceki para birimi olan YTL ve YKr degerleri TL ye
ve Kr'ye doniistiiriilirken 1 YTL, 1 TL’ye ve 1 YK, 1 Kr'ye esit tutulmaktadir.

Hukuki sonug¢ doguran tiim yasa, mevzuat, idari ve hukuki islem, mahkeme karari, kiymetli evrak ve
her tiirlii belgenin yani sira 6deme ve degisim aracglarinda YTL’ye yapilan referanslar, yukarida
belirtilen doniisiim orami ile TL cinsinden yapilmis sayilmaktadir. Sonu¢ olarak, 1 Ocak 2009
tarihinden itibaren TL, finansal tablo ve kayitlarin tutulmasi ve gosterimi acisindan YTL’nin yerini
almis bulunmaktadar.



MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2009 TARIHI iTIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
Netlestirme/mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmasi, veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es
zamanli olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilir.

Isletmenin Siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

Yeni ya da Diizenlenmis Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarin ve Yorumlarin
Uygulanmasi

Sirket cari donemde Uluslararas1t Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK) ve UMSK’nin Uluslararasi
Finansal Raporlama Yorumlar1 Komitesi (UFRYK) tarafindan yayimnlanan ve 1 Ocak 2009 tarihinden
itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili
olanlar1 uygulamistir.

Mevcut standartlarda 2009 yuhinda gegerli olan degisiklikler

UMS 1 (Degisiklik), ‘Finansal tablolarin sunumu’ (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerlidir).
Degisiklik, 6zsermayede kontrol giicii olmayan paylardan kaynaklanan gelir gider degisikliklerinin
Ozsermaye degisim tablosunda gosterilmesini engellemekte, kontrol giicii olmayan paylardan
kaynaklanan degisikliklerin ana ortaklik paylarindan kaynaklanan degisikliklerden ayri1 gosterilmesini
ongormektedir. Tiim kontrol giicii olmayan paylardan kaynaklanan degisikliklerin ayr1 bir performans
tablosunda (kapsamli gelir tablosu) gosterilmesi Ongoriilmektedir. Ancak, sirketler tek bir tablo
(kapsamli gelir tablosu) ya da iki tablo (gelir tablosu ve kapsamli gelir tablosu) sunmak konusunda
serbest birakilmislardir. Gegmis donem bilgilerinin degistirilmesi ya da yeniden siniflandirilmasi
durumunda yeniden diizenlenmis gecmis donem bilangosunun karsilagtirmali donem sonu bilangosu
ile birlikte verilmesi gerekmektedir. Sirket, tek bir tablo halinde sunmay1 se¢mistir.

2009 yihinda gecerli olan ve Sirket faaliyetleriyle ilgili olmayan mevcut standartlarla ilgili yorumlar
ve degisiklikler

. UMS 23, “(Revize) Bor¢clanma Maliyetleri” dogrudan giderlestirmeyi engelleyen kapsamli
degisiklikler;

. UMS 27, “Konsolide ve Solo Mali Tablolar” UFRS’lerin ilk kez uygulanmasinda yatirim
maliyetlerine iligskin degisiklik;

° UMS 28, “Istiraklerdeki Yatirimlar”;

. UMS 32, “Finansal Araclar: Sunum” geri satin alma opsiyonlu finansal araglar ve nakde
cevrilmelerinde dogacak yiikiimliiliikklerin agiklanmasi hakkinda degisiklik;

. UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” riskten korunmaya konu olabilecek
kalemlere ilgili degisiklikler;

. UMS 40, “Yatirnm Amagcli Gayrimenkuller”;

. UFRS 1, “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarnin {lk Kez Uygulanmasi” UFRS’lerin
ilk kez uygulanmasinda yatirim maliyetlerine iliskin degisiklik;
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

. UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler” hak edis kosullar1 ve iptallerine iliskin degisiklik.
° UFRS 8, “Faaliyet Boliimleri”;

. UFRYK 15, “Gayrimenkul Insaat Anlasmalar1”.

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

° UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”;

. UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar” satin alma yonteminin uygulanmasi hakkinda kapsaml
degisiklik;

. UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”;

. UFRS 5, “Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”.

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Sirket’in
finansal tablolar1 tizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir.

B. MUHASEBE POLITiKALARINDA DEGIiSiKLiKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler ve tespit edilen onemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket, 1 Ocak
2008’den itibaren SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligini uygulamaya baslamis, karsilagtirmal
finansal bilgileri de bu kapsamda yeniden sunmustur. SPK’min Seri: XI, No: 29 tebliginin
uygulanmasi Sirket’in muhasebe politikalari iizerinde 6nemli bir degisiklige neden olmamustir.

C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKIi DEGIiSIKLiKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kari veya zarariin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 30 Eylil 2009 hesap doneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamstir.

D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri bilancoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadir. Nakit ve nakit benzerleri,
eldeki nakit, banka mevduatlar ile tutar1 belirli, nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek
likiditeye sahip, degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi ii¢ aydan daha kisa olan yatirimlari

icermektedir (Dipnot 6).

Finansal varliklara iliskin aciklamalar
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Finansal varliklarin siniflandirilmasi, yatirimlarin hangi amag igin elde edilmesine bagl olarak
belirlenmektedir. Sirket yoOnetimi, finansal varhigin smiflandirilmasimi ilk elde edildigi tarihte
yapmakta ve bu siniflandirmayi her bilanco doneminde tekrar degerlendirmektedir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarar’a Yansitilan Finansal Varliklar:

Bu kategorinin iki alt kategorisi bulunmaktadir: “Alim satim amach olarak elde tutulan finansal
varliklar” ile ilk kayda alinma sirasinda “Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
varliklar olarak siniflandirilan finansal varliklar”.

Alim satim amagh finansal varliklar piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak,
kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan finansal varliklardir.

Alim satim amach finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda makul degerleri kullanmakta ve
kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir. Borsalarda veya
teskilatlanmis diger piyasalarda aktif olarak iglem goren alim satim amagli menkul degerler borsa
fiyati ile islem gormeyenler veya islem gordiigii halde islem hacminin ihra¢ edildigi tutara nispeten
ihmal edilebilir 6lciide diisiikk olanlar ise Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin (“TCMB”)
acikladigi gosterge niteligindeki fiyatlar kullanilarak degerlendirilmektedir. Yapilan degerleme
sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir. Alim satim amagh finansal
varliklardan kazanilan faizler faiz gelirleri icerisinde ve elde edilen kar paylar1 temettii gelirleri
icerisinde gosterilmektedir.

Sirketin’in 30 Eyliil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle gercege uygun deger farki kér/zarara
yansitilan olarak siniflandirilan finansal varliklar1 bulunmamaktadir.

Kredi ve Alacaklar:

Krediler ve alacaklar, bor¢luya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir.
S6z konusu krediler ve alacaklar ilk olarak elde etme maliyeti tizerinden kayda alinmakta ve kayda
alinmay1 miiteakiben “Etkin faiz (i¢ verim) oram1 yontemi” kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile
degerlenmektedir.

Donem iginde ayrilan karsiliklar o donem gelirinden diisiilmektedir. Tahsili miimkiin olmayan
alacaklar biitiin yasal islemler tamamlandiktan sonra kayitlardan silinmektedir. Daha 6nce karsilik
ayrilan alacaklar tahsil edildiginde ayrilan 6zel karsilik hesabindan diisiilerek gelir hesaplarina
yansitilmaktadir.

Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar:

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve
fonlama kabiliyeti dahil olmak {izere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi icin gerekli kosullarin
saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan ve “Krediler ve
alacaklar” disinda kalan finansal varliklardir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar ilk olarak
elde etme maliyeti iizerinden kayda alinmakta ve kayda alinmayi miiteakiben “Etkin faiz (i¢ verim)
oran1 yontemi” kullanilarak iskonto edilmis bedeli ile degerlenmektedir. Vadeye kadar elde tutulacak
finansal varliklar ilgili faiz gelirleri gelir tablosunda yansitilmaktadir.
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Sirketin’nin 30 Eylil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle vadeye kadar elde tutulacak
yatirimlar1 bulunmamaktadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar:

Satilmaya hazir finansal varliklar “Kredi ve alacaklar” ile “Vadeye kadar elde tutulacaklar” ve
“Gercege uygun deger farki kér/zarara yansitilan finansal varliklar” disinda kalan finansal
varliklardan olusmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar olarak simiflanan bor¢lanma senetleri kayda alinmalarini takiben
gercege uygun degerle degerlenmektedir.

Sirketin’nin 30 Eyliil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle satilmaya hazir finansal varliklart
bulunmamaktadir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklarin gelecekte beklenen nakit akislarinin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi” ile
iskonto edilmek suretiyle hesaplanan tahmini tahsil edilebilir tutarinin veya varsa gercege uygun
degerine gore muhasebelestirilen tutarinin defter degerinden diisiik olmasi durumunda s6z konusu
finansal varligin zafiyete ugradigi kabul edilir. Finansal varliklarin zafiyete ugramasi sonucu olusan
deger diisiikliigii i¢in karsilik ayrilir ve ayrilan karsilik gider hesaplart ile iliskilendirilir.

Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklarin ilk kayitlar1 elde etme tutarlari ve varligin kullanilabilir hale getirilebilmesi
icin gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmus maliyet bedeli {izerinden
yapilmaktadir. Maddi duran varliklar, kayda alinmalarimi izleyen donemde maliyet bedelinden
birikmis amortismanlarin ve varsa birikmis deger azalislarinin diisiilmesinden sonra kalan tutarlar
iizerinden degerlenmektedir.

Amortisman, maddi duran varliklarin maliyetleri iizerinden tahmin edilen faydali Omiirler esas
almarak dogrusal yontem kullanilarak ayrilmaktadir. Kullanilan yillik amortisman oranlart ve ilgili
faydali omiirler asagidaki gibidir:

Amortisman orani Faydali 6miir
Bilgisayar ve bilgisayar malzemeleri 9%20-%33 3-5yil
Diger maddi duran varliklar 9%10-%33 4-10 yil

Maddi duran varliklarin elden cikarilmasindan dogan kazan¢ ve kayiplar satis hasilatindan ilgili
maddi duran varligin net defter degerinin diisiilmesi suretiyle tespit edilmektedir.

Bilango tarihi itibariyle varliklarin hurda degerleri ve faydali Oomiirleri incelenmekte ve lizumlu
hallerde gerekli diizeltmeler yapilmaktadir.

Maddi bir duran varliga yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak
muhasebelestirilmektedir. Maddi duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde
edilecek faydayr artiran nitelikteki yatiim harcamalari, maddi duran varligin maliyetine
eklenmektedir. Yatirnm harcamalari, varligin faydali 6mriinii uzatan, varligin hizmet kapasitesini
artiran, liretilen mal veya hizmetin kalitesini artiran veya maliyetini azaltan giderler gibi maliyet
unsurlarindan olusmaktadir (Dipnot 9).
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklarin ilk kayitlar1 elde etme tutarlart ve varligin kullanilabilir hale
getirilebilmesi icin gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmus maliyet bedeli
izerinden yapilmaktadir. Maddi olmayan duran varliklar, kayda alinmalarini izleyen donemde maliyet
bedelinden birikmis amortismanlarin ve varsa birikmis deger azaliglarinin diisiilmesinden sonra kalan
tutarlar1 tizerinden degerlenmektedir.

Maddi olmayan duran varliklar genel olarak lisans ve haklardan olugsmakta ve dogrusal amortisman
metoduna gore 3 yilda itfa edilmektedir (Dipnot 10).

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar

Sirket, kidem tazminati ve izin ve ikramiye haklarina iliskin yiikiimliiliiklerini “Calisanlara Saglanan
Faydalara Iligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 19”) hiikiimlerine gére muhasebelestirmekte
ve bilangoda “Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar” hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut Is kanunlarina gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda
belirtilen davranmiglar disindaki sebeplerle isine son verilen calisanlara belirli bir toplu 6deme
yapmakla yiikiimliidiir. Kidem tazminati karsiligi, bu Kanun kapsaminda olusmasi muhtemel
yiikiimliiligiin, belirli aktiieryal tahminler kullanilarak bugiinkii degeri iizerinden hesaplanmakta ve
finansal tablolara yansitilmaktadir (Dipnot 12).

Bilango tarihi itibariyle ayrilan kidem tazminati karsiligr 3.253 TL’dir. Kullanilmamis izin karsilig
3.719 TL’dir (31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, ayrilan kidem tazminati karsihigr 4.516 TL,
kullanilmamus izin karsiligi 8.678 TL dir).

Sarta bagh yiikiimliiliik ve varhklar

Karsiliklar, Sirket’in hesap donemi itibariyle siire gelen bir yasal veya yapici yiikiimliiliigii olmasi, bu
yiikiimliiligiin yerine getirilmesi icin bir ddeme ihtimalinin bulunmasi ve tutar hakkinda giivenilebilir
bir tahmin yapilabilmesi durumunda finansal tablolara yansitilir.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Sirket’in tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin yiikiimliiliikler ve varliklar finansal tablolara dahil edilmemekte ve sarta bagh
yiikiimliiliikler ve varliklar olarak degerlendirilmektedir.

Gelir ve giderin taninmasi

Gelir ve giderler, tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Gelir, hizmet satiglarinin
faturalanmis degerlerini igerir. Satislar, hizmetin verilmesi, iriinle ilgili risk ve faydalarin transferlerin
yapilmis olmasi, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin
iiyelere akmasinin muhtemel olmasi iizerine alinan veya alinabilecek bedelin makul degeri iizerinden
tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Gelir, KDV, iadeler, indrimler ve iskontolardan netlenmis hali
ile gosterilmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri,vadeli mevduat faizlerini icermektedir. (Dipnot 19, 20).
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Yabana para islemleri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildigi tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borclar ise, donem sonu TCMB’nin doviz alis kurundan Tiirk
Lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya cikan gelir ve
giderler, ilgili donemin gelir tablosuna dahil edilmistir.

Hisse Basina Kazancg

Hisse basina kazang miktar1, donem kar/zararinin Sirket hisselerinin donem i¢indeki agirlikli ortalama
pay adedine boliinmesiyle hesaplanir. UMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gore hisse
senetleri borsada islem gormeyen isletmeler hisse basina kazang aciklamak zoruda degildir. Sirket’in
hisseleri borsada islem gormediginden dolayi, ekli finansal tablolarda hisse basina kazang/zarar
hesaplanmamustir.

Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri
Cari Vergi:

Donemin kar ve zarar iizerindeki gelir vergisi yiikiimliiliigii, cari donem vergisi ve ertelenen vergiyi
icermektedir (Dipnot 21). Cari donem vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi
iizerinden ve bilango tarihinde gecerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yiikiimliiliigiinii ve
gecmis yillardaki vergi yiikkiimliiliigi ile ilgili diizeltme kayitlarini icermektedir.

Ertelenmig Vergi:

Sirket, bir varligin veya yiikiimliiliigiin defter degeri ile vergi mevzuati uyarinca belirlenen vergiye
esas degeri arasinda ortaya cikan vergilendirilebilir gecici farklar icin “Gelir Vergilerine iliskin
Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 12”) hiikiimlerine ve bu standarda iliskin SPK ac¢iklamalarina
uygun olarak ertelenmis vergi hesaplamakta ve muhasebelestirmektedir.

Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyle
gecerli bulunan yasalagmis vergi oranlari kullanilmaktadir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenmis vergi ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde
etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde kaydedilir. Sermaye artinmina iligkin katlanilan vazgecilmez ve kaginilmaz dogrudan
masraflar toplam 6denmis sermaye icgerisinde siniflandirilmaktadir. Sirket ortaklarima dagitilacak
temettii, ortaklar tarafindan onaylandigi donem igerisinde Sirket'in finansal tablolarina bor¢ olarak
kaydedilir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
Nakit akislarmin finansal tablolara yansitilmasi

Nakit akis tablolarmin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve vadesi iic ay1 gecmeyen banka
mevduatlarini dikkate almistir (Dipnot 6).

Iliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dogrudan ve/veya dolayli sermaye iliskisinde
bulunan kuruluslar, Sirket iist diizey yoOnetimi ve Yonetim Kurulu iiyeleri, aileleri ve kendileri
tarafindan kontrol edilen veya onemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iligkili taraflar” olarak
kabul edilir (Dipnot 22).

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, bilanco tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 26).

Varliklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar disindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varliga iligskin deger kaybina dair
gostergelerin varligi agisindan incelenir. Bir varligin kayitli degeri, tahmini yerine koyma degerinden
biiyiik ise deger diisiikligii karsiligi ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin net satis degeri ile kullanim
degerinden yiiksek olami olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin siirekli kullanimi1 sonucu
gelecekte elde edilecek tahmini nakit girislerinin ve kullanim Omrii sonundaki satis degerinin
toplaminin bugiinkii degeridir.

E. ONEMLi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Sirket bir sonraki mali yila iliskin olarak, raporda agiklanan varlik ve yiikiimliiliikleri etkileyecek
tahmin ve varsayimlar1 yapmaktadir. Tahmin ve kararlar devamli olarak degerlendirilmektedir. I¢inde
bulunulan sartlar altinda gerceklesmesi beklenen olaylar da dahil olmak iizere s6z konusu tahmin ve
kararlar, Yonetim’in deneyimine ve diger etkenlere dayanmaktadir. YOnetim, ayni zamanda
tahminlerden ayr1 olarak, muhasebe ilkelerinin uygulanmasi siireciyle ilgili bazi kararlar da
almaktadir. Finansal tablolardaki miktarlarda onemli etkilere sahip kararlar ve gelecek mali yila
tasinan varlik ve yiikiimliiliiklerde 6nemli Olciide diizeltme gerektirebilecek tahminler asagidakileri
kapsamaktadir:

Ertelenmis vergi varhigumin tamnmasit. Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararinin
muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki
muhtemel vergi yararlarinin miktari, Sirket tarafindan hazirlanan orta vadeli is plan1 ve bundan sonra
cikartlan tahminlere dayanir. Is plani, Sirket’in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini baz
alir.
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30 EYLUL 2009 TARIHI iTIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

3 - ISLETME BiRLESMELERIi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).

4 - iS ORTAKLIKLARI

Sirket’in i ortakligi bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).
5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket, Tiirkiye’de ve sadece menkul degerler alaninda faaliyet gosterdigi icin finansal bilgilerini
boliimlere gore raporlamamistir.

6 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Eyliil 2009 31 Arahik 2008

Bankalar
- Vadesiz mevduat 74.821 75.209
- Vadeli mevduat 19.433.929 15.061.708

19.508.750 15.136.917

30 Eyliil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle bankalardaki vadeli mevduatlarin faiz ve vade
detay1 asagidaki gibidir:

Para cinsi Faiz oram Vade 30 Eyliil 2009
TL %6.,45 01.10.2009 19.430.243
TL %5,00 01.10.2009 3.686

19.433.929
Para cinsi Faiz oram Vade 31 Aralik 2008
TL %13,40 02.01.2009 15.011.264
TL %13,50 02.01.2009 50.018
TL %5,00 02.01.2009 426

15.061.708

Sirket’in 30 Eyliil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle nakit akim tablolarinda nakit ve nakit
benzeri degerler, hazir degerlerden faiz tahakkuklar: diisiilerek gosterilmektedir:

30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008

Nakit ve nakit benzerleri 19.508.750 15.136.917
Faiz tahakkuklar1 (3.481) (5.604)
19.505.269 15.131.313
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7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

30 Eyliil 2009 31 Arahik 2008
Ticari alacaklar:
[liskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 23) 360.646 71.601
360.646 71.601
30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008
Ticari borgclar:
Diger ticari borglar 809 796
809 796
8 - DiGER BORCLAR
30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008
Diger borclar:
Mliskili taraflara diger borglar (Dipnot 23) 2.409.965 2.091.477
2.409.965 2.091.477
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(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

9 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Bilgisayar ve bilgisayar Diger maddi

malzemeleri duran varliklar Toplam
Maliyet:
1 Ocak 2009 67.785 33.263 101.048
flaveler 2.247 - 2.247
Cikislar (-) - - -
30 Eyliil 2009 70.032 33.263 103.295
Birikmis amortisman:
1 Ocak 2009 (24.603) (6.714) (31.317)
flaveler (15.396) (5.545) (20.941)
Cikislar (-) - - -
30 Eyliil 2009 (39.999) (12.259) (52.258)
Net defter degeri 30.033 21.004 51.037

Bilgisayar ve bilgisayar Diger maddi

malzemeleri duran varliklar Toplam
Maliyet:
1 Ocak 2008 67.785 24.895 92.680
flaveler - 8.368 8.368
Cikislar (-) - - -
31 Arahlik 2008 67.785 33.263 101.048
Birikmis amortisman:
1 Ocak 2008 (3.667) 915) (4.582)
flaveler (20.936) (5.799) (26.735)
Cikaslar (-) - - -
31 Aralik 2008 (24.603) (6.714) (31.317)
Net defter degeri 43.182 26.549 69.731
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10 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Lisans ve
Haklar
Maliyet:
1 Ocak 2009 224.724
Ilaveler 20.602
30 Eyliil 2009 245.326
Birikmis amortisman:
1 Ocak 2009 (62.380)
Ilaveler (60.611)
30 Eyliil 2009 (122.992)
Net defter degeri 122.334
Lisans ve
Haklar
Maliyet:
1 Ocak 2008 95.850
Ilaveler 128.874
31 Aralik 2008 224.724
Birikmis amortisman:
1 Ocak 2008 (2.748)
Ilaveler (59.632)
31 Aralik 2008 (62.380)
Net defter degeri 162.344
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11 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Eyliil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle Sirket’in ilgili kurumlara vermek iizere almis
oldugu teminat mektuplarinin dokiimii asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008

Bankalara verilmek iizere alinan (islem teminat bedeli)(*) 352.950.000 352.950.000
IMKB’ye verilmek iizere alinan (islem teminat bedeli) 4.022.000 7.772.000
SPK’ya verilmek iizere alinan (iglem teminat bedeli) 161.900 161.900
Diger 936 936

357.134.836 360.884.836

*) Kayitlara alinig tarihindeki kurdan gevrilmis TL tutar1 olup, 30 Eyliil 2009 tarihli kur ile degerlenmis tutari
444.600.000 TL’dir.

12 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008

Kisa vadeli:

Odenecek prim ve ikramiye karsiliklari 1.035.663 638.335
Kullanilmamus izin karsiliklart 3.719 8.678
1.039.382 647.013

Uzun vadeli:
Kidem tazminati karsihigi 3.253 4.516

3.253 4.516

Kidem tazminati karsiligi asagidaki agiklamalar cercevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilim1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda,
erkekler i¢in 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle
miikelleftir.

23 Mayis 2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet siiresine iliskin baz1
gecis siireci maddeleri ¢ikartilmistir.

Odenecek tazminat her hizmet yili i¢in bir aylik maas kadardir ve bu tutar 30 Eyliil 2009 tarihi
itibariyle 2.365,16 TL (31 Aralik 2008: 2.173,18 TL) ile sinirlandirilmistir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi c¢alisanlarin  emekliligi halinde odenmesi gerekecek muhtemel
yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.
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(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

12 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devam)

TFRS, Sirket’in kidem tazminati karsiligim1 tahmin etmek icin aktiier degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini 6ngormektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktiier ongoriiler kullanilmastir.

30 Eyliil 2009 31 Arahik 2008

Iskonto orani 6,26% 5,71%
Emeklilik olasiligina iliskin sirkiilasyon orani (*) 91,19% 93,84%

(*)  Sirket’e ait degerleri yansitmaktadir.

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek
oran1 gosterir. Sirket’in kidem tazminat1 karsiligi. kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandigi
icin, 1 Temmuz 2009 tarihinden itibaren gecerli olan 2.365,16 TL (1 Ocak 2008: 2.087,92 TL)
iizerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin 30 Eyliil 2009 ve 31 Aralik 2008 yillar i¢indeki hareketleri asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2009 31 Arahik 2008

Donem basi bakiyesi 4.516 4.639
Cari donemde 6denen tutar/ konusu kalmayan karsiliklar (1.937) (2.555)

Cari donemde ayrilan karsilik tutari 674 2.432

- Hizmet maliyeti 632 2.293

- Faiz maliyeti 42 139

3.253 4.516

13 - DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008
Diger donen varliklar:

Gelecek aylara ait giderler 72.171 15.953
Personele verilen avanslar 2.149 -
74.320 15.953

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler:

Odenecek vergi, harc ve diger kesintiler 134.010 550.390
Diger borg ve gider tahakkuklar 169.646 199.862
303.656 750.252
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14 - OZKAYNAKLAR

30 Eyliil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihlerinde cikarilmis ve 6denmis sermaye tutarlar1 defter
degerleriyle asagidaki gibidir:

Pay Oram 30 Eyliil Pay Oram 31 Aralik
Ortak Adi (%) 2009 (%) 2008
Merrill Lynch Yatirim Bank A.S. 99,9900 1.999.800 99,9900 1.999.800
Merrill Lynch Group Inc. 0,0025 50 0,0025 50
Merrill Lynch Group Holdings I, L.L.C 0,0025 50 0,0025 50
Merrill Lynch Group Holdings II, L.L.C 0,0025 50 0,0025 50
Merrill Lynch Group Holdings III, L.L.C 0,0025 50 0,0025 50
Toplam 6denmis sermaye 100,0000 2.000.000 100,0000 2.000.000
Sermaye diizeltme farklari 3.058.178 3.058.178
Toplam sermaye 5.058.178 5.058.178

Sermaye diizeltme farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore diizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi Oncesindeki tutarlari arasindaki fark: ifade
eder.

Sirket’in 2009 yilindaki sermayesi 2 milyon adet hisseden olugmaktadir (2008: 2 milyon hisse).
Hisselerin itibari degeri hisse basina 1 TL’dir (2008: hisse basi 1 TL). Imtiyazli hisse ya da pay smnifi
bulunmamaktadir.

29 Ocak 2007 tarihli olaganiistii genel kurul toplanti kararinda ve 5 Subat 2007 tarih ve 6738 sayil
Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi ilaninda belirtildigi iizere Sirket’in sermayesi 375.000 TL’den nakit
1.625.000 TL arttirilarak 2.000.000 TL’ye c¢ikarilmistir.

Bank of America Corporation, 1 Ocak 2009 tarihi itibariyle, Sirket’in ana ortagi Merrill Lynch
Yatirim Bank A.S.’nin %99,99 payla ortagi olan Merrill Lynch European Asset Holdings Inc.’1n nihai
ortagi Merrill Lynch & Co. Inc.’i satin almustir. Islemin gerceklesmesi sonrasinda Merrill Lynch
Menkul Degerler A.S.nin ve ana ortak Merrill Lynch Yatirim Bank A.S.nin direk hissedarlik
yapisinda bir degisiklik olmamus, Sirket’in dolayl olarak ortaklik yapisi degismistir.

Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekler:
30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008

Yasal yedekler 322.311 37.572
Statii yedekleri 19.511 19.511
341.822 57.083
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14 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin
%?20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %S5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler ©denmis sermayenin %50’sini ge¢medigi siirece sadece zararlari netlestirmek icin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Gecmis Y1l Kar /Zararlari:

30 Eyliil 2009 31 Arahik 2008

Gecmis yillar kar1 - (452.096)
Olaganiistii yedekler 6.494.615 1.084.579
6.494.615 632.483

15 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETi

1 Ocak - 1 Ocak- 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2008

Komisyon gelirleri 7.945.672 10.547.896 2.773.726 4.010.575
Hizmet sozlesmesi gelirleri 2.064.506 780.995 420.237 780.995
10.010.178 11.328.891 3.193.963 4.791.570

16 - ARASTIRMA VE GELISTIiRME GIDERLERi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GiDERLERIi

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2008

Genel yonetim giderleri (6.294.108) (5.761.599) (1.313.114) (2.581.704)
Pazarlama satis ve dagitim giderleri (119.135) (249.606) (41.535) (91.843)
(6.413.243) (6.011.205) (1.354.649) (2.673.547)
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17 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2008
Personel iicret ve giderleri (3.491.056) (2.737.114) (399.345) (1.367.829)
Veri transfer ve data hatt1 giderleri (794.384) (577.266) (237.178) (372.692)
Ortak giderlere katilim (557.550) (657.300) (185.850) (184.800)
Vergi, resim ve har¢ giderleri (441.416) (564.939) (152.546) (212.750)
Komisyon ve diger hizmet giderleri (349.734) (671.874) (143.427) (227.638)
Kira gideri (154.882) (86.509) (54.605) (31.954)
Denetim ve miisavirlik giderleri (125.102) (101.797) (32.916) (33.785)
Seyahat giderleri (115.602) (107.424) (25.143) (45.355)
IMKB ve borsa pay giderleri (119.135) (249.607) (41.535) (91.844)
Amortisman ve itfa paylari (81.553) (62.291) (27.476) (19.745)
Uyelik ve aidat giderleri (53.015) (56.296) (18.280) (19.951)
Haberlesme ve bilgi islem giderleri (19.911) (22.097) (5.406) (9.133)
Kidem tazminat1 karsilig1 674) (1.524) (588) (1.296)
Diger giderler (109.229) (115.167) (30.354) (54.775)
(6.413.243) (6.011.205) (1.354.649) (2.673.547)
18 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2008
Diger faaliyet gelirleri:
Gecmis yillar konusu kalmayan
karsilik geliri 610.085 184.397 - -
Tahsil edilen temerriit gelirleri 4.788 10.227 1.432 27
Diger gelirler 27.993 5.387 - -
642.866 200.011 1.432 27
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2008
Diger faaliyet giderleri:
IMKB temerriit giderleri - (9.073) - -
Diger giderler (119) (23) - -
119) (9.096) - -
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19 - FINANSAL GELIiRLER

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2008
Faiz gelirleri 1.170.293 1.060.160 360.852 455.784
1.170.293 1.060.160 360.852 455.784
20 - FINANSAL GiDERLER
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2008
Kambiyo zarar1 - (5.040) - 9
- (5.040) - 9
21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi
30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008
Doénem kar vergi yiikiimliiliigii:
Cari kurumlar vergisi karsiligi 1.244.343 1.668.538
Eksi: pesin 6denen vergi ve fonlar (805.706) (1.461.799)
483.637 206.739 (*)
(©)] 31 Aralik 2008 donemi icin yeniden siniflandirma yapilmis ve pesin 6denmis vergilerde bulunan stopaj vergi

yiikiimliiligii satirina netlestirilerek dahil edilmistir.

5520 sayihh “Kurumlar Vergisi Kanunu” (“Yeni Vergi Kanunu”) 21 Haziran 2006 tarihli ve
26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirtirliige girmistir. S6z konusu Yeni Vergi Kanunu’nun
pek cok hitkmii 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gecerlidir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi
orant 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren %20’dir. Kurumlar vergisi oram1 kurumlarin ticari kazancina
vergi yasalari geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan
istisna (istirak kazanglar istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlar iiger aylik mali kérlar1 tizerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci ayin 14’iincii giiniine kadar beyan edip 17’°nci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l icinde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutart kalmasit durumunda
bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan diger mali bor¢lara da mahsup edilebilir.
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21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

En az 2 yil siire ile elde tutulan istirak hisseleri ile gayrimenkullerin satisindan dogan kérlarin
%751, Kurumlar Vergisi Kanunu'nda ongoriildiigi sekilde sermayeye eklenmesi veya 5 yil siireyle
Ozkaynaklarda tutulmasi sarti ile vergiden istisnadir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil kirlarindan mahsup
edilemez.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden
dordiincii aym 25’inci giinii aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yi1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

30 Eyliil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihlerinde sona eren donemlere ait vergi gideri, asagidaki sekilde
Ozetlenmistir:

30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2008
Gelir tablosundaki vergi karsihig::
Cari vergi gideri (1.244.343) (1.407.208)
Ertelenen vergi gideri 69.903 (130.776)
(1.174.440) (1.537.984)

Cari yil vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakati:

30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2008
Vergi oncesi kar 5.409.975 6.563.721
%?20 vergi orani ile olusan teorik vergi gideri (-) (1.081.995) (1.312.744)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (-) (6.658) (6.667)
Diger indirim ve ilavelerin vergi etkisi (85.787) (218.573)
Cari donem vergi gideri (1.174.440) (1.537.984)

Ertelenmis Vergi:
Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinde bu finansal tablolar ve
Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya cikan gecici farklarin

etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

fleriki donemlerde gerceklesecek gecici farklar iizerinden yiikiimliilik metoduna gore hesaplanan
ertelenen vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri icin uygulanan oran % 20’dir (31 Aralik 2008: %20).
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21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

30 Eylil 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin bilanco tarihleri itibariyle yiiriirliikteki vergi oranlari kullanilarak hesaplamalarinin

dokiimii asagidaki gibidir:

Vergilendirilebilir Ertelenmis vergi
birikmis gecici farklar varhKklary/(viikiimliiliikleri)
30 Eyliil 31 Aralik 30 Eyliil 31 Aralik
2009 2008 2009 2008
Ertelenmis vergi varhiklar:
Calisanlara saglanan faydalara
iliskin karsiliklar (1.039.382) (647.013) 207.876 129.403
Kidem tazminati (3.253) 4.516) 651 903
Maddi ve maddi olmayan varliklar
vergi matrahi ile kayith deger farki (1.188) - 238 -
Gegici zamanlama farklar1 yaratan
diger gider karsiliklar1 - (56.110) - 11.222
208.765 141.528
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
kayith degerleri ile vergi matrahi
arasindaki net fark - 13.332 - (2.666)
- (2.666)
Net ertelenmis vergi varhg 208.765 138.862
Ertelenmis vergi hareket tablosu asagida belirtilmistir:
30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008
Do6nem basi ertelenmis vergi varligi 138.862 354.160
Gelir tablosunda muhasebelestirilen
ertelenmis vergi geliri /(gideri) 69.903 (215.298)
Dénem sonu ertelenmis vergi varhig 208.765 138.862
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22 - HiSSE BASINA KAZANC

TMS 33 “Hisse Basma Kazang” standardina gore hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler
hisse basina kazan¢ agiklamak zoruda degildir. Sirket’in hisseleri borsada islem gormediginden
dolay1, ekli finansal tablolarda hisse basina kazan¢/zarar hesaplanmamustir.

23 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket’in ana ortagi ile esas kontrolil elinde tutan taraf; Tiirkiye’de kurulmus olan Merrill Lynch

Yatirim Bankasi A.S.’dir.

(a) Hizmet satislart

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2008
Merrill Lynch International (“MLI”)
- Hisse senedi alim/satim aracilik
komisyon gelirleri (¥) 7.945.672 10.547.896 2.773.726 4.010.575
- Hizmet sozlesmeleri geliri (**) 2.064.506 780.995 420.237 780.995
10.010.178 11.328.891 3.193.963 4.791.570
(*) MLI ile imzalanan aracilik sozlesmesi geregi olusan dokuz aylik komisyon gelirlerinden olusmaktadir.
(**) MLI adina satis ve pazarlama hizmetleri verilmesi amaciyla 1 Ocak 2008 tarihinde imzalanan hizmet sdzlesmesi

geregi olusan dokuz aylik hizmet geliri (1.149.546 TL) ve Merrill Lynch International Incorporated ile 5 Aralik
2008’de imzalanan, varlik yonetimi faaliyetlerini kapsayan dokuz aylik hizmet geliridir. (914.960 TL)

(b)  Genel yonetim giderleri

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2008
Merrill Lynch Yatirim Bank A.S. -
Hizmet gideri 557.550 657.300 185.850 184.800
557.550 657.300 185.850 184.800
(c) Faiz gelirleri
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2008
ML International Dublin 1.163.558 - 364.560 -
1.163.558 - 364.560 -
(d) Diger faaliyet gelirleri
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2008
MLI 55 10.227 - 27
55 10.227 - 27
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23 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

(e)  Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

Sirket’in {ist diizey yoneticileri tanimi Genel Miudiir, Teftis Kurulu ve Birim Yoneticilerini

kapsamaktadir.
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2008
Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 1.109.184 577.337 217.055 215.252
1.109.184 577.337 217.055 215.252
(f)  Nakit ve nakit benzerleri
30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008
ML International Dublin banka mevduati 19.430.243 15.011.264
19.430.243 15.011.264
(g) Mal/hizmet satis/alimlarindan ortaya ¢ikan bakiyeler
30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008
Ticari alacaklar:
ML International Incorporated 360.646 71.581
Merrill Lynch Yatirim Bank A.S. - 20
360.646 71.601
30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008
Diger borclar:
Merrill Lynch Europe PLC. 1.464.049 1.452.732
ML International Incorporated & Merrill Lynch & Co., Inc. 893.886 477.515
Merrill Lynch European Assets Holdings Inc 52.030 52.030
Merrill Lynch Yatirim Bank A.S. - 109.200
2.409.965 2.091.477
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24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal Risk Yonetimi

Sirket faaliyetlerinden dolayi, doviz kurlar ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil cesitli

finansal riskleri yoOnetmeye odaklanmustir.

Sirket, risk yoOnetimi cercevesinde piyasalardaki

dalgalanmalarin getirecegi potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

i) Kredi riski agciklamalart

Kredi riski, ticari iligki icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yiikiimliiligtinii
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramas riskidir.

Sirket’in kredi riski agirlikli olarak ticari alacaklar, diger varliklar ve bankalardaki mevduatlardan
olusmaktadir. Sirket’in bankalardaki mevduati 3 aydan kisa vadeli olarak plase edilmektedir.

Vadeye Kadar
Elde Tutulacak Bankalardaki
Ticari Alacaklar Diger Varhklar Menkul Kiymetler Mevduat
iliskili Diger iliskili Diger iliskili Diger
30 Eyliil 2009 Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski
Vadesi ge¢memis ya da deger
diisiikliigiine ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri 360.646 - - 74320 - 19.430.243  78.507
360.646 - - 74320 - 19.430.243  78.507
Vadeye Kadar
Elde Tutulacak Bankalardaki
Ticari Alacaklar Diger Varhklar Menkul Kiymetler Mevduat
iliskili Diger iliskili Diger iliskili Diger
31 Aralik 2008 Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski
Vadesi ge¢memis ya da deger
diisiikliigiine ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri 71.601 - 15.953(*) - 15.011.264 125.653
71.601 - 15.953 - 15.011.264 125.653

(*) 31 Aralik 2008 tarihli bilangoda, “Diger Donen Varliklar” igerisinde simiflandirilan 212.363 TL tutarindaki Banka faiz gerlirleri
stopajinin “Cari y1l vergi borcu”ndan netlenmesi dolayisiyla arindirilmis tutari yansitmaktadir.
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24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devamm)

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan
unsurlar dikkate alinmamistir. Sirket’in kredi riskine maruz finansal aktifleri icerisinde herhangi bir
deger diisiikliigiine tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket’in bilangco dis1 kredi
riski iceren unsurlart ve vadesi ge¢mis ancak deger disiikliigiine ugramanus varliklar
bulunmamaktadir. Sirket, ge¢miste alacaklariyla ilgili herhangi bir tahsilat sorunu yasamamustir.
Bilanco tarihi itibariyle vadesi gegen alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).

i)  Likidite riski aciklamalar

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin disiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir.
Sirket yonetimi, fon kaynaklarim1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in tiirev finansal yiikiimliiliigli bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal
yiikiimliiliiklerin 30 Eyliil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle indirgenmemis nakit akiglarinin
sozlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir. Asagidaki vade analizinde
aciklanan tutarlar, s6zlesmeye dayali indirgenmemis (iskonto edilmemis) nakit akiglaridir.

Finansal yiikiimliiliiklerin 30 Eylil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle sozlesme siirelerine
gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2009
Sozlesme
Uyarinca
Nakit
Defter Cikislar 3 aya 3-12 ay 1-5y1l
Degeri Toplamm kadar arasl arasi Vadesiz
Tiirev olmayan finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 19.508.750 19.508.750 19.433.929 - - 74.821
[liskili taraflardan ticari alacaklar 360.646 360.646 360.646 - - -
Diger donen varliklar 74.320 74.320 61.990 12.330 - -
Ertelenmis vergi varliklari 208.765 208.765 - - 208.765 -
Maddi duran varliklar 51.037 51.037 - - - 51.037
Maddi olmayan duran varliklar 122.334 122.334 - - - 122.334
Toplam varhklar 20.325.852 20.325.852 19.856.565 12.330 208.765 248.192
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 809 809 - - - 809
Mliskili taraflara borclar 2.409.965 2.409.965 - - - 2.409.965
Donem kari vergi ylikiimliilugii 438.637 438.637 438.637 - - -
Caliganlara saglanan fayd. ilis.
karsilik ve kidem tazm. kars. 1.042.635 1.042.635 - 1.035.663 - 6.972
Diger yiikiimliiliikler 303.656 303.656 303.656 - - -
Toplam yiikiimliiliikler 4.195.702  4.195.702 742.293  1.035.663 - 2.417.746
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31 Aralik 2008
Sozlesme
Uyarinca
Nakit
Defter Cikislar 3 aya 3-12 ay 1-5 yil
Degeri Toplamm kadar arasl arasi Vadesiz
Tiirev olmayan finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 15.136.917 15.136.917 15.061.708 - - 75.209
[liskili taraflardan ticari alacaklar 71.601 71.601 71.601 - - -
Diger donen varliklar 15.953 15.953 9.909 6.044 - -
Ertelenmis vergi varliklari 138.862 138.862 - - 138.862 -
Maddi duran varliklar 69.731 69.731 - - - 69.731
Maddi olmayan duran varliklar 162.344 162.344 - - - 162.344
Toplam varhklar 15.595.408 15.595.408 15.143.218 6.044 138.862 307.284
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 796 796 - - - 796
Miskili taraflara borclar 2.091.477 2.091.477 - - - 2.091.477
Donem kari vergi yiikiimliilugii 206.739 206.739 206.739 - - -
Caliganlara saglanan fayd. ilis.
karsilik ve kidem tazm. kars. 651.529 651.529 638.335 - - 13.194
Diger yiikiimliiliikler 750.252 750.252 750.252 - - -
Toplam yiikiimliiliikler 3.700.793  3.700.793  1.595.326 - - 2.105.467

iti)  Piyasa riski aciklamalar
Piyasa Riski, bilango i¢i ve bilango dis1 hesaplarda tutulan pozisyonlarda, finansal piyasadaki
dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur ve hisse senedi fiyat degismelerine bagl olarak ortaya ¢ikan

risklerdir.

Sirket’in mevcut ana faaliyet konusu menkul kiymet alim-satim araciligr olmasi nedeniyle 30 Eyliil
2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle piyasa riski bulunmamaktadir.
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24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devamm)

iv)  Doviz pozisyonu riski agiklamalart

Yabanci para varliklar, yiikiimliilitkkler ve bilanco dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Sirket’in 30 Eyliil 2009 ve
31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle doviz pozisyonu tasimamaktadir.

v) Faiz pozisyonu riski acitklamalar

Faiz oram riski, finansal varligin faiz oranlar1 degistik¢e piyasa fiyatinda olan dalgalanmalara maruz
kalmasidir.

30 Eyliil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle Sirket’in tiim finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin
sabit faiz oranli olmasindan dolayi, faiz oranindaki dalgalanmalardan etkilenmemektedir.

25 - FINANSAL ARACLAR

Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsihiginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug¢ olarak burada sunulan tahminler, Sirket’ in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi
miktarlarin gostergesi olamaz.

Gercege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

i Finansal aktifler:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal aktifler bu finansal tablolarda rayi¢ degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Sirket’in portfoylinde bulunan finansal varliklarin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri
asagidaki gibidir:
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25 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

30 Eyliil 2009 Gercege uygun deger Kayith deger
Finansal varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri 19.508.750 19.508.750
Ticari alacaklar 360.646 360.646
19.869.396 19.869.396
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 809 809
Iiskili taraflara borglar 2.409.965 2.409.965
2.410.774 2.410.774
31 Aralik 2008 Gercege uygun deger Kayith deger
Nakit ve nakit benzerleri 15.136.917 15.136.917
Ticari alacaklar 71.601 71.601
15.208.518 15.208.518
Ticari borglar 796 796
Iliskili taraflara borglar 2.091.477 2.091.477
2.092.273 2.092.273

ii. Finansal pasifler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine

yaklastig1 varsayilmaktadir.

26 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadar.
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27 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Sermaye risk yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’ne (“ Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. Araci kurumlar yapilan her bir sermaye piyasasi faaliyeti i¢cin 6z
sermayelerini asagida belirtilen oranlarda artirmak zorundadirlar.

a) Halka arza aracilik faaliyeti icin, alim satim araciligr faaliyeti icin sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin % 50’si,

b) Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhiidii ile alim satimi faaliyeti i¢in, alim satim
araciligi faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z sermaye tutarinin % 50’si,

c) Portfoy yoneticiligi faaliyeti icin, alim satim araciligi faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin % 40’1,

d)  Yatirnm danigsmanligi faaliyeti icin, alim satim araciligi faaliyeti icin sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin % 10’u,

Bu kapsamda, Sirket portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulunmadigindan, toplam asgari 6z sermaye
tutart1 883.000 TL’dir (31 Aralik 2008: 862.000 TL)

Seri: V No: 34’iin 8. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip olduklari
yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Seri: V No: 34’de anilan risk karsiliklar1 ve
degerleme giiniinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az

olamaz.

Sirket 30 Eyliil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle ilgili sermaye yeterliligi gerekliliklerini
yerine getirmektedir.
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