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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2010 TARIHi iTIBARIYLA BILANCO

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

(Snirh (Bagimsiz
incelemeden denetimden
Dipnot gecmemis) gecmis)
Referanslan 30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009
VARLIKLAR

D6nen varhklar 20.897.177 22.105.865
Nakit ve nakit benzerleri 6 20.849.957 21.715.829
Ticari alacaklar 7 - 369.925
- [ligkili taraflardan ticari alacaklar 23 - 369.925
Diger alacaklar 8 7.996 -
Diger donen varliklar 13 39.224 20.111
Duran varhklar 420.081 393.437
Maddi duran varliklar 9 33.986 52.353
Maddi olmayan duran varliklar 10 70.857 103.726
Ertelenmis vergi varlig 21 315.238 237.358
Toplam varhklar 21.317.258 22.499.302

KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 4.579.530 4.577.384
Ticari borglar 7 831 809
Diger borglar 8 1.877.060 2.532.674
- lliskili taraflara diger borglar 23 1.877.060 2.532.674
- Diger borglar 23 - -
Dénem kari vergi yilkiimliiligii 21 660.840 520.025
Calisanlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar 12 1.548.630 1.183.042
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 13 492.169 340.834
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 4.472 4.823
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kargiliklar 12 4472 4.823
Toplam Ozkaynaklar 16.733.256 17.917.095
Odenmis sermaye 14 2.000.000 2.000.000
Sermaye diizeltmesi farklari 14 3.058.178 3.058.178
Kardan ayrilan kisitlannig yedekler 14 1.297.289 341.822
Gegmis yillar karlan 3.561.628 6.494.615
Net dénem kari 6.816.161 6.022.480
Toplam kaynaklar 21.317.258 22.499.302

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2010 VE 2009 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERI
iITIBARIYLA KAPSAMLI GELIR TABLOLARI

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras) (“TL”) olarak gsterilmistir.)

Simirh Simirh Simirh Simirh

incelemeden incelemeden incelemeden incelemeden

gecmemis gecmemis gecmemis gecmemis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak - I Temmuz - 1 Temmuz -

Referanslar 30 Eyliil 2010 30 Eylil 2009 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009

SURDURULEN FAALIYETLER:

Satig gelirleri 15 15.293.091 - 10.010.178 5.489.459 3.193.963

Hizmet gelirleri 15 15.293.091 10.010.178 5.489.459 3.193.963
BRUT KAR 15.293.091 10.010.178 5.489.459 3.193.963
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 16,17 (163.030) (119.135) (54.780) (41.535)
Genel yonetim giderleri (-) 16,17 (7.498.962) (6.294.108) (2.920.017) (1.313.114)
Diger faalivet gelirleri 18 162.840 642.866 7.286 1.432
Diger faaliyet giderleri (-) 18 - (119) - -
FAALIYET KARI 7.793.939 4.239.682 2.521.948 1.840.746
Finansal gelirler 19 877.362 1.170.293 293.997 360.852
Finansal giderler 20 - - - -

SURDURULEN FAALIYETLER

VERGI ONCESI KAR 8.671.301 5.409.975 2.815.945 2.201.598
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/gideri (1.855.140) (1.174.440) (595.028) (465.992)
- Cari dénem vergi gideri (-) 21 (1.933.020) (1.244.343) (670.063) (438.8535)
- Ertelenmis vergi geliri /(gideri) 21 77.880 69.903 75.035 (27.137)

SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI 6.816.161 4.235.535 2.220917 1.735.606

DURDURULAN FAALIYETLER: . - R R

Durdurulan faaliyetler vergi sonras: dinem kari - - - -

DONEM NET KARI 6.816.161 4.235.535 2.220.917 1.735.606

Diger kapsamh gelir = “ 3 “
Finansal varliklar deger artis fonundaki degigim - - . 3
Diger kapsamh gelir kalemlerine iliskin vergi geliri/(gideri) - - - ;

DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) - - - ;

TOPLAM KAPSAMLI GELIR 6.816.161 4.235.535 2.220.917 1.735.606

Hisse basina kazang 22 0,034 0,021 0,011 0,009

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2010 VE 2009 TARIHLERI ITIBARIYLA SINIRLI INCELEMEDEN

GECMEMIS OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU
(Ttim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

Kardan
Sermaye Ayrilan Gegmis

Dipnot  Odenmis  Diizeltmesi  Kisitlanmis Yillar  Net Dénem Toplam

Referanslari  Sermaye Farklar Yedekler Karlan Kan Ozkaynak

1 Ocak 2009 2.000.000 3.058.178 57.083 632.483 6.146.871 11.894.615
Gegmis yillar karlarina

transfer 14 - - 284.739 5.862.132 (6.146.871) -

Dinem kapsamh geliri - - - E 4,235,535 4.235.535

30 Eyliil 2009 2.000.000 3.058.178 341.822 6.494.615 4.235.535  16.130.150

1 Ocak 2010 2.000.000 3.058.178 341.822 6.494.615 6.022.480 17.917.095
Gegmis yillar karlarina

transfer 14 - - 955.467 5.067.013 (6.022.480) B

Odenen temetti - - - (8.000.000) = (8.000.000)

Donem kapsaml geliri - - - - 6.816.161 6.816.161

30 Eyliil 2010 2.000.000 3.058.178 1.297.289 3.561.628 6.816.161 16.733.256

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2010 VE 2009 TARIHLERINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA

DONEMLERE AiT NAKIT AKIM TABLOLARI
(Tim tutarlar, Tark Liras: (“TL") olarak gosterilmigtir.)

(Siirh (Siirh
incelemeden incelemeden
gecmemis) gecmemis)
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009
Esas faaliyetlerden saglanan nakit akimi:
Donem Kari 6.816.161 4.235.535
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit mevcudunun
dinem kan ile mutabakatim saglamak
icin yapilan diizeltmeler:
Maddi duran varliklarin amortismani 9 23.672 20.941
Maddi olmayan duran varliklarin amortismani 10 60.937 60.611
Vergi gideri 21 1.855.140 1.174.441
Odenecek prim ikramiye karsiliklari 12 1.518.351 1.035.663
KullanmImamus izin karsihg 12 30.279 3.719
Faiz gelirleri 19 (877.362) (1.170.293)
Odenecek diger gider kargiliklar 13 216.961 169.646
Kidem tazminati karsilig 11 (351) 674
Iptal edilen karsiliklar - (610.085)
Komisyon ve gelir tahakkuklar - (360.646)
Varhk ve yilkiimliiliiklerdeki degisiklikler
Oncesi esas faaliyet karindan saglanan nakit akimi: 9.643.788 4.560.206
1likili sirketlerden alacaklardaki degisim 23 369.925 71.601
Diger alacaklar ve dénen varliklardaki degigim 13 (104.989) (128.270)
iligkili girketlere borglardaki degisim 23 (655.614) 318.488
Diger borglar ve gider tahakkuklarindaki degisim 8,13 (2.261.354) (666.737)
Qdenen vergiler 21 (1.272.106) (804.346)
Odenen prim ve ikramiyeler 570.489 (126.553)
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit 6.290.139 3.224.389
Yatirim faaliyetierinden (kullamilan) / saglanan nakit akimlari:
Maddi duran varhk alimlar 9 (5.305) (2.247)
Maddi olmayan duran varlik alimlar 10 (28.068) (20.602)
(Odenen temettii (8.000.000) -
Tahsil edilen faiz : 876.797 1.172.416
Yatirim faaliyetlerinden (kullanilan) / salanan net nakit (7.156.576) 1.149.567
Finansman faaliyetlerinden (kullanilan) / saglanan net nakit - -
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net (azalis) / artig (866.437) 4.373.956
Dénem basi nakit ve nakit benzeri degerler 6 21.713.249 15.131.313
Donem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 6 20.846.812 19.505.269

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayic
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2010 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Ttim tutarlar, Tirk Liras: (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Merrill Lynch Menkul Degerler A.§. (“Sirket”), Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikimlerine uygun olarak sermaye piyasas: faaliyetlerinde bulunmak iizere 23 Aralik 1996 tarihinde
Tat Menkul Degerler A.S. olarak kurulmustur. Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu'nca 5 Subat 2007
tarihinde tescil edilen olaganiistii genel kurul karari ile, Tat Menkul Degerler A.S.'nin iinvani, Merrill
Lynch Menkul Degerler A.S. olarak degistirilmistir.

Sirket’in hisse satig islemi 7 Aralik 2006 tarihi itibariyla gergeklesmistir. Satis dncesi ana hissedar
konumundaki Merrill Lynch Yatinm Bank A.S.’nin (eski iinvam ile Tat Yatirim Bankasi A.S.)
(“Banka™) % 99,947 oramindaki hisseleri, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun, 30 Kasim
2006 tarih ve 2040 savili karari ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 1 Arahk 2006 tarih ve
B.02.1.SPK.0.16-1889 sayili izin karar geregince Merrill Lynch European Asset Holding Inc.’e
devrolmustur. Banka’'nin, Sirket’in % 99,947’ine sahip olmas: sebebiyle, Sirket’in dolayli olarak
ortaklik yapisi degismistir. Ayrica Sirket’in geri kalan hisseleri ise, Merrill Lynch European Asset
Holding Inc. tarafindan belirlenen diger iliskili sirketlerce satin alinmistir. Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun (“SPK™) 26 Ocak 2007 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-144/1588 sayili yazisina istinaden
Sirket’in ana s6zlesmesindeki sermayeye iliskin ortaklik yapisindaki degisiklik onaylanmistir.

29 Ocak 2007 tarihli Genel Kurul karan ile Sirket 6denmis sermayesi Banka tarafindan nakden
odenerek 375.000 TL’den 2.000.000 TL’ye artirilmigtir. Sermaye artigi sonrasi Banka’nin Sirket’teki
ortaklik pay1 %99,99 olmustur.

Sirket, 2001 ile 5 $ubat 2007 déneminde kendi istegi ile faaliyetlerini gegici olarak durdurmus ve
SPK’ya gerekli bildirimleri diizenli olarak gergeklestirmigtir. Sirket, 2499 sayih Sermaye Piyasasi
Kanunun 31. maddesi uyarinca 5 Subat 2007 tarih ve ARK/ASA-357 numarali SPK Alim Satima
Aracilik Yetki Belgesi’'ni almig ve de bu tarihten itibaren “alim satim aracih@” faaliyetinde
bulunmaya yeniden baslarnistir. Sirket’in 20 Agustos 2007 tarihinde alinmis ARK/YD-225 numarali
“Yatirim Danigmanh@i Yetki Belgesi” ve 19 Haziran 2008 tarihinde alinmug “Sermaye Piyasas
Araglarinin Kredili Ahm, Agiga Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri Yapma izni” de
bulunmaktadir.

Bank of America Corporation, | Ocak 2009 tarihi itibariyla, Sirket’in ana ortagi Merrill Lynch
Yatirim Bank A.$.’nin %99,99 payla ortag: olan Merrill Lynch European Asset Holdings Inc.”in nihai
ortagi Merrill Lynch & Co. Inc.’i satin almistir. Islemin gerceklesmesi sonrasinda Merrill Lynch
Menkul Degerler A.S.’nin ve ana ortak Merrill Lynch Yatinm Bank A.S.'nin direk hissedarlik
yapisinda bir degisiklik olmamis, Sirket’in dolayli olarak ortaklik yapisi degismistir.

Yonetim Kurulu Bagkani Kubilay Cinemre‘nin 14 Mayis 2010 tarihli istifas: 18 Mayis 2010 tarihinde
Yonetim Kurulu tarafindan kabul edilerek yerine Omer Faruk Isik Yonetim Kurulu Baskani olarak
atanmigtir. 2 Temmuz 2010 tarihinde ise Omer Faruk Isik’in Yonetim Kurulu Baskanligi’ndan istifasi
iizerine Berat Elif Bilgi Zapporoli yine ayni tarih itibariyla bu géreve atanmustir,

Genel Miidiir Ebru Goktan’in 5 Temmuz 2010 tarihi itibariyla gorevinden istifasi iizerine yine ayni
tarih itibarryla Banu Merve Cobanoglu Genel Miidiir ve Yonetim Kurulu Uyesi olarak atanmistir.

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyla personel sayisi 16 (31 Aralik 2009: 15) kisidir.

Sirket, Biiyiikdere Caddesi, Kanyon Ofis Blogu Kat: 11 Levent - Istanbul, Tiirkiye adresinde ikamet
etmektedir.

Sirket’in istirak veya bagh ortakligi bulunmamaktadir,

Sirket’in finansal tablolari, Yénetim Kurulu tarafindan 27 Ekim 2010 tarihinde onaylanmistir.
Mevzuat gergevesinde Sirket’in  yetkili kurullarmin  finansal tablolar1 degistirme yetkisi

bulunmaktadir.




MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2010 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Ttim tutarlar, Ttrk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
A. SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR
Uygulanan Muhasebe Standartlar

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarim Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinda belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir.

SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” ile
isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere
sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra
baslayan hesap donemlerine ait ilk ara donem finansal tablolardan gegerli olmak iizere yiiriirliige
girmis olup, SPK’nin Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda
Teblig"i yiiriirlitkkten kaldimlmigtir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarini Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari
(“UMS/UFRS”)'na gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS nin Uluslararas: Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlananlardan
farklart Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar
UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK
tarafindan yayimlanan Tlirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS”) esas
alinacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlarr™)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamistir.

Finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliikliilerin disinda,
tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitlara SPK’nin Seri XI, No:29 sayil “Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya Iligkin Esaslar Tebligi”ne (“Teblig”) uygunlugun saglanmas: icin gerekli
diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak hazirlanmistir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolan
onceki donemle Kargilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket 30 Eylil 2010 tarihi itibariyla
bilangosunu 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla hazirlanmis bilangosu ile 1 Ocak - 30 Eyliil 2010 hesap
dénemine ait gelir tablosu, nakit akim tablosu ve Ozkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak -
30 Eyliil 2009 hesap dénemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigii takdirde cari
dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmas: agisindan karsilastirmali bilgiler yeniden
diizenlenmektedir.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2010 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tum tutarlar, Ttrk Lirasi (“TL") olarak gsterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (Devami)

i) Finansal tablolarin hazirlams tarihi itibariyla, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklam TMSK tarafindan heniiz ilan
edilmediginden, finansal tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige agiklama
getiren duyurular gergevesinde, UMS/UFRS’nin esas alindigi SPK Finansal Raporlama
Standartlari’'na uygun olarak hazirlanmistir. Finansal tablolar ve bunlara iliskin dipnotlar SPK
tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak
ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Raporlama Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur., Sirket’in mali durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Netlestirme/mahsup

Finansal varliklar ve yiiktimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmasi, veya varhigin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es
zamanl olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilir.

Isletmenin Siirekliligi
Sirket, finansal tablolarim isletmenin siirekliligi ilkesine gére hazirlamistir,

Yeni ya da Diizenlenmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarin ve Yorumlarin
Uygulanmasi

Sirket cari donemde UMSK ve UMSK’nin Uluslararasi Finansal Raporlama Yorumlari Komitesi
(“UFRYK?") tarafindan yaymlanan ve 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlari uygulamistir.

(a) 1 Ocak 2010 tarihinde veya bu tarihten sonra basglayan finansal donemler icin gecerli olan
standart ve yorumlar:

UFRS 2 (Degisiklik), “Nakit olarak 6denen hisse bazli deme islemleri™;

UFRS 3 (Degisiklik), “Isletme Birlesmeleri”;

UFRS 5 (Degisiklik), “Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”;
UFRYK 17, “Parasal Olmayan Varliklarin Hissedarlara Dagitim1”;

UMS 1 (Degisikler) “Finansal Tablolarin Sunumu™;

UMS 27 (Degisiklik), “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar;

UMS 32 (Degisiklik) “Hisse [hraglarimin Simiflandiriimasi”;

UMS 38 (Degisiklik), “Maddi Olmayan Duran Varhklar”;

UMS 39 (Degisiklik), “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Ol¢me” - Uygun korumali
enstriimanlar.

B UFRS 18 “Miisterilerden Varlik Transferleri”
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2010 ARA HESAP DONEMINE AiT

FiINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar, Tirk Liras) (“TL") olarak gdsterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

(b) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis
standartlar ile meveunt énceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

UFRS | (Degisiklik), “Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarinin [lk Uygulamas:™;
UFRS 9, “Finansal Araglar: Siniflandirma ve Olgme”;

UMS 24 (Degisiklik), “Iligkili Taraf Agiklamalar1”;

UFRYK 9, “Sakl Tiirev Uriinlerinin Yeniden Degerlendirilmesi”;

UFRYK 14 (Degisiklik), “Tanimlanmis Fayda Varliginin Siniri, Asgari Fonlama Kosullan ve
Bu Kosullarm Birbiri ile Etkilegimi™; )

UFRYK 19, “Finansal Yiikiimliiliiklerin Sermaye Araglari ile Ortadan Kaldirilmasi™,

. UMS 32 (Degisiklik) “Finansal Araglar: Sunum ve UMS 1 Mali Tablolarin Sunumu®.

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Sirket’in
finansal tablolan iizerinde 6nemli bir etki yaratmayacag goriigiindedir.

B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSIKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen nemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanir ve Onceki dénem finansal tablolar yeniden diizenlenir. Sirket,
I Ocak 2008'den itibaren SPK'nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligini uygulamaya baslamis,
karsilasgtirmali finansal bilgileri de bu kapsamda yeniden sunmugtur. SPK’nin Seri: XI, No: 29
tebliginin uygulanmas: $irket’in muhasebe politikalari iizerinde ©nemli bir degisiklige neden
olmamugtir,

C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
ddnemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zararimin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitihr. 1 Ocak - 30 Eyliil 2010 hesap doneminde muhasebe tahminlerinde
herhangi bir degisiklik yapiimamstir.

D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadir, Nakit ve nakit benzerleri,
eldeki nakit, banka mevduatlari ile tutari belirli, nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek
likiditeye sahip, degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi li¢ aydan daha kisa olan yatirnmlan
icermektedir (Dipnot 6).

Finansal varhklara iliskin agiklamalar

Finansal varliklarin simiflandirilmasi, yatirimlarin hangi ama¢ icin elde edilmesine bagh olarak
belirlenmektedir. Sirket ydnetimi, finansal varhgin siniflandiriimasini ilk elde edildigi tarihte
yapmakta ve bu siniflandirmay1 her bilango déneminde tekrar degerlendirmektedir.

.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2010 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tdm tutarlar, Tirk Liras) (“TL") olarak gosterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR (Devami)
Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarar'a Yansitilan Finansal Varliklar:

Bu kategorinin iki alt kategorisi bulunmaktadir; “Alim satim amaglh olarak elde tutulan finansal
varliklar” ile ilk kayda alinma sirasinda “Gergege uygun deger farki kér/zarara yansitilan finansal
varliklar olarak siniflandirilan finansal varhiklar”.

Alm satim amagh finansal varliklar piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak,
kisa donemde kir saglamaya yonelik bir portfyiin par¢asi olan finansal varhiklardir.

Alm satim amagh finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda makul degerleri kullanmakta ve
kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir. Borsalarda veya
tegkilatlanmig diger piyasalarda aktif olarak islem goren alim satim amagli menkul degerler borsa
fiyati ile islem gérmeyenler veya islem gordiigii halde islem hacminin ihrag edildigi tutara nispeten
ihmal edilebilir 6l¢iide diisiik olanlar ise Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’'nin (“TCMB”)
acikladigi gosterge niteligindeki fiyatlar kullamlarak degerlendirilmektedir. Yapilan degerleme
sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir. Alim satim amagli finansal
varliklardan kazanilan faizler faiz gelirleri igerisinde ve elde edilen kir paylar temettii gelirleri
igerisinde gosterilmektedir.

Sirket’in 30 Eylil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla gergege uygun deger farki kér/zarara
yansitilan olarak siniflandirilan finansal varliklar: bulunmamaktadir.

Kredi ve Alacaklar:

Krediler ve alacaklar, borgluya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir.
S6z konusu krediler ve alacaklar ilk olarak elde etme maliyeti iizerinden kayda alinmakta ve kayda
alinmay1 miiteakiben “Etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi” kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile
degerlenmektedir.

Donem iginde ayrilan karsiliklar o donem gelirinden diisiilmektedir. Tahsili miimkiin olmayan
alacaklar biitiin yasal islemler tamamlandiktan sonra kayitlardan silinmektedir. Daha &nce kargilik
ayrilan alacaklar tahsil edildiginde ayrilan &zel karsilik hesabindan diisiilerek gelir hesaplarina
yansitilmaktadir.

Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar:

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve
fonlama kabiliyeti dahil clmak iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi igin gerekli kosullarin
saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir Sdemeleri ile sabit vadesi bulunan ve “Krediler ve
alacaklar” disinda kalan finansal varliklardir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar ilk olarak
elde etme maliyeti iizerinden kayda alinmakta ve kayda alinmay: miiteakiben “Etkin faiz (i¢ verim)
orani yontemi” kullanilarak iskonto edilmis bedeli ile degerlenmektedir. Vadeye kadar elde tutulacak
finansal varliklar ilgili faiz gelirleri gelir tablosunda yansitilmaktadir.

Sirket’in 30 Eyliil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla vadeye kadar elde tutulacak yatirimlari

bulunmamaktadir,
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2010 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
Satilmaya hazir finansal varliklar:

Satilmaya hazir finansal varliklar “Kredi ve alacaklar” ile “Vadeye kadar elde tutulacaklar” ve
“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” disinda kalan finansal
varliklardan olusmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varhiklar olarak smiflanan bor¢lanma senetleri kayda alinmalarini takiben
gercege uygun degerle degierlenmektedir.

Sirket’in 30 Eyliil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla satilmaya hazir finansal varliklari
bulunmamaktadir.

Finansal varhklarda deger diisiikligii

Finansal varliklarin gelecekte beklenen nakit akiglarinin “Etkin faiz (i¢ verim) orami y&ntemi™ ile
iskonto edilmek suretiyle hesaplanan tahmini tahsil edilebilir tutarimin veya varsa gercege uygun
degerine gore muhasebelestirilen tutarinin defter deferinden diisiik olmasi durumunda s6z konusu
finansal varligin zafiyete ugradigi kabul edilir. Finansal varhiklarin zafiyete ugramasi sonucu olugan
deger diistikligii i¢in kargilik ayrilir ve ayrilan karsilik gider hesaplari ile iliskilendirilir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varhklarin i’k kayitlar1 elde etme tutarlari ve varhigin kullanilabilir hale getirilebilmesi
icin gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmus maliyet bedeli {izerinden
yapilmaktadir. Maddi duran varliklar, kayda alinmalarini izleyen dénemde maliyet bedelinden
birikmis amortismanlarin ve varsa birikmis deger azalislarinin diisiilmesinden sonra kalan tutarlari
tizerinden degerlenmektedir.

Amortisman, maddi duran varliklarin maliyetleri {izerinden tahmin edilen faydali Smiirler esas
alinarak dogrusal ySntem kullamlarak ayrilmaktadir. Kullanilan yillik amortisman oranlan ve ilgili
faydali 6miirler asagidaki gibidir:

Amortisman orani Faydali 6miir
Bilgisayar ve bilgisayar malzemeleri %20-%33 3-5yil
Diger maddi duran varliklar ) %10-%33 3-10 w1l

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve kayiplar satis hasilatindan ilgili maddi
duran varligin net defter degerinin diisiilmesi suretiyle tespit edilmektedir.

Bilango tarihi itibariyla varhiklarin hurda degerleri ve faydali omiirleri incelenmekte ve lizumlu
hallerde gerekli diizeltmeler yapilmaktadir.

Maddi bir duran varliga yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak
muhasebelestirilmektedir. Maddi duran varhgin kapasitesini genigleterek kendisinden gelecekte elde
edilecek faydayr artiran nitelikteki yatinm harcamalari, maddi duran varh@in maliyetine
eklenmektedir. Yatirim harcamalari, varligin faydall dmriinii uzatan, varh@n hizmet kapasitesini
artiran, iiretilen mal veya hizmetin kalitesini artiran veya maliyetini azaltan giderler gibi maliyet

unsurlarindan olusmaktadir (Dipnot 9).
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1 OCAK - 30 EYLUL 2010 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gésterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklarin ilk kayitlari elde etme tutarlari ve varhigin kullanilabilir hale
getirilebilmesi igin gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmus maliyet bedeli
iizerinden yapilmaktadir. Maddi olmayan duran varlklar, kayda alinmalarini izleyen dénemde maliyet
bedelinden birikmis amortismanlarin ve varsa birikmis deger azalislarinin diisiilmesinden sonra kalan
tutarlar iizerinden degerlenmektedir.

Maddi olmayan duran varhklar genel olarak lisans ve haklardan olusmakta ve dogrusal amortisman
metoduna gore 3 yilda itfa edilmektedir (Dipnot 10).

Cabisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar

Sirket, kidem tazminati ve izin ve ikramiye haklarina iliskin yiikiimliliiklerini “Cahsanlara Saglanan
Faydalara lligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 19”) hiikiimlerine gére muhasebelestirmekte
ve bilangoda “Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar” hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevecut Is kanunlarina gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve i Kanunu'nda
belirtilen davraniglar disindaki sebeplerle isine son verilen ¢alisanlara belirli bir toplu &deme
yapmakla yiikiimliidir. Kidem tazminati karsiligi, bu Kanun kapsaminda olugmasi muhtemel
yilikiimliiliigiin, belirli aktiieryal tahminler kullanilarak bugiinkii degeri iizerinden hesaplanmakta ve
finansal tablolara yansitilmaktadir (Dipnot 12).

Bilango tarihi itibariyla ayrilan kidem tazminati karsih@ 4.472 TL (31 Aralik 2009: 4.823 TL),
kullanilmamis izin kargih@ 39.279 TL (31 Aralik 2009: 48.026 TL) dir.

Sarta bagh yiikiimliiliik ve varhklar

Kargiliklar, Sirket’in hesap donemi itibariyla siire gelen bir yasal veya yapici yiikiimliiliigii olmasi, bu
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in bir deme ihtimalinin bulunmas: ve tutar hakkinda giivenilebilir
bir tahmin yapilabilmesi durumunda finansal tablolara yansitilir.

Geemis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Sirket’in tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin yiikiimliiliikler ve varliklar finansal tablolara dahil edilmemekte ve sarta bagh
yiikiimliiliikler ve varliklar olarak degerlendirilmektedir.

Gelir ve giderin taninmasy

Gelir ve giderler, tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Gelir, hizmet satiglarinin
faturalanmis degerlerini igerir. Satiglar, hizmetin verilmesi, iirlinle ilgili risk ve faydalarin
transferlerin yapilmig olmasi, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili
ekonomik faydalarin iiyelere akmasimin muhtemel olmasi {izerine alinan veya alinabilecek bedelin
makul degeri iizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara ahmir. Gelir, KDV, iadeler, indirimler ve
iskontolardan netlenmis hali ile gosterilmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esaslna gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri, vadeli mevduat faizlerini igermektedir (Dipnot 19, 2
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FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tilm tutarlar, Ttrk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Yabanci para islemleri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildigi tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, dénem sonu TCMB’nin déviz alis kurundan Tiirk Lirasina
¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler,
ilgili donemin gelir tablosuna dahil edilmistir.

Hisse bagina kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang¢, net karin ilgili donem i¢inde mevcut hisselerin
agirlikl ortalama adedine béliinmesi ile tespit edilir (Dipnot 22).

Vergi varhk ve yiikiimliiliikleri
Cari vergi:

D&nemin kar ve zaran iizerindeki gelir vergisi yiikiimliiligl, cari dénem vergisi ve ertelenen vergiyi
icermektedir (Dipnot 21). Cari donem vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi
lizerinden ve bilango tarihinde gegerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yiikiimliiliigiinii ve
geemis yillardaki vergi yiikiimliilugii ile ilgili diizeltme kayitlarini igermektedir.

Cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya
sbz konusu varlik ve yiikiimliiliklerin aymi vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenmis vergi:

Sirket, bir varhgm veya yiikiimliiliigiin defter degeri ile vergi mevzuati uyarinca belirlenen vergiye
esas degeri arasinda ortaya ¢ikan vergilendirilebilir gegici farklar icin “Gelir Vergilerine iliskin
Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 12”) hiikiimlerine ve bu standarda iliskin SPK agiklamalarina
uygun olarak ertelenmis vergi hesaplamakta ve muhasebelestirmektedir.

Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yiiriirlitkteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla
gegerli bulunan yasalasmig vergi oranlar kullanilmaktadir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gegici farklardan olusan ertelenmis vergi ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde
etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Onemli gegici farklar, personel prim karsiligi, kidem tazminati ve izin karsiliklarindan ortaya
¢ikmaktadir,

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde kaydedilir. Sermaye artiimina iligkin katlanilan vazgegilmez ve kaginilmaz dogrudan
masraflar toplam &denmis sermaye igerisinde siniflandirilmaktadir. Sirket ortaklarina dagitilacak
temettii, ortaklar tarafindan onaylandigi donem igerisinde Sirket'in finansal tablolarina borg olarak
kaydedilir.
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FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar, Turk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

Nakit akimlarimin finansal tablolara yansitilmasi

Nakit akim tablolarinin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve vadesi iic ay1 gegmeyen banka
mevduatlarini dikkate almistir (Dipnot 6).

Mligkili taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklan ve Sirket ile dogrudan ve/veya dolayli sermaye iliskisinde
bulunan kuruluslar, Sirket {ist diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu iiyeleri, aileleri ve kendileri
tarafindan kontrol edilen veya 6nemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iligkili taraflar” olarak kabul
edilir (Dipnot 22).

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar. Sirket, bilanco tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 26).

Varhklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar digindaki her varlik, bilango tarihinde, 36z konusu varhga iliskin deger kaybina dair
gostergelerin varlig1 agisindan incelenir. Bir varligin kayitl degeri, tahmini yerine koyma degerinden
biiyiik ise deger diigiikliigii kargiligt ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin net satis degeri ile kullanim
degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin siirekli kullanimi sonucu
gelecekte elde edilecek tahmini nakit giriglerinin ve kullanim Omrii sonundaki satig deZerinin
toplammin bugiinkii degeridir.

E. ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Sirket bir sonraki mali yila iliskin olarak, raporda agiklanan varhik ve yiikiimliiliikleri etkileyecek
tahmin ve varsayimlari yapmaktadir. Tahmin ve kararlar devamli olarak degerlendirilmektedir. Iginde
bulunulan sartlar altinda ger¢eklesmesi beklenen olaylar da dahil olmak iizere s6z konusu tahmin ve
kararlar, YoOnetim’in deneyimine ve diger etkenlere dayanmaktadir, Yonetim, aymi zamanda
tahminlerden ayri olarak, muhasebe ilkelerinin uygulanmasi siireciyle ilgili bazi kararlar da
almaktadir. Finansal tablolardaki miktarlarda Gnemli etkilere sahip kararlar ve gelecek mali yila
tasinan varlik ve yiikiimliiliklerde 6nemli Slgiide diizeltme gerektirebilecek tahminler asagidakileri
kapsamaktadir:

Ertelenmis vergi varligimin taminmasi. Ertelenmis vergi varliklar, séz konusu vergi yararinin
muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki
muhtemel vergi yararlarinin miktari, Sirket tarafindan hazirlanan orta vadeli is planm1 ve bundan sonra
gikarilan tahminlere dayanir. Is plani, Sirket’in kosullai- dahilinde makul sayilan beklentilerini baz
alir,

ME LYNCH MENTU{.,TEG{E?I/.%
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2010 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

3-ISLETME BIRLESMELERI
Bulunmamaktadir (31 Arahik 2009: Bulunmamaktadir).

4 - IS ORTAKLIKLARI
Sirket’in i ortaklig1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir).

5- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece Tirkiye’de sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulundugundan, béliimlere gore
raporlamayi gerektirecek bir faaliyet alan1 veya cografi bélge bulunmamaktadir.

6 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Eyliil 2010 31 Arahk 2009

Bankalar
- Vadesiz mevduat 80.689 114.021
- Vadeli mevduat 20.769.268 21.601.808

20.849.957 21.715.829

30 Eylil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla bankalardaki vadeli mevduatlarin faiz ve vade
detay asagidaki gibidir:

Para cinsi Faiz oram . Vade 30 Evliil 2010
TL %S3,5 01.10.2010 19.009.631
TL %3,0 01.10.2010 1.759.637

20.769.268
Para cinsi Faiz oram Vade 31 Arahk 2009
TL %4,3 04.01.2010 21.600.160
TL %S5,0 04.01.2010 1.648

21.601.808

Sirket’in 30 Eyliil 2010 ve 30 Eylil 2009 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit
benzeri degerler, hazir degerlerden faiz tahakkuklan diisiilerek gosterilmektedir:

30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009
Nakit ve nakit benzerleri 20.849.957 19.508.750
Faiz tahakkuklari _ (3.145) (3.481)

19.505.269




MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2010 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tirk Liras: (“TL”) olarak gdsterilmisgtir.)

7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

30 Eyliil 2010 31 Arahk 2009
Ticari alacaklar
iliskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 23) - 369.925
- 369.925
Ticari borglar
Diger ticari borglar 831 809
831 809
8 - DIGER ALACAK VE BORCLAR
30 Eyliil 2010 31 Arahk 2009
Diger alacaklar
Verilen depozito ve teminatlar 7.996 -
7.996 -
Diger borglar
iligkili taraflara diger borglar (Dipnot 23) 1.877.060 2.532.674
1.877.060 2.532.674
9 - MADDI DURAN VARLIKLAR
Bilgisayar ve bilgisayar Diger Diger maddi
malzemeleri menkuller duran varhklar Toplam
Maliyet:
1 Ocak 2010 75.508 3.112 33.263 111.883
ilaveler 3.738 1.567 - 5.305
30 Eyliil 2010 79.246 .4.679 33.263 117.188
Birikmis amortisman:
1 Ocak 2010 (44.259) (1.164) (14.107) (59.530)
llaveler (17.328) (799) (5.545) (23.672)
30 Eyliil 2010 (61.587) (1.963) (19.652) (83.202)
Net defter degeri 17.659 2.716 13.611 33.986
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2010 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmistir.)

9 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Bilgisayar ve bilgisayar Diger Diger maddi
malzemeleri menkuller duran varhklar Toplam
Maliyet:
1 Ocak 2009 66.921 864 33.263 101.048
ilaveler 8.587 2.248 - 10.835
31 Arahk 2009 75.508 3.112 33.263 111.883
Birikmis amortisman:
1 Ocak 2009 (24.195) (408) (6.714) (31.317)
flaveler (20.065) (755) (7.393) (28.213)
31 Arahk 2009 (44.260) (1.163) (14.107) (59.530)
Net defter degeri 31.248 1.949 19.156 52.353
10 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Lisans ve
Haklar
Maliyet:
1 Ocak 2010 247.583
Ilaveler 28.068
30 Eyliil 2010 275.651
Birikmis amortisman:
1 Ocak 2010 (143.857)
Ilaveler (60.937)
30 Eyliil 2010 (204.794)
Net defter degeri 70.857
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2010 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar, Tark Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

10 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

Lisans ve
Haklar

Maliyet:
1 Ocak 2009 224.724
[laveler 22.859
31 Aralik 2009 247.583
Birikmis amortisman:
1 Ocak 2009 (62.380)
[laveler (81.477)
31 Arahik 2009 (143.857)
Net defter degeri 103.726

11 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER

30 Eyliil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla Sirket’in ilgili kurumlara vermek iizere almig
oldugu teminat mektuplarinin dékiimii asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2010 31 Arahk 2009

Bankalara verilmek iizere alinan (iglem teminat bedeli)"” 353.370.000 352.950.000
IMKB’ye verilmek iizere alinan (iglem teminat bedeli) 4.022.000 4.022.000
SPK’ya verilmek iizere alinan (islem teminat bedeli) ' 161.900 161.900
Diger 936 936

357.554.836 357.134.836

® Bankalara verilmek {izere alman yabanci para teminat mektuplarmin bilangodaki degerleri kayitlara alimg

tarihindeki kurdan ¢evrilmis TL tutari olup, yabanci para teminat mektuplarmin 30 Eylil 2010 tarihli kur ile
degerlenmis TL degerleri ile Tirk Lirasi teminat mektuplarnnin toplam tutarlan 439.544.836 TL
(31 Aralik 2009: 455.894.836 TL)'dir.

Sirket’in 30 Eyliil 2010 tarihi itibartyla aleyhine agilmis davasi bulunmadigindan finansal tablolara
dava karsihig yansitilmamistir (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir).

12 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

30 Eyliil 2010 31 Arahk 2009
Kisa vadeli

Odenecek prim ve ikramiye karsiliklari 1.518.351 1.135.016
Kullanilmamug izin karsiliklar 30.279 48.026
1.548.630 1.183.042

Uzun vadeli

Kidem tazminati karsilig 4.472 4.823

4.472 4.823

Hm%w
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2010 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmistir.)

12 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)
Kidem tazminat: karsilig1 asagidaki agiklamalar gergevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk Iy Kanunu’na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini kazanan (kadnlar igin 58 yasinda,
erkekler igin 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati 6demekle
miikelleftir. 23 Mays 2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten dnceki hizmet siiresine
iliskin bazi gegis siireci maddeleri ¢ikartilmigtir.

Kidem tazminati yiikiimliiligli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sart: bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsili@i c¢ahisanlarin  emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel
yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanr.

TFRS, Sirket’in kidem tazminati karsiligini tahmin etmek igin aktiier degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini dngérmektedir. Buna goére toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktiier dngoriiler kullanilmistir.

30 Eyliil 2010 31 Arahk 2009

% %
Iskonto orani 5,92 5,92
Emeklilik olasiligina iligkin sirkiilasyon orani 88,66 91,19

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 30 Eyliil 2010 tarihi
itibartyla 2.517 TL (31 Aralik 2009: 2.365,16 TL) ile sinirlandiriimstir.

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsilifimin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Bdylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati kargiligi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir
ayarlanmakta olup, 1 Temmuz 2010 tarihinden itibaren gegerli olan 2.517,01 TL’dir (1 Temmuz
2009: 2.365,16 TL ).

Kidem tazminati karsiliginin 30 Eyliil 2010 ve 31 Aralik 2009 yillan igindeki hareketleri asagidaki
gibidir:
30 Eyliil 2010 31 Arahk 2009

Do6nem bagi bakiyesi 4.823 4516
Cari donemde 6denen tutar/ konusu kalmayan karsiliklar . - (1.937)
Cari dénemde ayrilan karsilik tutar: (351) 2.244
- Hizmet maliyeti (330) 2.111

- Faiz maliyeti (21) 133
4.472 4.823
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2010 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, Tork Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

13 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Eyliil 2010 31 Arahk 2009
Diger donen varhklar

Gelecek aylara ait giderler 35.080 16.722
Personele verilen avanslar 4.144 3.389
39.224 20.111

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 275208 168.132
Diger borg ve gider tahakkuklar: 216.961 172.702
492.169 340.834

14 - OZKAYNAKLAR

30 Eylil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerinde ¢ikarilmis ve &denmis sermaye tutarlari defter

degerleriyle asagidaki gibidir:

30 Evliil 2010

31 Arahk 2009

Hissedarlar Pay (%) TL Pay (%) TL
Merrill Lynch Yatirim Bank A.S. 99,9900 1.999.800 99,9900 1.999.800
Merrill Lynch Group Inc. 0,0025 50 0,0025 50
Merrill Lynch Group Holdings I, L.L.C 0,0025 50 0,0025 50
Merrill Lynch Group Holdings II, L.L.C 0,0025 50 0,0025 50
Merrill Lynch Group Holdings III, L.L.C 0,0025 50 0,0025 50
Toplam 6denmis sermaye 100,00 2.000.000 100,00 2.000.000
Sermaye diizeltme farklan 3.058.178 3.058.178
Toplam sermaye 5.058.178 5.058.178

Sermaye diizeltme farklari 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore diizeltilmis toplam tutarlar: ile enflasyon diizeltmesi dncesindeki tutarlar arasindaki farki ifade

eder.

Sirket’in 30 Eyliil 2010 itibariyla sermayesi 2.000.000 adet (31 Aralik 2009: 2.000.000 adet) hisseden
TL'dir (31 Aralik 2009: hisse bas:

olusmaktadir. Hisselerin itibari de@eri hisse basina
I TL). Imtiyazli hisse ya da pay sinifi bulunmamaktadir.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2010 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Ttim tutarlar, Ttrk Liras: (“TL") olarak g8sterilmigtir.)

14 - OZKAYNAKLAR (Devami)

29 Ocak 2007 tarihli olaganiistii genel kurul toplant: kararinda ve 5 Subat 2007 tarih ve 6738 sayili
Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi ilaninda belirtildigi {izere Sirket’in sermayesi 375.000 TL’den nakit
1.625.000 TL arttirilarak 2.000.000 TL’ye ¢ikarilmigtir.

Bank of America Corporation, 1 Ocak 2009 tarihi itibariyla, Sirket’in ana ortagi Merrill Lynch
Yatirim Bank A.§.’nin %99,99 payla ortag olan Merrill Lynch European Asset Holdings Inc.’in nihai
ortagi Merrill Lynch & Co. Inc.’i satin almustir. Islemin gergeklesmesi sonrasinda Merrill Lynch
Menkul Degerler A.S.’nin ve ana ortak Merrill Lynch Yatinm Bank A.S.’nin direk hissedarlik
yapisinda bir degisiklik olmamus, Sirket’in dolayli olarak ortaklik yapisi degismistir.

26 Mart 2010 tarihinde yapilan Genel Kurul’da, 2009 yili net kar1 ve olaganiistii yedeklerden
kargilanmak {izere briit 8.000.000 TL’nin kar pay: olarak sirket hissedarlarina paylar1 oraninda
31 Aralik 2010 tarihine kadar dagitilmasina ve kanunen ayrilmasi gereken yedeklerin ayrilmasina oy
birligi ile karar verilmis olup, kar dagitim1 15 Nisan 2010 tarihinde gergeklestirilmistir.

30 Eyliil 2010 31 Arahk 2009
Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler

Yasal yedekler 1.277.778 322311
Statil yedekleri 19.511 19.511
1.297.289 341.822

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilr. Ikinci tertip yasal yedekler ise
Gdenmig sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu'na gére, yasal
yedekler 8denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

30 Eyliil 2010 31 Arahk 2009
Geg¢mis yillar karlari/(zararlar)

Gegmis yillar kari - -
Olaganiistii yedekler 3.561.628 6.494.615

3.561.628 6.494.615

15 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak- 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009
Hizmet gelirleri

Hisse senedi aracilik komisyonlart  11.711.789 7.945.672 3.991.782 2.773.726
Diger hizmet gelirleri 3.581.302 2.064.506 1.497.677 420.237

15.293.091 10.010.178
20

3.193.963




MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2010 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tlrk Liras: (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

16 - ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak- 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009
Genel ybnetim giderleri 7.498.962 6.294.108 2.920.017 1.313.114
Pazarlama satig ve dagitim giderleri 163.030 119.135 54.780 41.535
7.661.992 6.413.243 2.974.797 1.354.649
17 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak- 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009
Personel iicret ve giderleri 3.408.955 3.491.056 1.348.834 399.345
Vergi, resim ve harg giderleri 904.346 441.416 215461 152.546
Veri transfer ve data hatti giderleri 624.359 794.384 199.980 237.177
Bina ortak giderlerine katilim 576.000 557.550 192.000 185.850
Personele yapilan diger 6demeler 560.575 - 560.575 -
Komisyon ve diger hizmet giderleri 378.005 349.734 138.374 143.427
Kanunen kabul edilmeyen giderler 328.834 33.292 19.177 6.247
IMKB ve borsa pay: giderleri 163.030 119.135 54,780 41.535
Kira gideri 149.820 154.882 27.065 54.605
Seyahat giderleri 142.272 115.602 78.230 25.143
Denetim ve milsavirlik giderleri 122.049 125.102 38.708 32916
itfa paylar1 (Dipnot 10) 60.937 60.611 17411 20.441
Bakim onarim giderleri 56.286 15.331 19.388 6.519
Uyelik ve aidat giderleri 43.655 53.015 13.943 18.280
Temsil ve agirlama giderleri 34.406 17.002 9.969 9.879
Amortisman giderleri (Dipnot 9) 23.672 20.941 8.019 7.034
Haberlesme ve bilgi islem giderleri 17.199 19.911 8.671 5.406
Kidem tazminati kargiligi (351) 674 (2.314) 588
Diger giderler 67.943 43.605 26.526 7.711
7.661.992 6.413.243 2.974.797 1.354.649
18 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak- 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009
Diger faaliyet gelirleri:
Gegmis yillar konusu kalmayan
karsilik geliri 137.288 610.085 - .
Tabhsil edilen gelirler 8.905 4,787 7.286 1.432
Diger gelirler 16.647 27.994 - -
162.840 642.866 7.286 1.432

Diger faaliyet giderleri

Sirket’in 30 Eyliil 2010 tarihi itibariyla diger faaliyet giderleri bulunmamaktadir (30 Eyliil 2009: 119

TL).
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2010 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tim tutarlar, Tirk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

19 - FINANSAL GELIRLER

1 Ocak - 1 Ocak- 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009

Faiz gelirleri 877.362 1.170.293 293.997 360.852

877.362 1.170.293 293.997 360.852

20 - FINANSAL GIDERLER

Sirket’in 30 Eyliil 2010 tarihli itibaryla diger ﬁnansal‘giderleri bulunmamaktadir (30 Eyliil 2009:
Bulunmamaktadir).

21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

30 Eyliil 2010 31 Arahk 2009

Cari kurumlar vergisi kargihg 1.933.020 1.792.403
Eksi: pesin 6denen vergi ve fonlar (1.272.180) (1.272.378)
660.840 520.025

3520 sayili “Kurumlar Vergisi Kanunu” (“Yeni Vergi Kanunu™) 21 Haziran 2006 tarihli ve
26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige girmistir. S6z konusu Yeni Vergi Kanunu’nun
pek ¢ok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gecerlidir. Buna gére Tiirkiye’de, kurumlar vergisi
oram | Ocak 2006 tarihinden itibaren %20’dir. Kurumlar vergisi orani1 kurumlarin ticari kazancina
vergi yasalari geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan
istisna (istirak kazanglari istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitilmadigs takdirde baska bir vergi édenmemektedir.

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracihifi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kér paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kigi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kr dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlar figer aylik mali karlari iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinci ayin 147{incii giiniine kadar beyan edip 17°nci giinii aksamina kadar &derler. Y1l igcinde 6denen
gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen ddenmis gegici vergi tutar1 kalmasi durumunda
bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan diger mali borglara da mahsup edilebilir.

En az 2 yil siire ile elde tutulan istirak hisseleri ile gayrimenkullerin satisindan dogan karlarin

%751, Kurumlar Vergisi Kanunu'nda 6ngoriildiigii sekilde sermayeye eklenmesi veya 5 yil siireyle
dzkaynaklarda tutulmas: sarti ile vergiden istisnadir,

RRILKZYNCH Msuer uincs%w
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1 OCAK - 30 EYLUL 2010 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras) (“TL") olarak gdsterilmistir.)

21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Tirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
doénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil kirlarindan mahsup
edilemez. \

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden
dordiincii ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse ddenecek vergi miktarlan degisebilir.

30 Eyliil 2010 ve 30 Eyliil 2009 tarihlerinde sona eren dénemlere ait vergi gideri, asagidaki sekilde
ozetlenmistir:

30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009
Gelir tablosundaki vergi karsihig:
Cari vergi gideri (1.933.020) (1.244.343)
Ertelenen vergi geliri/(gideri) 77.880 69.903
(1.855.140) (1.174.440)

Cari vergi gideri ile §irket’in yasal vergi orami kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakati:

30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009
Vergi 6ncesi kar 8.671.301 5.409.975
%20 vergi orani ile olusan teorik vergi gideri (-) (1.734.260) (1.081.995)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (-) (65.767) (6.658)
Diger indirim ve ilavelerin vergi etkisi (55.113) (85.787)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (1.855.140) (1.174.440)

Ertelenmis vergi:

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinde bu finansal tablolar ve
Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya gikan gegici farklarin
etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

lleriki donemlerde gergeklesecek gecici farklar iizerinden yiikiimliilik metoduna gore hesaplanan
ertelenen vergi varliklari ve yiikiimliiliikleri igin uygulanan oran % 20°dir (31 Aralik 2009: %20).
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(Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

30 Eyliil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin bilanco tarihleri itibariyla yiiriirliikteki vergi oranlari kullanilarak hesaplamalarinin

dokiimil asagidaki gibidir:

Toplam ‘gegici Ertelenmis vergi
farklar varhklan/(viikiimliiliikleri)
30 Eylil 31 Arahk 30 Eylil 31 Aralik
2010 2009 2010 2009
Ertelenmis vergi varhiklar
(Calisanlara saglanan faydalara
iliskin kargiliklar 1.518.351 1.135.016 303.670 227.003
izin karsihg 30.279 48.026 6.056 9.605
Kidem tazminati kargiligi 4.472 4.823 894 965
Gegici zamanlama farklar yaratan
diger gider karsiliklar 23.090 - 4.618 -
315.238 237.573
Ertelenmis vergi viikiimliiliikleri
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
kayith degerleri ile vergi matrahi
arasindaki net fark - 1.077 - (215)
- (215)
Net ertelenmis vergi varhi 315.238 237.358
Ertelenmis vergi hareket tablosu asagida belirtilmigtir:
30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009
Doénem basi ertelenmis vergi varlig 237.358 138.862
Gelir tablosunda muhasebelestirilen
ertelenmis vergi geliri /(gideri) 77.880 98.496
Dénem sonu ertelenmis vergi Val‘llgl 315.238 237.358

22 - HISSE BASINA KAZANC

Hisse bagina kar hesaplamalari, hissedarlara ait net karin ihrag edilmis bulunan hisse senetlerinin

agirlikli ortalama sayisina béliinmesi ile yapilmgtir.

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2010 2009 2010 2009

Hissedarlara ait net kar 6.816.161 4.235.535 2.220.917 1.735.606

Hisselerin agirlikh ortalama adedi 200.000.000 * 200.000.000 200.000.000 200.000.000

Hisse basina kazang (Kr) 0,034 0,021 0,011 0,009
24 .
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1 OCAK - 30 EYLUL 2010 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

23 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Sirket’in ana ortag: ile esas kontrolii elinde tutan taraf, Tiirkiye’de kurulmus olan Merrill Lynch

Yatirim Bankasi A.S.dir.

a) 30 Eyliil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla iligkili taraflarla olan bakiyeler asagidaki

gibidir:

30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009
Nakit ve nakit benzerleri
Merrill Lynch International Dublin (Vadeli - TL) 19.009.872 21.600.160
19.009.872 21.600.160
Ticari alacaklar
Merrill Lynch International Incorporated - 369.925
- 369.925
Diger borglar
Merrill Lynch Europe PLC. 1.475.508 1.464.049
Merrill Lynch International Incorporated 99.483
& Merrill Lynch & Co., Inc. 250.039 1.016.595
Merrill Lynch European Assets Holdings Inc 52.030 52.030
1.877.060 2.532.674

b) 30 Eyliil 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri itibariyla iligkili taraflarla olan
islemler asagdaki gibidir:

(a) Hizmet satisiar:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009
Merrill Lynch International (*MLI")
- Hisse senedi alim/satim aracilik
komisyon gelirleri (*) 11.711.789 7.945.672 3.991.782 2.773.726
- Hizmet sozlesmeleri geliri (¥*) 3.581.302 2.064.506 1.497.677 420.237
15.293.091 10.010.178 5.489.459 3.193.963

(*)  MLI ile imzalanan aracilik sbzlegmesi geregi olugan dokuz aylik komisyon gelirlerinden olugmaktadir.

(**) MLI admna satig ve pazarlama hizmetleri verilmesi amaciyla 1 Ocak 2008 tarihinde imzalanan hizmet
sozlesmesi geregi olugan dokuz ayhk hizmet geliri 2.600.875 TL (30 Eyliil 2009: 1.149.546 TL) ve
Merrill Lynch International Incorporated ile 5 Aralik 2008’de imzalanan, varlik ytnetimi faaliyetlerini
kapsayan dokuz aylik hizmet geliridir 980.427 TL (30 Eyliil 2009 914,960 TL).
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23 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

(b)  Genel yonetim giderleri

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009
Merrill Lynch Yatirmm Bank A.S. -
- Hizmet gideri 576.000 557.550 192.000 185.850
576.000 557.550 192.000 185.850
(¢)  Faiz gelirleri
1 Ocak - " 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009
ML International Dublin 877.289 1.163.558 294315 364.560
877.289 1.163.558 294,315 364.560
(d) Diger faaliyet gelirleri
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009
Merrill Lynch International - 55 E -
- 55 - -

e)  Sirket’in iist diizey yoneticileri tanimi Genel Miidiir, Teftis Kurulu ve Birim Yoneticilerini
kapsamaktadir. Ust diizey yoneticilere saglanan faydalarin toplami 30 Eyliil 2010 itibariyla
854.546 TL'dir (30 Eyliil 2009: 844.542 TL).

24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI

Finansal risk yonetimi

Sirket faaliyetlerinden dolayi, d6viz kurlan ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli
finansal riskleri yonetmeye odaklanmistir. Sirket, risk yonetimi ¢ercevesinde piyasalardaki
dalgalanmalarin getirecegi potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

i Kredi riski aciklamalan

Kredi riski, ticari iliski i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yiikiimliiliigiinii
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.

Sirket’in kredi riski agirlikli olarak ticari alacaklar, diger varliklar ve bankalardaki mevduatlardan
olugmaktadir. Sirket’in bankalardaki mevduat: 3 aydan kisa vadeli olarak plase edilmektedir.

RRI
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24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

(Devami) 3
Bankalardaki
Ticari alacaklar Diger alacaklar mevduat
Thiskili Diger Tligkiti Diger Tligkili Diger
30 Eyliil 2010 taraf taraf taraf taraf taraf taraf

Raporlama tarihi

itibariyla maruz kalinan

azami kredi riski - - - 39.224  19.009.631 1.840.326
Vadesi gegmemis ya da deger

diistikliigtine ugramamusg finansal

varliklarin net defter degeri - - - 39.224 19.009.631 1.840.326
Bankalardaki
__Ticari alacaklar Diger alacaklar = mevduat
Miskili Diger iliskili Diger Tliskili Diger
31 Arahk 2009 taraf taraf taraf taraf taraf taraf
Raporlama tarihi
itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski 369.925 - - 20.111 21.600.160 115.669

Vadesi gegmemis ya da deger
diislikligiine ugramamg finansal
varliklarin net defter degeri 369.925 - - 20111 21.600.160 115.669

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan
unsurlar dikkate alinmamgtir. Sirket’in kredi riskine maruz finansal aktifleri igerisinde herhangi bir
deger diisiikliiiine tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket’in bilango disi kredi
riski iceren unsurlari ve vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklari
bulunmamaktadir. Sirket, ge¢miste alacaklariyla ilgili herhangi bir tahsilat sorunu yasamamustir.
Bilango tarihi itibariyla vadesi gegen alacag: bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir).

ii. Likidite riski a¢iklamalar:

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
yonetimi, fon kaynaklarimi dagitarak meveut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynag bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in finansal yiikiimliiligii bulunmamaktadir. Varlik ve yiikiimliiliiklerin 30 Eylil 2010 ve
31 Arahk 2009 tarihleri itibariyla sézlesme siirelerine ve kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki

gibidir.
MENKUY DEGERLER A.
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24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

(Devami)

30 Evliil 2010

Defter Jaya 3-12ay 1-5 yil Stzlesme uyarinca
degeri Vadesiz kadar arasi arast  nakit qikaslar toplam
Nakit ve nakit benzerleri 20.849.957 80.689  20.769.268 - 20.849.957
lliskili taraflardan ticari alacaklar - - - - - -
Diger alacaklar 7.996 - 7.996 - - 7.996
Diger donen varhklar 39.224 - 38.691 365 168 39.224
Ertelenmis vergi varliklan 315.238 - - - 315238 315.238
Maddi duran varliklar 33.986 33.986 - - - 33.986
Maddi olmayan duran varliklar 70.857 70.857 - - - 70.857
Toplam varhiklar 21.317.258 185.532  20.815.955 365 315.406 21.317.258
Ticari borglar 831 831 - - - 831
iligkili taraflara borglar 1.877.060  1.877.060 - - - 1.877.060
Dtnem kar vergi yitkiimlilliigi 660.840 - 660.840 - - 660.840
Calisanlara saglanan fayd. ilis.
kargihk ve kidem tazm. kars. 1.553.102 34.750 - 1.518.352 - 1.553.102
Diger yilklimlilukler 492.169 - 492.169 - - 492.169
Toplam yiikiimliiliikler 4.584.002 1.912.641 1.153.009 1.518.352 - 4.584.002
31 Aralik 2009
Defter Jaya 3-12ay 1-5yil Stzlesme uyarinca
degeri Vadesiz kadar arasi arasi  nakit ¢ikiglar toplami
Nakit ve nakit benzerleri 21.715.829 114.021 21.601.808 - - 21.715.829
[liskili taraflardan ticari alacaklar 369.925 - 369.925 - - 369.925
Diger dénen varliklar 20.111 - 14.149 5.962 - 20.111
Ertelenmis vergi varliklan 237.358 - - - 237358 237.358
Maddi duran varhklar 52.353 52.353 - - - 52.353
Maddi olmayan duran varliklar 103.726 103.726 - - - 103.726
Toplam varhiklar 22.499.302 270.100 21.985.882 5.962 237.358 22.499.302
Ticari borglar 809 809 - - - 809
Hliskili taraflara borglar 2.532.674 2.532.674 - - - 2.532.674
Donem kan vergi yiiktimliiligi 520.025 - 520.025 - - 520.025
Cahisanlara saglanan fayd. ilig.
karsilik ve kidem tazm, kars. 1.187.865 52.849 1.135.016 - - 1.187.865
Diger yikimlilikler 340.834 - 340.834 - - 340.834
Toplam yiikiimliiliikler 4.582.207 2.586.332 1.995.875 - - 4.582.207
RR
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1 OCAK - 30 EYLUL 2010 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras) (“TL") olarak gtsterilmistir.)

24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELiGIi VE DUZEYi
(Devanm)

iii. Piyasa riski acitklamalan

Piyasa Riski, bilango i¢i ve bilango disi hesaplarda tutulan pozisyonlarda, finansal piyasadaki
dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur ve hisse senedi fiyat degismelerine bagli olarak ortaya ¢ikan
risklerdir.

Sirket’in mevcut ana faaliyet konusu menkul kiymet alim-satim aracilifi olmasi nedeniyle 30 Eyliil
2010 tarihi itibartyla piyasa riski bulunmamaktadir (31 Aralik 2009;: Bulunmamaktadir).

a.  Doviz pozisyonu riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliilikkler ve bilango digi yiikiimliiliikklere sahip olma durumunda
ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Sirket’in 30 Eyliil 2010
tarihi itibartyla doviz pozisyonu tasimamaktadir (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir).

b.  Faiz pozisyonu riski

Faiz orani riski, finansal varhgmn faiz oranlar degistik¢e piyasa fiyatinda olan dalgalanmalara
maruz kalmasidir. 30 Eyliil 2010 ve 31 Arahk 2009 tarihleri itibariyla Sirket’in tiim finansal
varlik ve yiikiimliiliiklerinin sabit faiz oranli olmasindan dolay:, faiz oranindaki
dalgalanmalardan etkilenmemektedir.

25 - FINANSAL ARACLAR
Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullaria uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsihginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir. )

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yoOntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’ in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi
miktarlarin géstergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege
uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yéntem ve varsayimlar kullaniimigtir:

i Finansal aktifler:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal aktifler bu finansal tablolarda rayi¢ degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

ii.  Finansal pasifler:

Kisa vadeli olmalar sebebiyle parasal pasiflerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine

yaklastig1 varsayilmaktadir.
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25 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Sirket’in portfoyiinde bulunan finansal varliklar ve yiikiimliiliiklerinin gergege uygun degerleri ve
kayith degerleri agagidaki gibidir:

30 Evliil 2010 31 Aralik 2009
Kayith degeri Gergege uygun Kayith degeri Gergege uygun
deger deger
Nakit ve nakit benzerleri 20.849.957 20.849.957 21.715.829 21.715.829
Ticari alacaklar - - 369.925 369.925
Ticari borglar 831 831 809 809
Diger borglar 1.877.060 1.877.060 2.532.674 2.532.674

26 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

27 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Sermaye risk yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi'ne (“Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve ydnetmektedir. Araci kurumlar yapilan her bir sermaye piyasas: faaliyeti icin 6z
sermayelerini asagida belirtilen oranlarda artirmak zorundadirlar.

a)  Halka arza aracilik faaliyeti i¢in, alim satim aracilii faaliyeti igin sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarimimn % 50’si,

b)  Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhiidii ile alim satimi faaliyeti igin, alim satim
aracilig: faaliyeti icin sahip olunmasi gereken 6z sermaye tutarinin % 50’si,

¢)  PortfGy yoneticiligi faaliyeti igin, alim satim araciligi faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin % 40’1,

d)  Yatinm damismanhg faaliyeti igin, ahm satim aracilig: faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin % 10y,

Bu kapsamda, Sirket alim-satim araciligi ve yatinm damigmanhg faaliyetlerinde bulundugundan,
toplam asgari 6z sermaye tutar1 887.000 TL dir (31 Aralik 2009: 883.000 TL).

Seri: V No: 34’iin 8. maddesine gore aract kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip olduklar
yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Seri: V No: 34°de amilan risk karsiliklan ve
degerleme giiniinden 6nceki son ii¢c ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az
olamaz.

Sirket 30 Eyliil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterliligi gerekliliklerini
yerine getirmektedir,
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