MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2014 ARA HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLAR VE
DIPNOTLAR



MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S. .

ICINDEKILER SAYFA
FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO) i
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU 2
OZKAYNAKLAR DEGISiM TABLOSU 3
NAKIT AKIS TABLOSU 4
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR 533
1 SIREET"IN OROANIZASYOMU VE FAALIYVET KOMUISLI oot e cscessessmss e semiinms
2 FIMANSAL TABLOLARIN SUMUMUMA, [LISKIN ESASLAR ..o
3 LETTIE BIRTEMELER] . yu. oiiosisonms o nsismises i s i e, o vem
4 I5 DRTAKLIKLART, OO T T e Y S L Lot e R P L S DR S
k- BOLUMLERE GORE R.-\PDRLH.MA ..................... 1 e Sl i
6 HNAKIT VE NAKIT BENZERLERI ... e R
T FINANSAL YATIRIMLAR...
E: FINAMSAL BORCLAR,
b TICAR] ALACAK VE BGRCLAR i
10 DIGER ALACAK VE BORCLAR..................
1 MaDD] DURAN VARLIKLAR...
12 MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR, .
13 KARSILIKLAR, KOSULLU YARLIK VE YOKUMLULOKLER
4 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR, =7
13 DIGER vARLIK VE YOKOMLOLUKLER...,
16 OFKAYNAKLAR..,
17 FINANS SEKT DRT] FM[ |"|’FTE FEW‘DE}J GELIR '-F GIDERLI:R .....
18 MITELIKLERIME GORE GIDERLER .._..ccoiveicoimiiimiimiimnimssimeamsieessimsineas
1 MGER FAALIYETLERDEN GELIR GIDERLER oo ] G i e s
20 FINANSAL GELIRLER ... R e e ;
21 FIRaNSAL GIDERLER ..o T,
. VERGI VARLIK VE YUKUMLOLOKLERL.
3 ILIBKILI TARAF ACIKLAMALARI, .,
M FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIG] VE DOZEY] ...
5 R T ol
. BlL #H{UTP.RIHINDLN SDHB.P.}-.I OLAYLAR...
17 FINAMSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ET KILEYEMN YA DA FINANSAL TABLOLARIN

ACIK, YORUMLANABILIR VE A.'I'-ILM;[L.-"LBTLJH OLMASI m:lwmm m:;;m ANMAS

GEREKEN DIGER HUSUSLAR... S— e St it i3

P

o

M Toarime)



MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2014 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
T btasdar, Tiek Lirasi (“TL"} olarek ghsterdmiglic}

{Swmirh (| Baimsiz
denetimden denetimde
Dipnot gegmemis) gegmiy)
Referanslari J-ﬂ Exylial 2014 3 Arahk 2013
YARLIKLAR

Diinen varhiklar 48.518.583 H0.685,436
Makit ve nakit benzerleri fr 47405470 39, 70642
Ticari alacaklar 9 BBO.2I3 e iTR
- Hiskili targilardan sicarl alacatlar g 23 330 213 876378
Diger alacaklar 10 Té BAE T6. 848
- Mighilt taraffardan difer alacaklar in, 23 65 652 o8 852
< (2iger alacakior i 1994 rada
Pesin Sdenmig giderler 15 132472 15.057
Diger dinen varhklar 15 19,580 6.351
Duran varhklar £135.603 T693.154
Drigier alocaklor {1 3.113.972 5737903
Firansal yatrmmlar 7 159711 159711
bladdi duran varhklar 1l 472561 2156592
Maddi edmavan duran varliklar 1z | GEG 213.232
Ertelenmig vergi varhi 22 1.202.671 1.363.616
Toplam varliklar 53.754.186 48, 3TH.550

KAYMAKLAR
Kiza vadeli vilkiimliliikler B 730.856 167740
Ticari barglar aQ - o5
Difer borglar 10 BEa. 124 437,520
- Wigkili taraffara diger borglar 0, 23 SR [24 437520
Diinem kan vergi yitkimlalogo 12 TT21.HES 103 1,000
Cahiganlara saflanan faydalara iligkin kargiliklar 14 G.274.437 G.415.037
Dhger kisa vadell yikimlilikler 15 To9.410 __1.179.188
Uzun vadeli yilkiimliilikler 13471 6,476
Caliganiars saglanan faydalara iligkin karglklar 14 13.471 6.476
Topkam Grkavnaklar 450N R59 30204374
Oidenmis sermaye 1 .250.000 20000
Sermaye dizelimesi farklan 16 058178 058078
Kiirdan ayrilan kisitlanms yedekler 164 2.397 290 2.397.290
Giegmis 'r-.'lllilr karlan | & 2T A0E Sk 23124011
Met diinem kan 3,805 485 RG24 895
Toplam kaynaklar 53754186 48.378.590

Sirket"in finansal tablalar, Ydnetim Kurulu tarafindan 24 Ekim 2014 wrihinde onaylanmagtir.

Tukip eden dipnotlar finansal thlolann tamamiayic) pargasing olugtururlar.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

| OCAK - 30 EYLUL 2014 ARA HESAP DONEMINE AT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

{Tiien tugnrlas, Tark Lirasy (FT1.") olarak plsterilmagiin )

Simieli Sinarls Sanirh Sinark
demetimslen denetimden denetimden denetimdin
prenremEl ZOGIEE EEfmEmiy gEgmEnni
Diginist | Deak - 1 {keak - 1 Temamue - I Temmug -
Releramban M Exlid) 2004 30 Ex il 2003 30 Eybal 2014 30 Exlil 2003
SURMRDLEN FAALIVETLER:
Finans sekiorn Taalivetberi hasilan 17 23041 Be3 20452054 Gkl 14 5.RE2.65
BROT KAR 11081563 20452034 A3, 141 £.BA2G50
Pazzslama, satis ve dagitzm piderter 14 {8410 £37) (A% 6) (651.75) (291216)
Crengl }'\!n_'l.n'nglﬂu‘ll':ri-l-] .1 (17460 K95y {13 498 519 {5.074.319) [ER LR |
Lriper Faalivet pelirieri (] 208 748 L] s 1 50 085 251 247
Duper faalivet gidereri (-] ] (B075) {162} {2021} {L&T)
ESAS FAALIVET KARI dATALE h.624.619 1.514.183 1.733.522
Finareal gelisler n 1003 TRR | 780 G 4 62 557035
Finansad gidezler 21 {19400 {3407 (343N -
SORDUROLES FAALIYETLER
VERGI ONCESI KAR TARL204 7.902.204 2282508 139657
Sirdaralen faaliyeiberden vergi ghlert {1ETETIS) {1, 748.474) [447.204) (47753
« Cari dines vargi piden rird (1607 TT4) L EED0ET) (T65.381) {528.242)
_ = Ertebeneni wergs (pider) { gln e [T 845) JEE 4G 1L A | 5408
s(mn{ROLEN FAALIYETLER
DHEM KARI £ RS ARS 6,153,726 1802602 1511.523
VERGI SONTRAS] DIGER KAPSAMLI GELIR - . - - .
Kar veyn zarar olarsk yenlden
spmiflandinlncaklar - s " -
Ear viys zasar obarak yendden
sinafkandsnimayacaklar - = - =,
TOPLAM KEAPSAMLE GELIR £ HOE 484 185716 | BN560T 1L.421.823
Hisse hasina karang 000 0, 0% 0,003 fulu vk

Takip eden dipnotlar finonsal tabtolarin tarnarmlayi pargasini olugtururlar.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2014 TARIHI iITIBARIYLA SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU
(R0 icketia ok Trand f T2, etk gmtasdimpt. )

Kardan
Sermaye Ayniam (iecmis

Lripmset (hdenmty DMizelemesi K isatkanmas Yillar Met Didmem Toplam

_H:l_h_l‘ln.EIH Sermaye Farkkir Yeihehler Rartart Kari l:b.i.a].uu

| (heak 20003 THH1HH A0SR, 17/ L3071 N340, di 12781607 MLETR AT
Gepmiy yrllar kadarnden

transferer 16 - 121 602 {12 7E] &) :

Dvmem: kapsamb geliri - - - & 153 TS 6,153 726

30 Eybil 2013 L 1038178 LT 112401 [W e L ]

1 Cleak 2014 1000000 3058173 LT 23,124,001 EATLESS JLHHITY
Creprmilg yillar karlnnndan

ransfeler 14 - - B.624 BRS (8624 855)

Sermmaye antnma 4 250 000 - |4 250 000 - .

Diaem kapsanshi gelini - - - 5.805.485 5805 485

H Evld bin4 i, 2S00 (MY R L ) 2,357,290 T 408 D06 S 805,485 45, D0, 55T

Tukip eden dipnotlar finansal tablolarn tamamlayic: pargasing olugururlar,
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER AS.

1 OCAK - 30 EYLUL 2014 ARA HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

{Tum utacdar, Tirk Liras (“TL"} olarak glsterilmigtir.}

(Simrh {Semarh
denetimden deneliniden
gt mis) gegmemis)
Dipant 1 Dhcalk - 1 ek -
= Referanslan 30 Exliil 2014 J0 Exbil 2013
Faalivetherden sagibanan makif akami:
[hnemn nel Kan 5805484 G153 T
MHanem met kear ile matabakatim saglamak
igin yapilan dieltmeber:
Amirfisman ve itfa gdert ile dlgili deetimeler .12 262 5464 153,301
Eaiz gelirlen ve giderlen ibe ilgili dizeltmeler 20 (3.003. 78R} 1. 280.992)
Yergi gideri ile ilgili diebimeler 21 LATR.TID 1748478
Cudenecek prim ikraméye karpliklan e ilpili dizeltdon 14 6. 200 156 4.450.280
Eullamimarnss izin kargalign ile g duzelimeler 14 74,281 TrA2:
Cuenceek diger gider knrghiklan ile fgili doselimeler [ 265311 245, 2005
Eoaden tazminati karsihif ile ilgili dozelemeler 14 6,993 4138
Chelir tahakkuklan ile ilgili diizelmeler (3635 1,626,751
isletme sermayesinde gerekbesen deglsimier
dncesi sajilanan net nakii: 11.290.08% 13,190,405
ligkili girketerden atacaklardaki azals fe ifgili dizelmele - 26,344
Diger alpcaklar ve doren varhikiardaky azaliz ile ilgili dozelimeler 2514233 1. 248.650)
[liskili sirketlers borglardaki artg{aealis) ibe ilgili dazelimeler a4 {311.543)
Diger berglar ve gider inhakkuiklarmdaki azals de dgdi dilzelmseier {BITLETH) (5.550.144)
Isletme sermayesinde gergekleyen dedisimler (5.151.037) [ T.084.995)
Oidieren vergiler (R34.081) (1.044.341)
Tahsil edilen (2 1004715 1 ATh654
Faalivetlerden elde edilen nakit akglan 1TS54 132313
A Igletme faaliyetlerden elde edilen nakit akiglar 8,208,705 6337723
Yatrm Faaliyetberinde kullamitan nakit skimlars
Mnddi ve maddi olmayan duran varlik slimlan 11,12 {459 590} (148473}
B. ¥atwem faalivetlerivde kisllanilan met nakit (499890 145473
(. Finansman faalivetlerinde kallanilan net nakit =
Yabanci para cevielm farklannm ethisinden S makit ve
mihil benzerlerindeki met arhy (A+BHC) 1709 815 6. 189,250
[v, ¥ahancy parn cevirim farklarimm nakit ve nakit
henzerkeri dizerimleki #1hisi -
Makit ve makit henzerlerindeki net arng (A+B+HC+0) i 189,250
Ditem basa makin ve makit benzeri defierier [ 0650 63Y 2454502
Dinem sonu nakit ve nakil Mmtlﬂﬂhf ] 47400 448 JHATH RS

Takip eden dipnotlar finansal tablolann tamamlayier pargasim olugiururkar.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2014 ARA HESAP DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
i Tiem tutarkar, Tirk Lirasi (*TL") olark ghsierilmiglir.]

1-SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Mermrill Lynch Menkul Degerler AS. (“Sirket"), Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hiskiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak iizere 23 Arahk 1996 tarihinde
Tat Menkul Degerler A.S. olarak kurulmustur. Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu'nea 5 Subat 2007
tarihinde tescil edilen olagantsti genel kurul karan ile Tat Menkul Degerler A.§.nin Gnvani, Merrill
Lynch Menkul Deferler A.S. olarak degistirilmigtir,

Sirket'in hisse sati islemi 7 Aralik 2006 tarihi itibariyla gereklegmistir. Satig dncesi ana hissedar
konumundaki Merrill Lynch Yainm Bank A.S.'nin {eski Unvam ile Tat Yatinm Bankasi A.5.}
{“Banka™ % 99,99 oranindaki hisseleri, Bankacihk Diizenleme ve Denetleme Kurulu'nun, 30 Kasim
2006 tarih ve 2040 sayih karan ve Sermaye Pivasasi Kurulu'nun 1 Arallk 2006 tarih ve
B.02.1.5PK.0,16-1889 sayili izin karan perefince Merrill Lynch European Asset Holding Inc'e
devrolmustur. Aym tarihte Banka'nin, Sirket'in % 99,947 ine sahip olmasi sebebiyle, Sirketin dolayh
olarak ortaklik yams: defismistic. Aynca Sirket'in geri kalan hisseleri ise, Merrill Lynch European
Asset Holding Ine. tarafindan belirlenen diger iliskili girketlerce satin alinmuighr. Sermaye Piyasasi
Kurule'nun (“SPK™ 26 Ocak 2007 tarih ve B.02.1.5PK.0.16-144/1588 sayili yazisina istinaden
Sirket"in ana siizlesmesindeki sermayeye iliskin onakhk yapsindaki degigiklik onaylanmigtir.

20 Ocak 2007 tarihli Genel Kurul karan ile Sirket 8denmis sermayesi Banka tarafindan nakden
Sdenerek 375.000 TL'den 2.000.000 TL'ye artinimistir, Sermaye artisi sonrasi Banka'nin Sirket'tcki
ortakhk pay %9999 olmustur.

31 Mart 2014 farihli Genel Kurul karan ile Sirket'in Sdenmis sermayesi olafandisti yedeklerden
kargilanmak suretiyle 2.000.000 TL'den 6.250.000 TL."ye bedelsiz olarak artirilmigtir. Sermaye artig
sonrasi Banka'nin Sirket'teki ortakhik pay: degismemis ve %699,99 olarak kalmigtir.

Bank of America Corporation, 1 Ocak 2009 tarihi itibanyla, §irket'in ana ortafy Merrill Lynch
Yatrrm Bank A.S.nin %499,99 payla ortag olan Merrill Lynch Exropean Asset Holdings Inc."in nihai
ortagn Merrill Lynch & Co. Inc.'i satin almustr. Islemin gergeklesmesi sonrasinda Merill Lynch
Menkul Degerler A.S. nin ve ana ortak Merrill Lynch Yatnm Bank A5 nin dirck hissedarhk
vapisinda bir degisiklik olmamyg, Sirket'in dolayh olarak ortaklik yams: degigmigtir.

| Ekim 2013 tarihinde gerceklestirilen yeniden yapilandirma islemleri neticesinde, $irketin ana orlag

Banka'nin ortakhk yams: agafndaki yekilde degigmigtir.

I.  Mermill Lynch European Asset Holdings Ine.'in Banka'daki dogrudan payinin %599,999992"den
%l a diismesine

2. Bank of America Global Holdings, LP'nin Banka'da %:99.999992 oramnda dogrudan pay sahibi
olmasma izin verilmistir ve bu degisiklik sonrasi Sirketin ana ortaf) Banka'min ortaklik yapisi
asagidaki gekilde degismigtir.

J0 Exlil 2014
Hissedarlarm Ad Odenmis Sermaye{TL) L
Bank of America Global Haldings, LP 49,999 994 G0,090003
Mlerrill Lynch Intemational Incorporated 0000 0, 000002
Merrill Lynch Group Holdings I, L.L.C 0001 0,000002
Merrill Lynch Group Holdings 11, L.L.C 0001 0, 000002
Merrill Lynch Group Holdings 1 LL.C 0,001 0,000002
50,000,000 100

AL LYHCH MERUL BEGERLER A,
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2014 ARA HESAP DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DiPNOTLAR
¢ Tiln twtarlar, Tork Lirass (“TL") alarak gosterilmisiir.)

I - SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Ayni yapilandirma iglemierine bagh olarak, 1 Ekim 2013 tarthinde Merrill Lynch Menkul Degerler
AS.'nin hissedarhk yapsinda gergeklegtirilen degisiklikler neticesinde Merrill Lynch Group Ine.'in
Merrill Lynch Menkul Degerler A.5'de herhangi bir pay kalmamg olup, Merrill Lynch International
Incorperated %40,0025 oranmda pay ile Merrill Lynch Menkul Defierler A.5.'nin yeni hissedan
olmugtur.

| Ekim 2013 tarihinde erceklestirilen yeniden yapilandirma iglemieri ve 31 Mart 2014 tarihli Genel
Kurul Karar ile sirketin sermayesinin arttinlmasi neticesinde, Sirketin ortakhik yapisi agafidaki
sekilde degismistir.

3 Exldl 2014 31 Arahk 2003
Hissedarlar Fay (%) TL Pay (%) TL
Merrill Lynch Yatinm Bank AS. 0o.o00)  6.249.375 GOGG0 1999 800
Merrill Lynch Imemational Incorpored 00,0025 156,25 0025 50
Merrill Lynch Group Holdings |, L.L.C L2 S 156,25 LR IEL 50
Merll Lynch Growp Heldings 11, L.L.C 00025 156,25 0,0025 50
Sdermill Lynch Group Holdsmgs UL LL.C (AN2S 156,25 0,025 SI_ZI
Toplam Gdenmis sermaye 100,00 6,250,000 100,00 2000004

Sirket, 2001 ile 5 Subat 2007 dineminde kendi istegi ile faalivetlerini gegici olarak durdurmug ve
SPK' ya gerekli bildifimleri ditzenli olarak perceklestirmistir. Sirket, 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunun 31. maddesi uyarinca 5 Subat 2007 tarih ve ARK/ASA-357 numaral SPK Ahm Satma
Aracihik Yetki Belgesi'ni alms ve de bu taribten itibaren “alym satim gracilifi’™ faaliyetinde bulunmaya
yeniden baglarmghr. Sirket'in 20 Agustos 2007 tarihinde alinmis ARK/YD-225 numarah *Yatnm
Danigmanlif ¥ etki Belgesi” ve 19 EyItl 2008 tarihinde alinmij “Sermaye Piyasas: Araglarinin Kredili
Alim, Agiga Sans ve Odiing Alma ve Verme Islemleri Yapma [zni" bulunmaktadir. Aynica, 17 Ocak
2011 tarihinde almmis ARK/TAASA-183 numaral “Tiirev Araglarn Ahm Satimma Aracilik” vetki
belgesi, 29 Mart 2011 tarihinde ahnmig ARK/HAA-305 numarah “Halka Arza Aracihk™ yetki belgesi
ve 25 Kasim 2011 tarihinde alinmig ARK/PY-273 numarall “Portfiy Yoneticiligi” yetki belpgesi
bulunmaktadsr,

30 Eylil 2014 tarihi itibariyla personel sayisi 15 (31 Arahik 2013: 15) kigidir.

Sirket, Biyikdere Caddesi, Kanyon Ofis Blogu Kat: 11 Levent - [stanbul, Tirkiye adresinde ikamet
etmektedir.

Sirket'in igtirak veya bagh ortakhiis bulunmamaktadir.

Sirket’in finansal tablolan, Yénetim Kurulu tarafindan 24 Ekim 2014 tarfhinde onaylanmigtir.
Mevzuat cerevesinde Sirket'in yetkili kurullarmin finansal tablolan degigtirme yetkisi bulunmakiadir,

3. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
A.  Sunuma lliskin Temel Esaslar
{a) Uygulanan muhasebe standartlar: ve TMS ve uvgunluk beyani

ilisikteki 30 Eyliil 2014 ara hesap ddnemine ait finansal tablelar Sermave Piyasasi Kurulu'nun
{(“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayil Resmi Gazete’de yayimlanan Seri [1, 14,1 Mo'lu
“Sermaye Pivasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi™ hiikiimlerine uygun olarak
hazrlanmis olup Teblifin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denctim
Sandartlan  Kurumu (“KGK™) tarafindan yiiriri0ge konulmug olan Tirkiye Muhasebe
Standartlar / Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS") ile bunlara iligkin ek we
yorumban (“TMS/TFRS™) esas alinmigtir. TMS ler; Tiirkiye Muhasebe Standartlan, Tirkiye
Finansal Raporlama Standartlan (“TFRS") ile bunlara iligkin ck ve yorumlan igermektedir.

A



MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2014 ARA HESAF DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
i Titen nsarlar, Tark Liras: (“TL™) alarak ghsterilmigtin )

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Sirket'in finansal tablolar ve notlar, SPK taralindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerck sunulmugtur. Bu kapsamda
geemis ddneme ait finansal tablolarda gerekli degigiklikler yapilmigtir,

SPK. 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye'de faalivette bulunan halka agk
sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Ozere enflasyon muhasebesi
uygulamasimn gerekli olmadigin ilan etmigtir, Sirket'in finansal ablolar bu karar gergevesinde
hazirlanmigtir.

Sirket muhasebe kayitlannm tutulmasinda ve kanuni finansal tablolanimin hazirlanmasinda,
SPK tarafindan gikanlan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK"), vergi mevzuat
ve Maliye Bakanlig) tarafindan gikanilan Tekdizen Hesap Plani sartlanna uymaktadir, Finansal
tablolar, gercege uygun degerleri ile giisterilen finansal varhk ve yitkiimliliklerin diginda tarihi
maliyet esasina gire hazirlanms, kanuni kayitlars TMS uyannca dofru sunumun yvapilmas
amaciyla gerekli diizeltme ve simiflandirmalar yansiblarak dizenlenmigtir.

Yeni va da diizenlenmis standartlann ve yorumlarin uygulanmas)

Sirket KGK tarafindan yaynlanan ve 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve
revize edilmis standartlar ve yorumiardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlan uygulamistr,

30) Eyliil 2014 ara dinem raporlama gecerli yeni standartlar, defigiklikler ve yorumlar:

. TMS 32'deki degisiklik, " Finansal Araglar™ ‘varlk ve yiikimliliklerin mahsup
edilmesi®: | Ocak 2014 tarihinde veva bu tarihten sonra baglayan yilhk raporlama
dnemlerinde  gecerlidir. Bu degisiklikler, TMS 32 ‘Finansal Araglar: Sunum’
uygulamasina yardmer olmak igin vardir ve bilangodaki finansal varhklarn ve
yilkiimliiliklerin mahsup edilmesi igin gerekli bazi unsurlart ortaya koymaktadir,

" TERS 10, 12 ve TMS 27'deki ‘yatmm isletmelerinin konsolidasyonu ile ilgili
degisiklikler’; | Ocak 2014 tarthinde veya bu tarihlen sonra baglayan willik raporlama
dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik “yatinm isletmesi” tanimina giren girketleri, bafih
ortakliklarm konsolide etmekten muaf tutarak, bunun yerine, bu yatnmlan pergefie
uygun defier farks kar veya zarara yansitmak suretiyle muhasebelestirmelerine olanak
saglamgtir. TFRS 12" de de yatnm isletmelerine iliskin agiklamalar ile ilgili
degigiklikler yapilmglir,

«  TMS 36'daki depigikiik, 'Varhklarda deger dUsOkIGED' geri kazamlabilir tutar
agiklamalanna iliskin, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglavan yillik
raporlama diinemlerinde gegerlidir, Bu defisiklikler, deger dilsiklifine uiramis varhin,
peri kazanlabilir degeri, gergede uygun degerinden satg igin gerekli masraflar diigliimesi
ile bulunmugsa; geri kazamilabilic defier ile ilgili bilgilerin agiklanmasing iligkin ck
aptklamalar getirmektedir.

. TMS 39'daki degisiklik ‘Finansal Araglar’: Muhasebelestirilmesi ve Slgimid’ - "tlrev

araglanin yenilenmesi ve finansal riskten korunma uygulamasinm siirdiiriilmesi’; | Ocak
2014 tarihinde veva bu taritmen sonra baslayan yvillik raporlama dinemlerinde gegerlidir.
Bu degisiklik, kanun ve y@netmelik geregi, finansal riskten korunma muhasebesi aracs
olarak simiflanan bir tirev driinidn, taraflarmn degismesi veya karg tarafin yenilenmesi
duramunda, belli sartlar saglandii takdirde, bu tiirev iirine riskten korunma miuhiasebesi

vapilmasina devam edilmesine izin vermektedir,
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER AS.

1 OCAK - 30 EYLUL 2014 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tim putaelar, Tork Lirs (*TL") olarsk gosterilmigtir.}

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

. TFRYK 21 —Vergi ve benzeri yokOmldlikler, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihien
sonra baslayan villik raporlama donemlerinde gecerlidir. TMS 37 gegmis bir olaydan
(yilktimliilik doguran olay) kaynaklanan bir yilkliml{iligiin, bugine karsihk olarak
vansitilmas: gerektigi durumlar belirler. TMS 37 “Rargiliklar, kogullu borclar ve kosullu
varhklar”® iizerine yapilan bu yorum, ilgili yasalar gergevesinde, igletme tarafindan,
vergive iliskin yokOomidligin, Sdemeyi ortaya qikaran evlemin perceklestifi anda
kaydedilmesi gerektigine agikhik getirmekiedir.

. TMS 19°daki degisiklik, “Tammiznmg fayda planlan®, | Temmuz 2014 tarihinde veva
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama diénemlerinde gegerlidir. Bu simich degisiklik
fgiinell kigiler veya galiganlar tarafindan tamimlanmiz fayda planmmna yapilan katkilara
uygulamr. Plana vapilan katkilarn hizmet sOresinden bafimsiz hesaplandify;, dmegin
maaginin sabit bir kisminin katk olarak alimmas: gibi; durumlarda nasil muhasehelegtirme
vapilacafina agikhk getirmektedir.

. Yillk lyilestirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tanihten sonra haglayan
yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. lyilestirme projesi 2010-2012 dénem asafida
yer alan 7 standarda defisiklik getirmigtir:

- TERS 2, Hisse Bazh Odemeler

. TFRS 3, isletme Birlesmeleri

- TFRS &, Faaliyet Balimieri

- TFRS 13, Gergege Uvgun Deger Olglimi

. T™MS 16, Maddi Duran Varhklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Yarliklar

- TFRS 9, Finansal Araglar; TMS 37, Karglklar, $arta Bagih Varlk wve
Yikimlolikler

3 TMS 39, Finansal Araclar - Muhasebelestirme ve Olgiim

» Yillik lyilegtirmeler 2013; | Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
villik raporlama danemlerinde gecerlidir, Tyilestirme projesi 2011-12-13 disnem asafuda
yer alan 4 standarda degisiklik getirmigtir:

. TERS 1, TFRS nin ilk Uygulamass

- TFRS 3, [sletme Birlegmeleri

- TERS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimi
- TMS 40, Yatinm Amagh Gayrimenkuller

30 Eyliil 2014 tarihinde henilz yirirlige girmemis olan standartlar, degisiklikler ve
yorumbir;

. TFRS 14, “Regiilasyona tabi ertelenen hesaplar™ 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degigiklik, ilk defa TFRS
uygulayacak girketlerde, eski regiilasyona tabi hesaplarda bir defisiklik yaplmamasing
izin  vermcktedir. Ancak daha dince TFRS uygulamis ve ilgili  tutan
muhasebelestirmeyecek diger sirketlerle karplagtinlabilirligi saglamak adina, regiilasyon
orami etkisinin diger kalemlerden ayn olarak sunulmas istenmektedir. TFRS 14, KGK
tarafindan henliz yayinlanmarmigtir.

. TERS 11, “Miisterek Anlagmalar™daki degisiklik: Misterek falivetlerde pay alimi,
I Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama ditnemlerinde
gegerlidir Standarttaki degisiklik ile igletme tanimina giren bir milgterck fanliyente pay
satin alindifinda bu payn nasil muhasebelecegi konusunda agikhik getirilmigtir.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2014 ARA HESAF DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA AT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tiim sutarlar, Tark Lizss ~T1L") olarek posterilmigsin )

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

. TMS 16 ve TMS 38 deki degisiklik: “Maddi duran varhiklar™ ve “Maddi olmayan duran
varhiklar®, amortisman ve itfa paylan, | Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan villik raporlama dénemlerinde gegerlidir, Bu defiziklikle UMSK bir varliga ait
amortismani hesaplarken hasilat bazh methodlann uygun olmadigini egiklamakeadir.
Ciinki bir varlk kullanilarak yapilan bir operasyon sonucu elde edilen hasilat, genellikle
bir varlijia zit ekonomik faydanin tilketilmesinden daha farkly etmenleri yansitmakiadur.,
UMSK avmi zamanda, haslatn bir varliga ait ckonomik faydanin tiketiminin
dilgmilmesinde uygun bir baz olmadigim agiklamugtr.

. TMS 27 “Bireysel finansal tablolar™, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihlen sonra
baslayan yillik raporiama dénemlerinde gegerlidir, Bu de@isiklik, isletmelere, bagh
ortaklik, istirakler ve is ortakliklarmdaki yatinmlanmi muhasebelestiricken Szkaynak
yinetimini kullanmalarina izin vermektedir,

. TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar™ ve TMS 28 “lstiraklerdeki ve 15 ortakliklanndaki
vatnmlar®,] Ocak 2016 tarihinde veya bu tfarihten sonra baglayan yilhk raporlama
dénemierinde gecerlidir. Bu degisiklik TFRS 10'un gereklilikleri ve TMS 28 arasindaki,
yatinmer ve istiraki va da i3 ortakhfin srasnda bir varhfin sati; ya da igtiraki
konusundaki wyumsuzlufia deginmektedir, Bu degigiklifin ana sonucy, ijletme tanimina
giren bir islem gergeklestiginde (bagh ortaklign elinde tutlan veya tutulmayan ) iglem
sonucy olusan kayip veya kazancm tamami muhasebelestirilicken; bu iglem cger bir varhk
ahs veya sahsi ise sbz konusu  iglemden dogan kayip veya kazamcin hir kismi
minhasebelestirilir.

«  TFRS 15 ‘Misterilerle yapilan sdzlesmelerden dogan hasilat’, | Ocak 2017 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Amerika'da
Kabul Gormis Muhasche Standartlan ile yapilan uyum gahgmasi sonucu ortaya eikan
yeni standart hasilatin finansal raporlamasimi ve finansal tablolann toplam gelirlerinin
dilnya ¢apinda karsilastinlabilirligini saglamay) amaglamigtir,

» TFRS 9, “Finansal araglar”, | Chcak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan vallik
raporlama dénemlerinde pegerlidir, Bu standart TMS 39'un yerini almakiadir, Finansal
varliklar ve yilkiimliliklerin smiflandirmasi ve Slgiilmesi ile ilgili zorunluluklan ve ayni
zamanda suanda kullanilmakta olan, gergeklesen deger diiglikligl zaran maodelinin yerini
alacak olan beklenen kredi riski modelini de igermektedir.

ib)  Yiiksek enflasyon dinemlerinde finansal tablolarm diizeltilmesi

SPK’min 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayih Karan uyannca, Tiirkive'de faalivette bulunan ve
finansal tablolarin SPK Teblig hitkimlering uygun olarak hazirlayan sirketler igin, | Ocak 2005
tarihinden itibaren gecerli olmak fizere enflasyon muhasebesi uygulamasing son verilmistir,
Buna jstinaden, | Ocak 2005 tarihinden itibaren, UMSK tarafindan yayimlanmig 29 No'lu
“Yilksck Enflasvonle Ekonomilerde Finansal Raporlama™  Standard (*T™MS 29"
uyzulanmamigtir.

(e} Karsilastirmah bilgiler ve nceki démem tarihli finansal tablolarn veniden dilzenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkdn vermek fzere, Jirket'in finansal
wblolar dnceki donemle karsilastrmal olarak hazrlanmaktadir. Sirket 30 Eylitl 2014 tarihi
itibariyla finansal durum tablosu 31 Aralik 2013 tanhi itibaryla hazirlanmig finansal durem
tablosu ile 1 Ocak - 30 Eylill 2014 hesap dnemine ait kar veya zarar ve difer kapsamh gelir
tablosu, nakit akis tablosu ve dzkaynak defiisim tablolan ise 1 Ocak - 30 Eylol 2013 hesap
dtinemi ile kargilagtirmali olarak diizenlemigtir. Gerekli goriildigi takdirde cari ddnem finansal
tablolann  sunumu  ile uypunluk safilamasi apisindan karplagtrmah bilgiler yeniden

dilzenlenmekiedir,
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2014 ARA HESAP DONEMINE AT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Toms tutackar, Tisk Liras (“TL"} alaszk gﬂilrrl.'lrl'llﬂ_lir.]

7. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA fLISKIN ESASLAR (Devami)

Sirket'Grup, SPK'nin Sirket SPK'min 7 Haziran 2013 tarih ve 200670 sayil toplantisinda ahmnan
karar uyarinca dizenlenecek mali tablo ve dipnot formatlan hakkindaki duyurusuna istinaden
geemis dénemlere ait ara dinem (Gzevkonsolide) finansal tablolarda cari dénemde yapilan
giisterim degisikliklerine uygun olarak (asagidaki) gerekli siniflandirmalan yapmugtr.

Yeniden sumfMandirmalar

31 Aralik 2013 ve 30 Eylil 2013 tarihli finansal tablolarda herhangi bir siniflandirma iglemi
yapilmamugiir.

() Netlestirme
Finansal varlk ve vyikimlilikler, gerekli kanuni hak olmasi, sbz konusu varhk ve
yilkitmliilikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varhklarn elde edilmesi ike
vilkiimliloklerin verine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gisterilirler,
{e)  Raporlama Para Birimi
Sirket'in finansal tablolan, faalivette bulundugu temel ekonomik gevrede pegerli olan para
birimi (fonksivonel para birimi) ile sunulmustur. [gletmenin finansal durumu ve faalivet sonucu,
Sirket'in gecerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmizstir.
i Isletmenin Siireklilifi
Sirket, finansal tablolarin igletmenin sirekliligi ilkesine gore hazirlamigtir.

B. Muhasebe Politikalannda Defigiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan Gnemli degigiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalan geriye
diinik olarak uygulanir ve Snceki dénem finansal tablolan yeniden diizenlenir.

C.  Muhasebe Tahminlerindeki Defisiklikler Ve Hatalar

Muhasehe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzea bir dineme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
dinemde, gelecek dinemlere iliskin ise, hem degigiklifin yapildig dénemde hem de pelecek
dénemde, ilerive yonelik olarak, net dinem kan veya zarannm beliflenmesinde dikkate alinacak
sckilde finansal tablolara yansitilir, 1 Ocak - 30 Eylil 2014 hesap dineminde muhasebe tahminlerinds
herhangi bir degigiklik yapilmamgtir.

. Onemli Muhasebe Politikalarmn Ozeti

Makit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri bilangoda maliyet deerleri ile yansitilmaktadir. Makit ve nakit benzerleri,
eldeki nakit, banka mevduatlart ile tutant belirli, nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli ve yilksek

likiditeye sahip, degerindeki degisim riski dnemsiz olan ve vadesi U aydan daha kisa olan yatrimlan
ipermektedir.

MENUY DEGERLERAS. |
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAX - 30 EYLUL 2014 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tom tuinslar, Tisk Lirasi *TL"} olarsk ghsterslmigtic,}

7 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Finansal varhiklara iliskin agiklamalar

Finansal varhklann simflandinimass, yabnmlann hangi amag igin clde edilmesine bagli olarak
belitlenmektedir. Sirket yinetimi, finansal varhgin simflandinimasimi ilk elde edildigi tarihte
yapmakta ve bu simiflandirmay her bilango dineminde tekrar degerlendirmekiedir.

Gergege Lygun Deger Farke Kdr/Zarar 'a Yansilan Finansal Varliklar:

Bu kategorinin iki alt kategorisi bulunmaktadir: “Alm satim amagl olarak elde tutulan finansal
varhklar” ile ilk kayda alinma srasinda “Gergefie uygun deger farky kér'zarara yansinlan finansal
varhiklar olarak simiflandinlan finansal varkiklar®,

Alm satrm amagh finansal varhklar piyasada kisa dbnemde clugan fiyar ve benzeri unsuriardaki
dalgalanmalardan kir saflama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
donemde kiir saglamaya yonelik bir portfiylin pargas: olan finansal varhiklardir.

Alim satim amagh finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarmda makul degerleri kullanmakia ve
kayda alinmalanm izleyen dinemlerde gercefie uygun degerleri ile degerlenmekiedir, Borsalarda veya
teskilatlanms diger piyasalarda aktif olarak iglem gtren alm saum amagh menkul degerler borsa
fivati ile islem g8rmeyenler veya islem gdrdifd halde iglem hacminin ihra¢ edildigi tutara nispeten
ihmal edilebilir dleiide ditsik olanlar ise Torkiye Cumhwriyet Merkez Bankasi'mn (“TCMBT)
agikladifs piisterge niteligindeki fivatlar kullamilarak degerlendirilmektedir. Yapilan degerleme sonucu
olusan kazang ve kayiplar karfzarar hesaplarina dihil edilmektedir, Alm satim amagh finansal
varliklardan kazamlan faizler faiz gelirleri igerisinde ve elde edilen kir paylan temenil gelirler
igerisinde glisterilmektedir,

Sirket'in 30 Eylil 2014 ve 31 Aralk 2013 tarihleri itibaniyla gerqefie uygun deger fark) kér/zarara
vansitilan olarak simflandinlan finansal varliklan bulunmamaktadir.

Kradl ve Alacaklar:

Krediler ve alacaklar, borgluya para, mal veya hizmet safilama yoluyla yaratlan finansal varliklardir.
Sz konusy krediler ve alacaklar ilk olarak elde etme maliveti zerinden kayda alnmakta ve kayda
alinmayi miteakiben “Etkin faiz (i verim) oram yntemi™ kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile
deferlenmektedir,

Dénem iginde ayrilan karsibklar o donem gelirinden digiimektedir. Tahsili miimkiln olmayan
alacaklar biltlin yasal islemler tamamlandiktan sonra kayitlardan silinmektedir, Daha nce kargilik
aynlan alaceklar tahsil edildiginde ayrilan Gzel karplk hesabindan diisillerek pelir hesaplanna
vansilmaktadir,

Vadeve Kadoar Elde Tutulacak Yatremlar:

Vadeye kadar elde mtulacak finansal varhklar, vadesine kadar saklama niyetivle elde tumulan ve
fonlama kabiliveti dihil olmak dzere vade sonuna kadar elde wiulabilmesi igin gerekli kogullann
saplanmg oldufu, sabit veya belirlenchilir Gdemeleri ile sabit vadesi bulunan ve “Kradiler ve
alacaklar™ diginda kalan finansal varliklardir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varhiklar ilk olarak
elde etme maliveti fizerinden kayda alinmakta ve kayda ahinmay miiteakiben “Etkin faiz (ig verim)
orani yintemi” kullanilarak iskonto edilmiy bedeli ile degerlenmekiedir. Vadeye kadar elde witulacak
finansal varlklar ilgili faiz gelirleri gelir tablosunda yansiimaktadir.

Sirket'in 30 Eylil 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla vadeye kadar elde wrulacak yatinmlan
bulunmamaktadir.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.§.

1 OCAK - 30 EYLUL 2014 ARA HESAP DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tom tutarlar, Tork Lirasa (“TL") olarak ghsterilmighir |

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Satilmaya hazir fnansal varhiklar:

Satilmaya hazir finansal varhklar “Kredi ve alacaklar” ile “Vadeye kadar elde utulacaklar™ ve
“Gergepe uygun deger fark: kiinzarara yansitilan finansal varhklar” diginda kalan finansal varhklardan
olusmakiadir,

Satilmayz hazr finansal varbklar, ilk alim tarihlerinde maliyer degerleriyle finansal tablolara
vansitiimaktadir. Satilmaya hazir borglanma senetleri bilango tarihi itibanyla borsa deperleri ile veya
indirgenmis nakit akimi yGntemiyle ghsterilmek suretiyle pergefe uygun deferleriyle finansal
tablolara vansitilmaktadr,

Finansal varhiklarda defer diigiklifi

Finansal varhklarm gelecekte beklenen nakit akislanmin “Eikin fafz (ig verim) orami ybntemi” ile
iskonto edilmek suretivle hesaplanan tahmini tahsil edilebilir tutanmn veya varsa gergege uygun
defierine ghire muhasebelestirilen tutanmin defter degerinden digitk clmasi durumunda stz konusu
finansal varhfin zafivete ugradigi kabul edilir. Finansal varhklarm zafiyete ufiramas: sonucu olugan
deger disiikligi igin karsilk aynhr ve ayrilan karsilik gider hesaplan ile iliskilendirilir.

Maddi duran varhiklar

Maddi duran varliklann ilk kayitlan elde etme tutarlar ve varhin kullarlabilic hale getirilebilmes:
igin gerekli difier dogrudan gideslerin ilavesi suretiyle bulunmus maliyet bedeli fzerinden
vapilmaktadir. Maddi duran varhklar, kayda almmalanm izleyen dinemde maliyet bedelinden
birikmis amortismanlarm ve varsa birikmis deger azahglaninin dilgdimesinden sonra kalan tutarlan
itzerinden degerlenmektedir.

Amortisman, maddi duran varliklanin malivetleri fizerinden tahmin edilen faydah dmirler esas
ahinarak dogrusal yontem kullamlarak aynimaktadir. Kullamlan yilhk amortisman oranlan ve ilgili
faydali dmilrler asafidaki gibidir.

Amortisman orani Faydah Gmiir
Bilgisayar ve bilgisayar malzemeleri a20-%a50 -5l
Difer maddi duran varhklar Bal0-2433 =10 il

Maddi duran varliklarin elden gikanimasindan dogan kazang ve kayiplar satiy hiisilatindan ilgili maddi
duran varligin net defter deferinin diigilimesi suretiyle tespit edilmektedir.

Bilango tarihi itibanyla varliklann hurda degerleri ve faydah omirleri incelenmekie ve Tikzumlu
hallerde gerekli diizeltmeler yapimaktadir,

Maddi bir duran varha yapilan normal bakim wve onanm  harcamalan, gider olarak
muhasebelestirilmektedir. Maddi duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde
edilecek faydayt artran nitelikteki vatnm  harcamalar, maddi duran varbgn  maliyetine
eklenmektedir. Yatmm harcamalan, varligin faydall dmriinii uzatan, varhfn hizmet kapasitesini
artiran, fretilen mal veya hizmetin kalitesini artiran veya maliyetini azaltan giderler gibi maliyet
unsurlanndan olusmaktadir,

12
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FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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7 . FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varhklann ilk kayitlan elde elme tutarlan ve varh@gm kollamlabilic hale
getirilebilmesi igin gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretivle bulunmug maliyet bedeli
fzerinden yapiimaktadir. Maddi olmayan duran varhkler, kayda alinmalarim izleyen dinemde maliyet
hedelinden birikmis amortismanlann ve varsa birikmis deger azalrglannn diisiilmesinden sonra kalan
tutarlan dzerinden degerlenmektedir,

Maddi olmayan duran varhiklar genel clarak lisans ve haklardan olusmakta ve dofrusal amortisman
metoduna ghre 3 yilda itfa edilmektedir.

Caliganlara saglanan faydalara iliskin kargiliklar

Sirket, kidem tazminat ve izin ve ikramiye haklaring iliskin yikimlaliklerini “Caliganlara Saglanan
Faydalara [liskin Tiickive Muhasebe Standardi™ (“TMS 19") hitkiimlerine gire muhasebelestirmelite
ve bilangoda “Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar” hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkive'de meveut I5 kanunlarina gére, emeklilik veya istifa nedeniyle ve |3 Kanunu'nda
belirtilen davramslar digindaki sebeplerle igine son verilen galizaniara belirli bir toplu ddeme yapmakla
vitkimlisdiir, Kidem tazminat kargiligi, bu Kanun kapsaminda olugmas: muhtemel yikimlalugin,
belirli aktiieryal tahminler kullanitarak bugiinkil degeri iizerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitilmaktadir.,

KGK mum 12 Mart 2013 tarih ve 28585 sayill Resmi Gazetede yaymmlanan teblig ile gincellenen TMS
19 gore Sirket'in lodem tazminan ylkomlulbgi hesaplamalaninda akteryal varsayimlardaki
dedisiklikler ya da akieryal varsayimla gergeklegen arasindaki farklar nedeniyle olusan akileryal
kazang ve kayiplann | Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhk raporiama
dinemlerinde “Kar veya zarar ve difier kapsaml gelir tablosu™nda “Diger kapsaml gelir” hesabi
altinda muhasebelestiriimesi gerekmektedir. Standartin “Gegis ve yirirlilik tarihi” baghiy altinda
uygulamanin geriye doniik baglamasma izin vermesi dolayisiyla Sirket ilgili raporlama dinemlerinde
olusan ektieryal kazang ve kawiplan “Diger kapsamli gelir” hesabi altinda muhasebelegtirerek
pisterilmektedir.

Sarta bafh yiikiimlilik ve varhklar

Karsiliklar, Sirket'in hesap dénemi itibartyla sfire gelen bir vasal veya yapct vilkiimlilago olmase, bu
yilkiimliiligin yerine getirilmesi igin bir fdeme ihtimalinin bulunmasi ve tutar hakkinda glivenilebilir
bir tahmin vapilabilmesi durumunda finansal tablolara vansimil.

Gegtnis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Sirket'in tam olarak kontrolinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olaym gergeklegip gergeklesmemesi ile teyit
edilebilmesi mimkin vikimlilokler ve varliklar finansal tablolara dihil edilmemekie ve sarta bagh
yikiimltlitkler ve varliklar olarak degerlendinimektedir.

Gelir ve giderin tanmmasi

Gelir ve giderler, tahakkuk esasina glre muhasebelestirilmektedir. Gelir, hizmet satiglanmm
faturalanmus degerlerini igerir, Satglar, hizmetin verilmesi, driinle ilgili risk ve faydalarin transferlerin
vapilmis olmasi, gelir tutanmin glivenilir gekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalann
ilyelere akmasimn muhtemel olmas: Gzerine alinan veya alinahilecek bedelin makul degeri fizerinden
tahakkuk esasma ghre kayitlara alinr, Gelir, KDV, iadeler, indirimler ve iskontolardan netlenmis hali
ile piisterilmektedir.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.8.

1 OCAK - 30 EYLUL 2014 ARA HESAP DONEMINE AT

EINANSAL TABLOLARA AT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tiem wnarkar, Tiirk Liras (" TL") olarak ghsterilmigtir.]

7 . FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kapsaml gelir mblosunda tahakkuk esasina glre
muhaschelestirilmektedir, Faiz geliri, vadeli mevdual faizlerini igermektedir,

Yabanci para islemleri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, iglemin yapildif tarihte gegerli olan kurdan; yabanc para
cinsinden olan parasal varhk ve borglar ise, dinem sonu TCMB' nin diviz ahs kurundan Tirk
Lirasina cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin gevrimi sonucunda oraya gikan gelir ve
giderler, ilgili dénemin gelir tablosuna dihil edilmistir,

Hisse hasma kazang

Gelir tablosunda belirtilen bisse basina kazang, net kann ilgili ddnem iginde meveut hisselerin agicliki
prtalama adedine biliinmesi ile tespit edilir.

Vergi varlik ve yillkiimliilikleri
Ciri vergi:

Dénemin kar ve zaran Gzerindeki gelir vergisi yllkiimlilagn, cari ddnem vergisi ve ertelenen vergiyvi
icermektedir, Cari donem vergi vilkimliligd, dénem kannm vergive tabi olan kismi iizerinden ve
bilance tarthinde geerli olan vergi oranlan ile hesaplanan vergi yilkiimldligon ve gegmis yillardaki
vergh yilkimlitign ile flgili dizelime kayitlanm igermektedir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi yikimldliklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkmn olmazi veya
sz kenusu varlk ve vokOmidliklerin aym vergi mercii tarafmdan toplanan gelir vergisiyle
iligkilendiritmesi durumunda mahsup edilir.

Erfelenmiy vergi:

Sirket, bir varligin veya vikimliligin defier deferi ile vergi mevzuat uyannca belirlenen vergiye
esas deperl arasinda ortaya gikan vergilendirilebilir gegici farklar igin “CGelir Vergilerine iligkin
Tirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 127) hitkOmierine ve bu standarda iliskin SPK agiklamalarina
uygun olarak erelenmis vergi hesaplamakia ve muhasebelegtirmektedir.

Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yiiriirltkteki vergi mevzuah uyannea bilango tarihi itibaryla pegerli
bulunan yasalasmis vergi oranlan kullaniimaktadsr,

Ertelenmis vergi yilkiimliilign vergilendirilebilir gegici farklarin timdl igin hesaplanirken, indirilebilir
gegici farklardan olugan ertelenmiy vergl ertelenmis vergi varliklan, gelecekte vergive tabi kar elde
etmek suretivle bu farklardan yararlanmanm kuvvetle muhtemel olmas: sartivla hesaplanmaktadir.

Onemli gegici farklar, personel prim kargih@, kidem tazminab, gider reeskontlan, maddi duran
varliklarin kayith degeri ile vergi degeri arasindaki farklar ve izin kargiliklarindan ortaya gikmaktadur,
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 0CAK - 30 EYLUL 2014 ARA HESAP DONEMINE AT

FiINANSAL TABLOLARA AT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tm patardar, Tirk Liras (*TL"} olarak ghsterilmigtir.)

7. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LISKIN ESASLAR (Devami)
Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak simflandirilir. Adi hisseler Gzerinden dagmlan temettiiler, beyan edildigi
dinemde kaydedilir. Sermaye arunmma iligkin katlanilan vazgegilmez ve kagimimaz dogrudan
masraflar toplam Bdenmis sermaye igerisinde simuflandinlmaktadir, Sirket oriaklarna dagmilacak
temettii, ortaklar tarafindan onaylandifi ddnem igerisinde Sirketin finansal tablolanna borg olarak
kavdedilir.

MNakit akmlarinm finanszal tablolara yansitdmas

Nekit akim tablolasmin dizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve vadesi 0¢ ayi gegmeyen banka
mevduatiarm dikkate almigtir.

Hliskili tarafar

Bu finansal tablolarda, Sirket'in ortaklan ve Sirket ile dogrudan ve/veya dolayl sermaye iligkisinde
bulunan kuruluslar, Sirket st dizey yonetimi ve Yonetim Kurulu fyveleri, aileleri ve kendileri
tarafmdan kontrol edilen veya Snemli etkinlife sahip bulunulan girketler “iligkili taraflar” olarak kabul
edilir,

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem kanna iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmig
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmug olsalar bile, bilange tarihi ile
bilangonun yayumi igin vetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. $irket, hilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarm ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablelara alinan tutarlan bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltr,

Varhklarda deger disiklGgi

Finansal varhiklar digindaki her varlik, bilango tarihinde, stz konusu varhga iligkin deger kaybna dair
gstergelerin varhign agisindan incelenir. Bir varliin kayith degeri, tahmini yerine koyina deferinden
bliyiik ise deger digilkIligl karsihg aynbr, Yerine koyma dejteri, varhin net satg defieri ile kullanim
deperinden yilksek olam olarak kabul edilir. Kullamm deger. varhign siirekl kullamwm sonucu
gelecekte elde edilecek tahmini nakit giriglerinin ve kullamm  &mril sonundaki satig deerinin
toplamimin bugiinkil degeridir.

E.  Onemli Muhasebe Deferlendirme, Tahmin Ve Varsayimiar

Sirket bir sonraki mali yia iliskin olarak, raporda agiklanan varlik ve ylkimlilikler etkileyecek
tahmin ve varsayimlar yapmaktadir. Tahmin ve kararlar devamli olarak degerlendirilmekiedir. Iginde
bulunulan garlar altinda gergeklegmesi beklenen olaylar da dihil olmak izere stz konusu tahmin ve
kararlar, Yonetim'in dencyimine ve difier etkenlere dayanmaktadir. Yonetim, aym zamanda
tahminlerden ayn olarak, muhasebe ilkelerinin uygulanmas) slreciyle ilgili bz kararlar da
almaktadir. Finansal tablolardaki miktarlards Snemli etkilere sahip kararlar ve gelecek mali yila
tagman varlik ve yikimiiliklerde fnemli Glgiide dizeltme gerektirebilecek tahminler agagdakileri
kapsamaktadir:

Ertelenmis vergi varliginin tammmasi: Ernelenmis vergi varhklan, sbz konusu vergi vararmin
muhtemel olduu derecede kayit altina ahinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki
muhtemel vergi yararlannm miktan, Sirket tarafindan hazirlanan orta vadeli is plan ve bundan sonra
cikanlan tahminlere dayanir. I plam, Sirket'in kogullar dihilinde makul sayilan beklentilerini baz alir.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2014 ARA HESAP DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
( Tilm fusarlas, Tork Liras: (“TL") olorak posteribmgle. ]

3. ISLETME BiRLESMELERI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadar).

4-iS ORTAKLIKLARI
Sirket'in is ortakli bulunmamaktadir (31 Aralik 2013 Bulunmamaktadir).

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece Tiirkiye'de sermaye piyasas: faaliyetlerinde bulundugundan, baldmiere giire raporlamay:
gercktirecek bir faaliyet alam veya cografi biilge bulunmamaktadir.

6 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
30 Eylil 2014 31 Arahk 2013

Bankalar
= Wadel: mevduat 47.333.684 19625521
- Wadesiz mevduat T5.786 75081

47.409.470 39.700.602

30 Eylitl 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla bankalardaki vadeli mevduatlarin faiz ve vade
detayr asagidaki gibidir:

Para cinsi Faiz oram Vade 30 Evlil 2014
TL B 0,01 | Ekim 2014 47.198.013
TL e 3,50 | Ekim 2014 35.671

47.333.084
Para cinsi Faiz oram Vaile 31 Arahk 2013
TL Be 0,70 2 Ocak 24 36902118
L B 3,50 3 Ocak 2014 2. 723403

319525521

Sirket’in 30 Eyl0] 2014 ve 31 Aralk 2013 tarihleri ftibariyla nakit akim tablolannda nakit ve nakit
benzeri deperler, hazir degerlerden faiz tahakkuklan dishlerek ghsterilmektedir:

30 Eyliil 2014 31 Aralik 2013

Makit ve nakit benzerleri 47 409470 309,700,602
Faiz tahakkuklan (22) (969
47.409.448 30.690,633
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2014 ARA HESAP DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tom tutarlar, Tusk Liras) {TL”) olarak ghsterilmistir. )

7. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli finansal yatimmlar

30 Eyliil 2014 31 Aralk 2013
Satilmaya hazr finansal varlkiar
Borsaya kote olmayan hisse senetleri 159711 15%.711

159.711 159.711

Satimaya hazir finansal varliklann detay asagidaki gibidir:
30 Evliil 2014 31 Aralik 2013

Borsa Istanbul A.5. 159.711 159,711

159.711 159.711

8 - FINANSAL BORCLAR

30 Eylal 2014 tarih itibariyla bulunmamakiadir (31 Aralik 2013 Bulunmamaktadir).

9. TiCARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari alacaklar
30 Eylil 2014 31 Arahk 2013

{liskili taraflardan ticari alacaklar” (Dipnot 23) BRO.213 B76.578

850,213 476,578

® 30 Eylil 2014 tarihi itibanyla iligkili taraf ticari alacaklan; hizmet siizlesmesi gelir alacaklan ve
vadeli ishemlere iligkin aracilik komisyonlar gelir alacaklarindan olugmaktadir.

Ticari borglar
30 Eylil 2014 31 Arahk 2013

Diger ticari borglar . 995

Q495
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.§.

| OCAK - 30 EYLUL 2014 ARA HESAP DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(T tutarlar, Tork Lirast (“TL™) olarak gosterilmagiic )

10 - DIGER ALACAK VE BORCLAR
30 Evlial 2014 31 Arahk 2013
Kisa vadeli difer alacaklar

Iiigkili taraflardan diger alacaklar (Dipnot 23) 68852 08852
Verilen depozito ve teminatlar 749% T59%
T 548 TH.848

Uzun vadeli difier alacaklar

Verilen depozito ve teminatlar 1.113.972 5.737.903

3113972 5.737.903

Diger borglar

lliskili taraflara dier borglar (Dipnot 3) Bfad 124 437.520

8E4.124 437.520

11 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Bilgisayar ve
hilgisayar Diger Difer maddi

B malzemeleri mienkuller duran varliklar Toplam
Maliyet:
I Ccak 2004 392,742 19.724 S4.036 466,502
llaveler 214352 . 195,399 409.751
Gikiglar : : : :
30 Evlil 2014 6l T.094 19.724 249,435 £76.253
Birikmis amortisman:
1 Oeak 2014 (197.615) (10.976) (39.220) (247.811)
flaveler (142.654) {3.040) (10.185) {155.87%)
Cakislar - - - -
30 Eyliil 2014 (240.269) (14.016) (49.405) (403.690)
Mel defter degeri 266,825 5.708 200.030 472563
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.5.

| OCAK - 30 EYLUL 2014 ARA HESAP DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA AT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tuem unarkar, Tork Lirasa (" TL"} olarak ghsterimigir. }

11 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Bilgisayar ve
bhilgisayar Dyiger Diger maddi

malzemeleri menkuller duran varhklar Toplam
Maliyel:
1 Ocak X013 82172 21.673 46.568 350413
[laveler 110.570 - 7467 1 18.037
Cikislar - {1.947) - (1.947)
31 Aralik 2013 392742 19.726 54,035 466,503
Birikmis amortisman:
1 Ocak 2013 (125.448) (8.424) {31.845) (165.717)
llaveler {72.167) (4.330) (7.376) i(83.873)
(ikiglar . 1.77% - 1.779
31 Aralik 2013 (197.615) (10.975) (¥9.221) (247.811)
Net defter defieri 195.127 8.751 14.814 218.692
12 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Maliyet 1 Oxak 2014 Maveler Cibuslar 30 Eyliil 2014
Lisanslar 771.789 90,139 - B6T.928
Birikmis itfa payi
Lisanslar (564.557) (106.685) - (671.242)
Met defier deﬂ 213,232 (16.546) - 196,686
Maliyet | Ocak 2013 ilaveler Cikiglar 31 Arahik 2013
Lisanslar 641.600 136.189 - TI7.789
Birikmls itfa pay
Lisanslar (417.000) {147.556) - i 564.357)
Met defter deferi 124.599 {11.367) - 113.232
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2014 ARA HESAP DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA AlT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tam futarlar, Tark Lirasi (“TL") olarak gosterilmigir. )

13 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YURKUMLULUKLER

30 Eyliil 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibarryla $irket'in ilgili kurumlara vermek Uzere almig
oldugu teminat mektuplarimin dékimii agagidaki gibidir:

30 Exliil 2014 31 Arahk 2013

Bankalara verilmek Gizere alinan (iglem teminat bedeli) (*) 684,397.000 352.950.000
BIST e verilmek lzere alinan {iglem teminat bedeli) 6.792.000 6.132.000
SPK ya verilmek tizere alinan {iglem teminat bedeli) 306500 306,200
Diger 936 936

691496836 359.389.836

i*}  Bankalara verilmek Grere alinan vabanct para teminat mekiupkannn bilangodaki deferberi kayithera 30 Eyli
2004 tarihindeki kurdan gevrilmis TL tutam olup Yabanci para teminat mekwplanmn toplam tutarlen
6%3.670.000 TL {31 Arahk 2013;640,290.000 TL)"dir.

Sirket'in 30 Eylill 2014 tarihi itibariyla aleyhine agilms davasi bulunmadigindan finansal tablolara
dava karsihfi yansiulmamgor (31 Arahk 2013: Bulunmamakzadir).

14 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kisa vadeli 30 Eyliil 2014 31 Aralik 2013
Oidenecck prim ve ikramiye kargiliklan 6.200.156 6.309.057
Kullaniimanmg izin karsihklar 74281 109 950

6.274.437 6,419,037

Merrill Lynch Menkul Degerler A.$.'de uygulanan dcret politikalan genel olarak Merrill Lynch
Yatirim Bank A.S.'nin belirledigi uygulamalar gergevesinde gergeklesmigtir. Calisan profiling yiksek
tutmak, tecriibeli ve ivi egitimli kisileri istihdam etmek ve kurumda tutmak adina 2014 yilinda da
sirketin ana ortagn Merrill Lynch Yatim Bank AS.'nin uyguladifi stratejiler takip edilmektedir.
Aynca asagida bahsedilen diger dinamikler de gihz dniinde bulundurulmustur.

Merrill Lynch Menkul Degerler AS.'de hali hazrda uypulanmakta olan ve bundan bivie de
uygulanacak iicret politikalan da 2013 yihmin Ocak ayinda yiriirliige giren Ocretlendirme komitesi
vahismalar) ve ticretlendirme politikalan ¢ergevesinde yazih ve resmi bir hal almstir. Insan kaynaklan
bélimi  tarafindan  Ocretlendirilme  Komitesi, Yonetim Kurulu'na  raporlayacak  bigimde
sekillendirilmistir.

Uzun vadeli

30 Eylill 2014 31 Aralik 2013
Krdem tazminan karsiligs 13.471 6476
13471 6.476
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2014 ARA HESAP DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA AQT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tiam twtardar, Tirk Liras “TL"} olarsk gosterlmigtir )

14 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)
Kidem tazminat karsihi asafidaki agiklamalar gergevesinde ayriimakiadir.

Tork Is Kanunu'na giire, Sirket bir senesini doldurmug olan ve Sicket'le iligkisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadmnlarda 20} wilim dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar igin 58 yaginda,
erkekler igin 60 yasinda), askere gagrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminat Sdemekle
mitkelleftir. 23 Mayis 2002"deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten Snceki hizmet silresine
iliskin baz gegiy siireci maddeleri gikartilmaghr.

Kidem tazminati yikomoligl yasal olarak berhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sarh bulunmamakiadir,

Kidem tazminati karsihfn cabsanlarm  emekliligi halinde Gdenmesi perekecek muhtemel
vilkirmliililgiln bugiinki degerinin tahminiyle hesaplanir.

TFRS, Sirket'in kidem tarminats kargihfne tahmin etmek igin aktller deferleme yintemlerinin
gelistirilmesini dngdrmektedir. Buna glre toplam yilkimlilligin hesaplanmasinda asafida yer alan
aktlier dngoriiler kullanilmignr.

30 Evliil 2014 31 Aralik 2013

*a Yo
Iskonte orani 045 3,26
Emeklilik olasiligna iligkin sirkiilasyon orani 86,32 86,32

Oidenecek tazminat her hizmet yili igin bir ayhk maas kadardir ve bu tutar 1 Ocak 2014 tarihi itibaryla
3.438 TL (31 Aralik 2013: 3254 TL) ile sirlandiriimustar.

Teme! varsayim, her yvilhk hizmet igin belirlenen tavan kargihfimn enflasyon ile orantil olarak
artmasidir. Béylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden anndinbmig gergek
oram gheterir, Sirket’in kadem tazminan karsihi, kidem tazminat tavant her alt ayda bir ayarlandigi
igin, 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan 3428 TL ogzerinden hesaplanmaktadir.
{1 Ocak 2013: 3,129 TL).

Kidem tazminat karsii@inn 30 Eylil 2014 ve 31 Arahk 2013 yillan igindeki hareketleri agagidaki
gibidir:

30 Exlil 2014 31 Aralik 2013

Actlis bakivesi, | Ocak 6476 1257
Hizmet maliyeti 65964 1.348
Faiz maliyeti 3 113
Aktiieryal (kazang)kayip . .
Konusu kalmayan kargiliklar (-} - 242
Diinem sonu 13.471 6,476
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLIIL 2014 ARA HESAP DONEMINE AlT
FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(T ilm wstartar, Tirk Lirass ("T1.") olarak pasterilinigiir.)

15 - DIGER VARLIK VE YUKUMLUOLUKLER

Diger diinen varhklar

30 Eylil 2014

31 Arahk 20013

Personele verilen avanslar 19580 6331
19.580 6.351
30 Eyliil 2014 31 Arahk 2013
Pesin fdenmis giderler

Pesin ddenmis giderler 132472 25.057
132472 15,057

Diger kusa vadeli yitkiimlliikler
Odenccek vergi, harg ve digier kesintiler 530.098 925823
Diger borg ve gider tahakkuklar 209312 153.365
Ta9.410 1.279.188

16 - DZKAYNAKLAR

30 Eyldl 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihlerinde qkanlmig ve ddenmis sermaye tutarlan defter
dejerleriyle asagudaki gibidir:

3 Exliil 2014 31 Arahk 2013
Hissedarlar Pay (%a) TL Pay (%) TL
Merrill Lynch Yatunm Bank A5 09,9900 6.249.375 99,9900 1599800
Merrill Lynch International Incorporated (10025 156,23 0,025 0
Merrill Lynch Group Holdings 1, L.L.C 0,0025 156.25 0,0025 50
Merrill Lynch Group Holdings 11, L.L.C 0,025 15625 00025 1]
Memill Lynch Group Holdings I11, L.L.C {,0025 156.25 0,0025 50
Toplam Gdenmiy sermaye 100,00 6.230.000 100,00 2000.000
Sermaye dilzeltme farklan J058.178 3058178
Toplam sermaye 9.308.178 S0E5.17TH

Sermaye diizeltme farklan Gdenmis sermayeve yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
giire dilzeltitmig toplam tutarlan ile enflasyon diizeltmesi tncesindeki tutarlar arasindaki farks ifade
eder,

31 Mart 2014 tarihli Genel Kurul karari ile Sirket’in Sdenmig sermayesi olaganistl yedeklerden
karsilanmak suretiyle 2.000.000 TL'den 6.250.000 TL'ye bedelsiz olarak aruinimig olup sermayesi
6.250.000 adet {31 Aralik 2013: 2.000.000 adet) hisseden olusmaktadir, Hisselerin itibari degeri hisse
basina 1 TL dir (31 Aralik 2013: hisse bagi | TL) imtiyazl hisse ya da pay gimfi bulunmamaktadir.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2014 ARA HESAP DONEMINE AT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tism tutaslar, Tork Lims (*TL™) alarsk gheterslmigtir.}

16 - OZKAYNAKLAR (Devami)

30 Eyliil 2014 31 Aralik 2013
Kardan ayrilms Kisitlanm vedekler

Yasal vedekler 23717719 2371
Statli yedekler 19.511 19.511
1.397.190 2.397.290

Kanuni defterlerdeki birikmis kirlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hilkiim haricinde
dagitilabilirler.

Tk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinei tertip yasal yedekler olmak izere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na gire birinci tertip yasal vedekler, Sirket'in Gdenmis sermayesinin
8%20"sine ulasihncaya kadar, kanuni net kann %351 olarak aynlir. fkinci tertip yasal yedekler ise
fidenmis sermavenin %3'ini agan dagmlan kann %al0udur, Tlrk Ticaret Kanunu'na gire, yasal
yedekler Gdenmis sermayenin %50'sini gegmedifi siirece sadece zararlar neflestirmek  igin
kullamlabilir, bunun dsinda herhangi bir sekilde kullanilmas: milmkiin degildir.

30 Eyliil 2014 31 Arahk 2013

Gegmig yallar karlan 27.498.906 2302401

27.498.906 13.124.011

17 - FINANS SEKTORD FAALIYETLERINDEN GELIiR VE GIDERLER

1 Dieak = 1 Creak- 1 Temmuz - 1 Temmuz-
30 Eviil 2014 30 Exlil 2003 30 Eylil 2014 30 Evlil 2013

Hisse senedi wracilik komisyvonlan 12.544. 161 12065920 4.021.342 3.750.04%
WOB aracilik komisyonlar 2.464.559 2083905 1223144 95375
Difier hizmet gelirleri 5073.103 6,252.209 1.738.656 1.437.226

23.081.863 0, 432034 6,983,142 58RELG50
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLIUL 2014 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tum wstarksr, Tirk Lirass (*T1") olarak gasterlinistir.)

1% - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Oeak - 1 Dheak- 1 Temmuz - 1 Temmuz -
J0 Eylinl 2014 30 Evlil 2013 30 Evlil .'!_.1]_'14 30 Exliil 2013

Cenel yinetim giderlen | 7460893 11.458.519 074,310 4110992
Pazarluma satg ve dafuuim giderler L411.R3T B2.918 G51.705F 0206
18.872.730 14.319.435 5.726.014 4.400.208

1 Deak - 1 Deak- 1 Temmuz - 1 Temmuz -

30 Eyldl 2014 30 Eylial 2013 30 ExIil 2014 30 Evial 2013

Genel vinetim giderleri

Persone] ikcret ve giderleri 105380621 B055.433 3.232.583 2246172
Orak gicerlere katlim 1.528.370 439060 310530 F13.020
BIST ve borsa payr giderlesi 1.411 837 820917 651. 105 0,217
Vergi, resim ve harg giderlen 1060823 1118718 350028 353801
Komisyon ve diger hizmet giderleri T43.133 HRR.STY 207519 274,023
Operasyonel kire gideri ERE 445995 02,229 155,890
Kanunen kabul edilmeyen giderler 566,493 114,954 12.293 14448
Veri transfer ve data hatt giderler 550954 361.927 LBR.3TS 193,837
Ulagim v sevahal giderleri 526418 10,143 104,545 129614
Drenetim ve migavirlik giderberi 353626 253116 R E] 43063
Bakim orarm giderleri 242 621 154.184 (7,254 47645
Amortisman giderlerd (Dipnot 11) 155.874 58939 54522 21384
Uyelik ve midat giderleri [17.184 123216 9062 54,627
Itfis paylan {Dipnot 12) 106,685 1. 363 34,425 37.27%
Temsil ve agirlama giderler| 330 75.551 15.852 20.RER
Bina gidern 62,9494 61.978 21.043 0.559
Haberlesme ve bilgi iglem giderleri 25,882 28957 7016 12.406
[¥iger giderler 260688 21402 104,429 83203

15.872.750 14.319.435 5.716,024 4,401,208

19 . DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER

1 (rcak - 1 Oheak- | Temmuz - 1 Temmusz -
30 Eyliil 2004 30 Eyliil 2003 30 Eyldl 2004 30 Eylal 2013

Diger faalivel gelirleri:

Gegmig wilior konusu kalmayan

karsilik iptal geliri 126602 159831 : .
Difger gelirler 172.146 352,37 59,086 251.247
194758 _512.202 50,086 151,247

Difer fanlivet giderleri

Sirket'in 30 Eylal 2014 tarihi itbanyla diger faaliyet giderleri 8.075 TL'dir (30 Exlal 2013
182 TL).
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2014 ARA HESAP DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
[Thm [umlar,’l'!i_[i; Lirasy (“TL™) odarnk gosterilmajlis_)

20 - FINANSAL GELIRLER

1 Creak - 1 Cheak- 1 Temmuz - I Temmuz -
2D Eviil 2014 30 Exhibl 2013 30 Exlil 2014 3y Eylial 2013

Faiz gelirieri 1,003.788 | 280,942 042 062 567,135
3,003,788 1,280,992 942,062 557,138

21 - FINANSAL GIDERLER
1 Oeak - 1 Ovak- 1 Temmuz - 1 Temmuz -

30 Eylil 2004 30 Eylil 2013 30 Eylal 2014 30 Exliil 2013

.!f'._a_mhi'_'.-n zararlan : 15,400 3.407 3437

19,4040 407 3437

22 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

30 Eylil 2004 31 Arahk 20013

Cari kurumlar vergisi kargiligi 1.607.774 2.601.299
Pesin Gdenen vergi ve fonlar (B34 880) (1.660.299)
TTLERS 1.031.000

5520 sayih “Kurumlar Vergisi Kanumu™ (“Yeni Vergi Kanunu™) 21 Aralik 2006 tarihli ve
26205 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak ylriirlige girmigtir. 56z konusu Yeni Vergi Kanunu'nun
pek gok hikmil | Ocak 2006 tarihinden itibaren gegerlidir, Buna giire Tirkiye'de, kurumlar vergisi
aram | Okcak 2006 tarihinden itibaren %20°dir. Kurumlar vergisi oram kurumlann ticari kazancing
vergi yasalan perefince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan
istisna {istirak kazanglan istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kir dagimimadig takdirde bagka bir vergi ddenmemekiedir.

Tiirkiye'deki bir isveri ya da daimi temsilcisi aracihi ile gelir elde eden dar mikellef kurumlar ile
Torkiye'de yerlesik kurumlara édenen kir paylarindan (temettiiler} stopaj yvapilmaz, Bunlarin diginda
kalan kisi ve kurumiara yapilan temettii ddemeleri %015 oraminda stopaja tabidir. Kirn sermayeye
ilavesi, kir dagitim sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlar feer aylik mali kirlan dzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dinemi izleyen
ikinci ayin 14'inc0 glintine kadar beyan edip 17°nci glinii aksamina kadar dderler. Yil iginde thdenen
gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi dzerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen denmig gegici vergi tutari kalmass durumunda
bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete kars olan difer mali borglara da mahsup edilebilir.

En az 2 yil sitre ile elde tutlan igtirak hisseleri ile gayrimenkullerin satisindan dogan karlarin
0475, Kurumlar Vergisi Kanunu'nda 6ngtrildifi sekilde sermayeye eklenmesi veya 5 yil sreyle
tizkaynaklarda tutulmas: gart ile vergiden istisnadir.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2014 ARA HESAP DONEMINE AQT
FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

......

22 . VERGI VARLIK VE YUKUMLOLOKLERI (Devami)

Tilrk vergi mevzuatina gire beyanname fzerinde ghsterilen mali zararfar 5 yih asmamak kaydiyla
dénem kerum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil kirlanndan mahsup
edileme:,

Tiirkiye'de ddenecek vergiler konusunda vergl otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap ddneminin kapandifn @y takip eden
disrdiineti aymn 25%inci glind akgammna kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir, Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar beg yil zarfinda muhasebe kayitlanm inceleyebilir ve hatali iglem
tespit edilirse ddenecek vergi miktarlan defisebilir,

30 Eylil 2014 ve 30 Eylil 2013 tarihlerinde sona eren dinemlere ait vergi gideri, agafudaki sekilde
dzetlenmistir:

30 Eyliil 2014 A0 Evlial 2013

Crelir tablosundaki vergi karsilifi
Cari vergi gideri (1.607.774) {1.660.017)
Ertelenen vergi gideri (T0545) (BB A61)
(1.678.719) (1.748.478)

Cari vergi gideri ile Sirket'in yasal vergi oram kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakati:

30 Evlial 2014 30 Exlil 2003
Wergi Oncesi kar TA84.204 7202205
1520 vergi oram ile olugan teorik vergi gideri (-) (1496841 (1.580.441)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (-) (119.427) (39809}
Diger indirim ve ilavelerin vergi etkisi (-) {35_-1.45]} {128.228)
Sirdiiriilen faalivetler vergi Eidl:ri (=) (1.6TE.T19) (1.748.478)

Ertelenmis vergi:

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve yiskiimlliklerini, bilango kalemlerinde bu finansal tablolar ve
Vergi Usul Kanunu arasindaki farkh degerlendirmelerin sonucunda ortaya gikan gegici farklarn
etkilerini dikkate alarak hesaplamakiadir,

lleriki dfnemlerde pergeklesecek pegici farklar Ozerinden yilkiimlilik metoduna gire hesaplanan
ertelenen vergi varliklan ve yokomlilitkleri igin uygulanan oran % 20°dir (31 Arahik 2013: %20}
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2014 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tum ttarlar, Tark Livas: (*TL") olarak gasteriimigir.)

22 - VERGI VARLIK VE YUKOMLULUKLERI (Devami)

30 Eylil 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibaniyla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yilkiimliiliklerinin bilango tarihleri itibaryla yirlriikteki vergi oranlan kullanilarak hesaplamalannin

dikiimil agagpdaki gibidir:
Toplam gegici Ertelenmbs vergi
farkla varhiklarui vk BmlilEkberi]
30 Eyliil 31 Arahk 30 Eylal 31 Aralik
014 3 L] 1013
Calizanlara su@lanan faydalara
iligkin karsaliklar 6. 20, 156 6.309.057 1240051 1.261.811
Izin karsilig T4.281 109980 14.856 21,996
Badem tazminati kargilig L3.471 6,476 2604 1.296
Ciider reeskontlar 264477 512,577 52.896 02515
Ertelenmis vergi varhi 1310477 1.387.618
Maddi ve maddi olmayan duran varhiklann
kayith degerleri ile vergi matrah
arasmdaki net fark [B902R) (1200100 i 17.806) {24.002)
Ertelenmis vergi yilkimiGigl {17.806) (24,002
Ertelenmis vergl varii, net 1.292.671 1363616
Ertelenmis vergi hareket tablosu asagida belirtilmigtir:
30 Eviil 2014 31 Aralk 2013
Dinem bag: entelenmis vergi varhg 1363616 1 045411
Gelir tablosunda muhasebelegtirilen
_ ertelenmiy vergi gelirif{gideri) (70.945) 318.205
Diinem sonu ertelenmis vergi varhg 1.292.671 1.363.616
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2014 ARA HESAP DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(T dutarlar, Tack Larass (“TL") olarak ghsterilmigiir.)

23 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket'in ana orta@ ile esas kontrolll elinde tutan taraf, Tiirkive'de kurulmuy olan Merill Lynch
Yatirim Bank A5, dir.

a) 30 Eyllil 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibarryla iligkili taraflarla olan bakiyeler agafidaki
gibadir:
30 Eylil 2014 31 Arahk 2013
Makit ve nakit benzerleri

Merrill Lynch Intemational Bank Limited - Dublin 47,298,003 36902118

47.298.013 36.902.118

(*} 30 Evlol 2004 tarihi itibaryla {ligkili taraflara ait nakit ve nakil benzerler, toplam nakit ve nakit
benzerlerinin % 99,76 sim olugturmakiadie (31 Aralk 2003; % 9295,

30 Eyliil 2014 31 Arahk 2013
Ticari alacaklar/Difer Borglar

Merrill Lynch International , 880.213 g76.578
580,213 476.578
{*} 30 Eylil 2014 tarihi itibaryla ticar] alzcaklann tamami iligkili taraflardan plugmaktadar (31 Aralhk 2013
op L0,
3l Evlil 2014 31 Aralik 2013
Diger alacaklar
Merrill Lynch International Incorporated 63 852 6R.852

68,552 68.852

(*y 30 Eylill 2014 tarihi itibanyla difer alacaklarin %8%,39 unu iliskili tarafardan alacaklar olusturmaktadr,
(31 Aralk 2013; %89.59)

30 Eylil 2014 31 Arahik 2013

Diger borglar
Merrill Lynch International Incorporated 54,500 215.041
Merrill Lynch & Co.. In¢. 829.624 222479

584124 437.520

{(*y 30 Eylil 2014 tarihi itibaryla diger borglann tmami iligkili wraflardan cluseakiader (31 Arabk 20132 %
100,

by 30 Eylil 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap dinemleri itibariyla iliskili taraflarla olan
izlemler asafidaki gibidir:
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2014 ARA HESAP DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
AT i furtnrdar, Tiick Liras (T olarsk gheierilmizlir.]

13 - ILISKIL] TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

jab  Hizeel sanzlarn
1 {heak - I Creak- 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eylill 2004 30 Eylidl 2013 30 Eylal 2014 30 Eyliil 2013

heerill Lynch International (=ML
- Hisse senedi alimdsatm aracilik

kormisyon gelirlesi (*) 12.352.255 11.827.013 3.080.951 3.649285

- Hizmet izlesmeberi geliri (**) g.073.103 6282209 1.T3k.6306 1437225
- VOB l;l:lmi:_,y-_.'_m_gl.:rlr.i [Reay 2464 500 2281905 1.223. 144 8953 TEI
12.849.957 20393127 6.942,751 5,981 .E85

{*]  MLI ile imzalanan hisse senedi aracilik sozlesmesi geregi olugan komisyon gelirlerinden olugmaktadir.

{**) MLI adina sang ve pazarlama hizmetleri verilmesi amaciyla 1 Ocak 2008 tarihinde imzalanan hizmet
stizlesmesi geregi olugan hizmet geliri 5.750.783 TL (30 Eylul 2013: 4.458.432 TL),
Arastirma ve Gelistirme gahgmalarina iligkin bilgilerin paylagilmasina iligkin elde edilen hizmet gelin
2,124,308 TL (30 Evlol 2013: 1.088.845 TL) tutarindadir.
MLI ve Merill Lynch Yaunm Bank A.S. ile imzalanan ve | Ocak 2012 tarihinden itibaren geger!i olan
Yatrim  Bankacthf  konusunda  hizmet  verilmesine  iligkin - gelir 198012  TL'dir
(30 Eyliil 2013: 446.264 TL),

(***) ML ile 15 Afustos 2011 tarihinde imzalanan threv araglar aracilik stzlesmesl geredi olugan komisyon
gelirlerinden olusmaktadar.

30 Eylii 2014 tarihi itibariyla iligkili taraflardan hizmet satilan, toplam sats gelirlerinin %499, 16"ini
olusturmaktadir (30 Eylil 2013: %99).

ibi  Genel yinetim giderleri

1 Ocak - 1 Cheak- | Temmuz - 1 Temmuz -
3 Exlil 2004 30 Eylil 20013 30 Exlil 2014 30 Exylidl 2013

Merrill Lynch Yaurim Bank A%
- (rtak giderier kitlim gideri 1.529.370 939,060 310.530 313.020

L529.370 Q39.060 3530 S22

{*) 30 Eylal 2014 tarihi itihanyla iligkili taraflardan kaynaklanan genel yGnetim giderleri, toplam genel
yisnetim giderlerinin % 3,76'sinl, olugturmaktadsr (30 Eylal 2013:% 6,93).

fc)  Faiz gelirleri

I (reak - 1 Ceak- 1 Temmuz - 1 Temmuz -

) .1-13 EvHil 20014 30 Exlil 2003 30 Eylal 214 30 Eylil 2013

sAL International Dublin 2696937 1.282 607 RR2. 193 549,448
1696937 1.252.697 BR2.193 549,448

{*] 30 Eylal 2014 tarihi itibariyla iligkili tareflardan faiz gelirleri. woplam finansal gelirlerinin %89, 78 sini
olusturmaktadie {30 Ey1ai 2003: 397,790

¢)  Sirket'in iist diizey yBneticileri tamim Genel Miidilr, Genel Mudar Yardimeis,, Teftis Kurulu ve
Birim Y&neticilerini kapsamaktadir, Ust dilzey yéneticilere nakit ve benzeri saglanan faydalarin
toplam: 30 Eylil 2014 tarihi itibanyla 1.769.432 TL (30 Eylul 2013: 1.331 729 TL) dir.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2014 ARA HESAP DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tam tuiarlar, Terk Lises {TL™) olarak gostenlmigtir, )

24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
Finansal risk yonetimi

Sirket, faalivet konulan nedeniyle maruz kalabilecegi pivasa riski, operasyonel risk ve kredi riskine
iliskin risk ybnetimi politikalanna sahiptir. Sirket’in risk yGnetimi programi genel olarak mali

pivasalardaki belirsizligin, Sirket finensal performansi Gzerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi Ozerine odaklanmaktadir,

i Kredi riski apiklamalarn

Kredi riski, ticari iliski iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yikGmi0g0ond
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramas: riskidir.

Sirket'in kredi riski agirlikl olarak ticari alacaklar, diger varhklar ve bankalardaki mevduatlardan
olusmaktadie, Sirket'in bankalardaki mevduan 3 aydan kisa vadeli olarak plase edilmektedir.

Bankalardaki

Tic klar Digrer alacaklar i eviluat
iliskiti  Diger iniskiti Dier iliskili Difer

0 Exliil 2014 tural taraf taraf taraf taraf tarafl

Raporiama tarihi itibariyla

maruz kalinan azami

kredi riskd 880,213 = GEESD  LI21.968  4T.I98.013 111.457

Vades| gegmemis va da deder

disiikliifiine uframamug finansal

varliklarnn ned defter degeel RRO.Z13 - G885 3121968 4T7.298.013 P1L.457

Bankalardaki

Ticari alacaklar Diger alacaklar meviliaat
Tlighili Difrer liskili Difrer ih'::l-u.ili Difrer

31 Aralik 2003 tarafl taral tarafl tural taraf taral

Raporlama tariki itibariyla

maruz kalinan azami

kredi riski 876.578 - 68851 5745899 36901117  2.TUH.4ES

Viadesi gegrvemis va do deder

dibsitk lilfine ugramami; finansal

varhklarn ned defler degerl R76.578 = 68,852  S.T45E99  36S0ZIIT 2TOR4ES

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alnan teminatlar gibi, kredi glvenilirlifinde artig saglavan
unsurlar dikkate ahnmamstir. Sirket'in kredi riskine maruz finansal aktifleri igerisinde herhangi bir
dejer dilgikingine tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket"in bilango digi kredi riski
iceren unsurlan ve vadesi gegmis ancak deger ditgiikligine ugramarmy varliklan buelunmamaktadir.
Sirket, pecmiste alacaklaryla ilgili herhangi bir tahsilat sorunu yagamamugtir. Bilango tarihi itibariyla
vadesi gegen alacag bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).
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MFERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2014 ARA HESAP DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA AT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tilm twtarlar, Tork Liras: (“TL") olarak posterilmigtir,)

24 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DOZEYI
(Devami)

ii. Operasyonel risk apklamalar

Operasyonel risk “yetersiz veya anzah ig siiregler, insanlar ve sistemlerden va da dig olaylardan
kaynaklanan zarar riski” olarak tamimlamaktadir. 30 Eylill 2014 tarib itibanyla sirketin operasyonel
riskten kaynaklanan gideri 37.14 TL dir (31 Aralik 2013: 64.308 TL).

Sirket'in tilrev finansal yOKOmiOWEE bulunmamakiadir. Tirev niteliginde olmayan finansal
yitkiimliiliklerin 30 EyItl 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihler itibariyla indirgenmemig nakit akimlanmn
stizlegme siirelerine giire kalan vadelerine gire dagihm agafidaki gibidir:

3 Exliil 2014
Siicbegme
Defter Jaya 3-12 ay 1-5 ¥l uyarmea nakil
. degeri Vadesiz hkudar arasimakit grkaglar toplamn
Tacart boeglar - - - - -
Diger borglar RR4.124 . REAL12d BE4. 124
Toplam vilkiimlaliikler EE4, 124 - BE4. 124 - 884,124
31 Aralk 2003
Hielegme
Defter Jaya 312 ay [-5 1l uyarmea makil
degeri Vadesiz kadar aras1 makit ¢rlaglar toplamn
Tuzar baeglar Ba5 F5 . = 495
D¥iger borlar A3 7520 - . 437.520 437.520
Taplam yilkilmialikler 438,515 995 = 437520 438.515

iti.  Pivasa riski agklamalar

Pivasa Riski, bilango igi ve bilange dis hesaplarda tutulan pozisyonlarda, finansal piyasadaki
dalgalanmalardan kaynaklanan faiz. kur ve hisse senedi fiyat degismelerine bagh olarak ortaya ¢ikan
risklerdir.

i. IMiviz pozisyonu riski

¥abaner para varhklar, yilkimlilikler ve bilango digi yilkiimliildklere sahip olma durumunda ortaya
gikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Sirket’in 30 Eylll 2014 farihi
itibariyla diviz pozisyonu tasimamaktadir (31 Arahk 2013: Bulunmamaktadir}.

b.  Faiz pozisyonu riski
Faiz oramt riski. finansal varh@m faiz oranlan degistikge pivasa fivabinda olan dalgalanmalara maruz
kalmasidie, 30 Eylil 2014 ve 31 Aralk 2013 tarihleri itibariyla $irket'in tim finansal varlik ve

yiikiimialiklerinin kisa vadeli ve sabit faiz oranh olmasindan dolayi, raporlama tarihi itibaryla faiz
oranlarmdaki degisim kir veya zarani etkilememektedir.

il



MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2014 ARA HESAF DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Timn tutsrlar, Tk Lirasi {“TL") olarak gosterilmigtic. )

25 - FINANSAL ARACLAR
Finansal enstriimanlarn gergege uygun degeri

Gergefie uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullanna uygun olarak gerpeklesen
islemlerde, bir varhfin kargihinda el degistirebilecefii veya bir yikimlilngin kargilanabilecedi
degierdir.

Sirket, finansal enstrilmaniarin tahmini gergege uygun degierlerini hali hazirda meveut piyasa bilgileri
ve uygun deperleme vontemlerini kullanarak belidemigti. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan ahminler, Sirket’in cari bir piyasa igleminde elde edebilecedi mikiariann
pihstergesi olamaz.,

Gierpefie uygun degerleri tahmin edilmesi pratikie milmkiin olan finansal enstriimanlann gergege
uygun degerlerinin tahmini igin agagudaki ydntem ve varsayimlar kullamimigtr:

i Fimansal aktifler:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dihil olmak zere maliyet bedeli ile
glsterilen finansal aktiflerin gergefie uypun degerlerinin defter deferlerine  yaklaghl
varsayvimaktadr,

ii.  Finansal pasifler:

Kisa vadeli olmalan sebebiyle parasal pasiflerin gergejie uygun degerlerinin defter defierlerine
vaklastigi varsayvilmaktadir.

Sirket'in portfiyiinde bulunan finansal varhklar ve vilkiimliloklerinin gergefie uygun degerlen ve
kayith deferleri agagidaki gibidir:

30 Evliil 2014 31 Arahl 20013

Gergefe uygun Gerpefe uygan

Kayith deferi defier  Kayith degeri deger

Makit ve nakit benzerleri 47.409.470 47.409.470 19.700.602 39.700.602
Ticari alacaklar 880.213 BR0.213 B76.578 B76.578
Firansal vatinmlar 159.711 133,711 159.711 1539.711
Diger alacaklar 76,848 T6.848 T6.848 76848
Ticari borglar - - 945 093
Diger horglar RE4.124 R4 124 437,520 437.520

26 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir {31 Arahk 20103: Bulunmamaktadir).
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER AS.

1 OCAK - 30 EYLUL 2014 ARA HESAP DONEMINE AIT

FiNANSAL TABLOLARA AIT ACTKLAYICI DIPNOTLAR
imm putarlar, Tk Lirasi {TL ) olaral ghistertlmigtic. b

17 . FINANSAL TABLOLARI GNEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN  ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR  OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Sermaye risk ybnetimi ve sermaye yeterlilifi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurule'nun Seri: V. No:34 sayli Arac Kurumlann Sermayelerine ve
Sermaye Yeterlilifine iliskin Esaslar Tebligi'ne (“Seri: V No: 34™) uygun olarak sermavesini
tammlamakia ve ytinetmekiedir. Aract kurumlar yapilan her bir sermayec piyasas faaliyeti igin 6z
sermayelerini agaginda belirtilen oranlarda artirmak zorundadurlar.

a)  Halka arza aracihk fanliyeti igin, alim salm aracilfs faaliyeti igin sahip olunmasi gereken Gz
sermaye tutanmin %o 30° 51,

by Menkul kiymetlerin geri alma veya satma wmahhidd ile alm satim faaliyeti g, alim satim
aracilify faaliyeti igin sahip olunmasi gereken OZ sermaye tutarmin % 507,

¢)  Portfiy yoneticiligi faaliyeti igin, alim satim aracilig) faaliyeti igin sahip olunmas gereken &z
sermaye tutannin %o 40y,

dy  Yannm danigmaniig faaliveti igin, ahm satm aracihy faaliyeti igin suhip olunmasi gereken 62
sermaye Tutarmnin %% 10y,

Bu kapsamda, $irket alim-satim aracihifin, yatrum damigmanhigy, halka arza aracillk ve portfiy
yoineticiligi faaliverleri yetki belgeleri bulundugundan, toplam asgani dz sermaye tulan 1.711.000
TL'dir {31 Aralik 2013: 1.696.000 TL).

Seri: V Mo: 34'0n 8. maddesine glhre amc kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlan, sahip elduklan
yetki belgelering tekabil eden asgari Oz sermayeleri, Seri: V Mo: 34'de amlan risk kargiliklan ve
degerleme giintinden snceki son Gy ayda olugan faaliyet giderleri, Lalemlerinin herhangi birinden az
olamaz.

Sirket 30 Eyll 2014 ve 31 Aralik 2013 taribleri itibanyla ilgili sermaye yeterlilifi gereklilklerini
verine getirmekiedir.

CH MEREUE DERERLE
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