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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2015 TARTHLI FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

[Tam tutarlar, Tk Lirasi {“TL") odarak gésteribmigis.)

Smirh Bafimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmemis Gregmiy
Referanslar 30 Evlial 20015 31 Aralik 2014
YARLIKLAR

Dismen varliklar 59.131.680 53840457
Makit ve nakit benzerler o] S6.6T9.654 51.345. 729
Ticari alacaklar L 2219074 2.451.708
- Highill saraflardar ticari alacakiar & 22 22190074 2451708
Diger alacaklar ] a.551 T.G8,
- Diger alavakiar g L AT TR
Pogin ddenmiy giderler 14 153.257 19.202
Diiger dédnen varhklar 14 71144 15.822
Duran varhklar 13474438 £.586.118
Difer alacaklas % 10.582.542 5,475 B8O
Finansal yasramlar 7 159711 159711
Waddi duran varliklar [ H96. 756 BTLATY
Maddi olemayan duran varliklar 11 5500358 414.928
Ertelenmis vergi varlift 21 1.485.071 1650911
Toplam varliklar 726406115 62.226.575

KAYMNAKLAR
Kuisa vadeli viikiimilikler 9754485 11310052
Driger borglar 9 171316 a2
- Nigkili tarafara diger barglar 9,22 i71.3106 0442
Drtem kan vergi yitkmioiigno 21 |.349.303 | .526.700
Caliganlara saflanan faydalara iligkin kargiliklar I3 .54 438 7841602
Difrer kisa vadeli ykimididkler 14 1.284.228 1 481,638
Uzun vadeli viiklimiiilikler 154.203 9E.182
Calisanlara saplanan faydalara iliskin karghiklar 13 154,203 08.182
Toplam Gzkaymaklar G2.607.430 50.518.341
Chdenmis sermaye 15 6, 250,00 6, 250,00
Sermaye ditzelimesi Tarklan 15 1058178 1.058.178
Firdan synlan kisitlanmg yedekler 15 2980913 2397 300
Aktileryal kazang [ (kayip) 13,15 {77794 (584920
Ciegmig yallar karlan 15 38.587.742 27.498.906
Met dbnem kan | 1.898.391 11672459
Toplam kaynaklar TLo0h, 118 b2 226,575

Sirket'in finansal tablolan, Yonetim Kurulu tarafindan 23 Ekim 2013 tarihinde onaylanmistir.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2015 ARA HESAP DONEMINE AIT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

{Tiam watarlar, Tk Liras) (“TL™) olarak gisterilmiglis.)

Takip eden dipnotlar finansal wblolann tamamlayio pargasing olugtururlar.

TH-EFI.L LYHLY |"
PJ |fHJ:1tL

——

Smark Rinarl Sinarh Samerh
denetimden deneiimden denelimden demetimilin
FEgmemis EECMETNE germemis pegmig
Ipnad I Ok - 1 Oeak - 1 Temmue - 1 T -
Referanslan 30 Eyliil 205 30 EylEl 2014 30 Eylmi 2015 3 E100 2004
SCRDORCLEN FAALIVETLER:
Finans sekbard faaliyetleri hisalan 17 I 116043 23041 863 10356944 & 9R3 142
BROT KAR ILIIEM3 23,08 1.863 11356, 144 AN 14T
Pazarlama, satig ve dagitrm piderer 17 LT (1,411,837 {56, 684 } (651, 704)
Ciena yametim giderleri 17 {19549 488 {17 460 353} {04 800} 15.074. 315}
Iher Tnaliyes gekirberi 18 TG 22Y ITETH 1130 30085
Dhiger Taadiyes gidereri L {30 S02) (E0T5) {3 k1) {2.021)
ESAS FAALIYET KARI TL5Y7.938 LAFREIE Z014564 1314, 183
Fimansal pelirtes 1% £.42{.552 L% TER 1 558 IT3 G4 D62
Fremnial piderier L] (A3 043) 119400 [2 R12) [141T)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KAR 14,915,434 7484304 4,569 HES 1252504
Siirdirilen fasbiyetlerden vergl gideri L0 7043 (1678719} {M15.246) (447, 206)
- Cam domem wergi giden 2l (2.B37.37T) [1.507.774) (1.551.438) [P35 3E1)
- Emzlenmig vergl {gideri}s geliri Zl {179, 66461 [T 45) q28.192 JEITS
SURDORILEN FAALIVETLER
DOMNEM KARI 11,898,391 5804484 3,766,578 1808407
YERGI S0%BAS] DIGER KAPSAMLI GELIR- . - - -
Kar veya mrar odarnk yemiden
siniflandmiacakiar & : 1) .
Kar veyn mrar elarnk vemiden
siniBandindmaoyocakiar
Tamieitanrmmy Fayda plasdan yeniden Sodm kayiplan [24.12K) - 1,443 -
Ertelenmig vergi gelini £ E2h : . (24K -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 1175080 55015, 445 1767774 1.305, 600
Hissa: higana kaznng 0ol 1, D 0,006 ood



ol Al

4 9 iy e { |
5 103Ul I L TH AT TR
--- -.- ..

N

[y
[

seprunadngo insedoed o fepuewn wiwoqae ol mpoudip uzpa die ],

OEF LB T TagReR'T] ThL'LRSEE IF6LLL El6 086D RLI'RENE 00IETY S10T MESH 0F
Srusaunbary BapuaAua] jIEg
AROGLRT TREHERTT (z0ga1) E = = i sty wejdo ]
£ i L - . - a WHILIEASE AARIELAE
= VRS TLw L) Wi EROLL ECYERS K = £l JapagsuEEn
URPELREEY SR Srusasy
[PERIEDS GEFTLFL HIEEGELT Tk RSN 6T LOET HLl'EE0E ST S10T 9800 1
GBS HO0SF SEPEOSS B06 UG LT - 6T L6ET RL1'SSIE DONOST'S FIOT 914 0
APUEMESAT) UFPALEIAEA ] AN
SHY S0 5 SEF S0R'S - - - - 1)3% puwsdey uspda )
2 - LAY s - . O T ¢ ML SIS
(E68FT9'E) CHEFTUE . = = - £l ISqIasLIRy
WEPELIB| I A SIaihary
FLEFITEE SORFIOE TEFFIIEL BRTLGET HLIPHSD'E LTI FIOT Huagh |
e | (T . Iy (e dLiey y Fu ey aapgepad T wmppTy akTuiaas INgEAI I
[T HEpjA WA Summupasay UBASE[US fnmmapyy pomdigy
13 frmbary asiajpaiap wapiuas uRLIiE UL p
aajaapnd UEpIEY akmnLrrg
oA g euesdey
Aaifap Saary gy

AEIT AR LI UE i
uapuas
EPIRINE B34 JEY

[ arp e e ], ) SRR 0] g w1k

NSOTHVYL WISTOAT MVNAVIZO LIV ANIINANQA dVSIH VIV NAHA VNOS VIATMVHLL] THIHYL S10T TTAH 0%

"§Y HATHADAA TOMNTN HONAT TIRHAN



MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2015 ARA HESAP DONEMINE AT

NAKIT AKIS TABLOSU
{ Tim tstarlar, Tirk Lirasa (*TL") olamak phsierlmiglr.}

Samirl Simrl
Denetimiden Denetimden
Dipnot Gegmemis Gegmemis
Refernnslan i Evlal 2015 0 Evlal 20004
Faalivetlerden Hﬂglqmu makil akini:
[¥imem nel kan 11898351 3, 805484
[Hinem met kar ile mutabakatm safilamak
igin vapikan dizelimeler:
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dilzelimeler 1, 11 484 584 262 Sod
Faiz gelirleri ve pidereri ile ilgili dizeltmeder % [4.420.552) (3003 THH)
Vergi gideri ile Dlgili dizeltmeler 1 3017043 | &6TRTIS
COlenecek prim ikramiye karpliklan ile ilgill diszelimeler 13 6.823.513 6.200. 156
Kullaniimarmig izin kargilign ile ilgili dlizeltmeler 13 125.525 74281
Odenecek diger gider karsiliklan ile ilgili dizeltmeler 14 (197.410) 269312
Kaidem tazminai karghi e Hgil dikeelimeler 13 K 6.9495
Gelir tahakkuklar ile ilgih diizelmeler 232,634 (3635}
isletme sermayesinde gergeklesen depisimler
bmeesi saglanan net nakit: 17994, 321 11. 250,055
Dhfer abacaklar ve dinen visrthkkardaks (artgpacahy ile (gili ddzehmeler (5.115.745) 2574233
Tiskili sirketlers borglardaki arhig ik ilgili ditzelimeler 111204 445004
Diper borglar ve gider tahakkuklanndaki azalyg ile ilgili dizelmeler {5.942.7300) [3.271.874)
isketme sermuyesinide pergeklegen dtgh.imltr (14.950.271) {5.251.037)
Chdenen vergiler 21 {1.487.874) (B34.081)
Tahsil edilen faiz 4376491 3.004.735
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislan 2BRR.617 2170654
A, Isletme faaliyetlerden elde edilen nakit akislin 5.034.667 8.20%.705
Yatrim Faaliyetlerinde kullandan nakit akimlari:
Pefincddi ve maddi olmayin duran varhk ahmlan i1 (644391 .
hiaddi ve m_addi olmayan duran varlik gikizlan 1l - (490 B
B, Yatrm faalivetlerinde kullanilan net nakit {44391 ) (450, 890)
C. Finansman faalivetlerinde kullanidan net nukit - =
Yahanc para cevirim farklarmm etkisinden fnce nakil ve
nakit benzerlerindebt net arbs (A+B+C) 520176 7. 709815
Ib. Yabanc para cevirim farklarinim nakit ve naklt
benzerleri rerindeki etkisi
Nakit ve nakit benzerlerindeki net arfis (A=B+C+D) 520176 T.T0B1S
Dinem basi nakit ve nakit benzerl degerler S §1.345.317 39.699.633
Dénem sonu nakit ve nakit benzeri deferler s 56.635.593 47400448
Takip eden dipnotlar finansal tablolann tamambiayict pasgasinm olugtururlar. h |
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2015 ARA HESAP DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{ Tam tutarlar, Tork Liras ("TL™) olarak plateribmigir.)

1 - SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Merrill Lynch Menkul Degerler AS. (“Sirket™), Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hikimlerine uygun olarak sermaye piyasas: faaliyetlerinde bulunmak iizere 23 Aralik 1996 tarihinde
Tat Menkul Degerler A.S. olarak kurulmugtur. Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu'nea 5 Subat 2007
tarihinde tescil edilen olaganistil genel kurul karan ile Tat Menkul Degerler A 5. 'nin dnvani, Merrill
Lynch Menkul Degerler A.S. olarak degigtirilmigtir,

Sirket'in hisse sanis iglemi 7 Aralik 2006 tarihi itibanyla gerceklesmigtir. Saty Gncesi ana hissedar
konumundaki Mermill Lynch Yatinm Bank A.S.nin (eski fnvam ile Tat Yatnm Bankasi A5
{“Banka™) % 99,99 oramindaki hisselerl, Bankacilik Dlzenleme ve Denetleme Kurulu'nun, 30 Kasim
2006 tarth ve 2040 sayili karan ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 1 Arahk 2006 tarih ve
B.02.1.5PK.0.16-1889 sayili izin karan gerefiince Merrll Lynch European Asset Holding Inc.'e
devrolmustur, Aym tasihte Banka'mn, Sicket’in % 99,947"ine sahip olmas: sebebiyle, §irket'in dolayh
olarak ortaklik yapis: depismistir, Ayrica Sirket’in geri kalan hisseleri ise, Merrill Lynch European Asset
Holding Inc. tarafindan belirlenen diger iligkili girketlerce satin alinmigtir. Sermaye Piyasasi Kurulu®nun
("SPK") 26 Ocak 2007 tarih ve B.02.1.5PKL0.16-144/1588 sayih yazsina istinaden Sirket'in ana
stizlesmesindeki sermayeye iliskin omakhik yapisindaki defigiklik onaylanmigtr,

29 Ocak 2007 tarihli Genel Kurul karan ile Sirket idenmis sermayesi Banka tarafindan nakden bdenerek
375.000 TL den 2.000.000 TL'ye artinlmistir. Sermaye artig sonras: Banka'nin Sirket"teki ortakhk pay)
190,99 olmustur,

31 Mart 2014 tarihli Genel Kurul karan ile Sicket'in &denmis sermayesi olaBanfstil yedeklerden
kargilanmak suretiyle 2.000.000 TL'den 6.250.000 TL ye bedelsiz olarak artinlmegtir. Sermaye artigi
sonras: Banka'nin Sirket'teki ortaklik pay: degismemis ve %499,99 olarak kalmgur.

Bank of America Corporation, 1 Ocak 2009 tarihi itibariyla, $irket’in ana ortagi Merrill Lynch Yatinm
Bank A.5.'nin %99,99 payla ortagi olan Merrill Lynch European Asset Holdings Inc.m nihai ortaj
Merrill Lynch & Co. Inc.’i satin almigtir. Ilemin gergeklesmesi sonrasinda Memill Lynch Menkul
Defierler A.S.'nin ve ana ortak Merrill Lynch Yatnm Bank A.§.'nin direk hissedarlik yapisinda bir
deaisiklik olmams, Sirket'in dolayh olarak ortakhk yapis: degismistir.

| Ekim 2013 tarihinde gergeklegtirilen yeniden yapilandirma islemleri neticesinde, Sirketin ana ortag
Banka'nin ortaklik yapis: agaidaki sekilde degigmistir.

1. Merrill Lynch European Asset Holdings Inc."in Banka'daki dogrudan payinin %99,999992"den
%403 dilsmesine

2. Bank of America Global Holdings, LP'nin Banka'da %099,999992 oraninda dofrudan pay sahibi
olmasina izin verilmistir ve bu deBisiklik sonras) Sirketin ana ortaiy Banka'nin ortakhik yapisi
asapidaki sekilde degismistie.

30 Evlil 2015

Hissedarlarin Ad (}denmiy Sermaye(TL) %
Bank of America Global Heldings, LP 43,9009 904 90,9900
Merrill Lynch Intemational Incorporated 0,001 0,000002
Merrill Lynch Group Holdingz [, L.L.C 00,001 (1, 0002
Merrill Lynch Group Holdings 11, L.L.C 0,00 (b, 00002
Merrill Lyng Idimgs 1L L.L.C 0,00 0, (R0

S0.000.004) l"' i 1040
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2015 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tiim lul_arli, Tirk Lirsss {“TL") olamk phsterilmiglir.)

1-SIRKET*IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Aym vapilandirma islemlerine bagil olarak, 1 Ekim 2013 tarihinde Merrill Lynch Menkul Degerler
A.5.'nin hissedarlik vapisinda gergeklestirilen degisiklikler neticesinde Merrill Lynch Group Ine."in
Merrill Lynch Menkul Degerler A.5"de herhangi bir pay) kalmamig olup, Merrill Lynch International
Incorporated 40,0025 oraminda pay ile Merrill Lynch Menkul Degerler A.§.'nin yeni hissedan
olmugiur,

I Ekim 2013 tarihinde gerceklestirilen yeniden yapilandirma iglemleri ve 31 Mart 2014 tarihli Genel
Kurul Karan ile sirketin sermayesinin arttinlmasi neticesinde, $irketin ortaklik yapis: agagidaki sekilde
dedismistir,

30 Eyliil 2015 31 Arahk 2014
Hissedarlar Pay (%) TL Pay (%) TL
Merrill Lynch Yatirm Bank A5, 00,0000 6.249.375 05 S0 1999, 800
Merrill Lynch International Incorporated 0,0025 156,25 0,0025 50
Merrill Lynch Group Holdings 1. LL.C 0.0025 156,25 00025 50
Mermill Lynch Group Holdings I1, L.L.C 0,0025 156,25 00025 50
Merrill Lynch Group Holdings 111, L.L.C 0,0025 | 56,25 0,0025 a0
Toplam Gdenmis sermaye 104,040 6. 250.100 104,00 2000000

Sirket, 2001 fle 5 Subat 2007 déneminde kendi istegi ile faaliyetlerini gegici olarak durdurmug ve SPE"
va gerekli bildirimleri diizenli olarak gergeklegtirmigtir. Sirket, 2499 sayih Sermaye Piyasasi Kanunun
31. maddesi uyarinca 5 Subat 2007 tarih ve ARK/ASA-357 numarah SPE Alim Satima Aracilik Yetki
Belgesi'ni almig ve de bu tarihten itibaren “alim satim aracih™ faaliyetinde bulunmaya yeniden
baglamigtir. Sirket"in 20 Agustos 2007 tarihinde alinmig ARK/YD-225 numaral “Yatinm Damgmanligs
Yetki Belgesi” ve 19 Eylil 2008 tarihinde alinmig “Sermaye Piyasasi Araglannin Kredili Alm, Aqiga
Satig ve Oding Alma ve Verme Iglemleri Yapma zni” bulunmaktadir. Aynca, 17 Ocak 2011 tarihinde
alinmis ARK/TAASA-183 numaral “Tiirev Araglann Alim Satimma Aracihk™ yetki belgesi, 29 Mart
2011 tarihinde alinmis ARK/HAA-305 numaral “Halka Arza Aracihik™ yetki belgesi ve 23 Kasim 2011
tarihinde alinmig ARK/PY-273 numaral “Portfly Y oneticiligi™ vetki belgesi bulunmaktadr,

Sirket tarafindan yapilmasi dngriilen yatinm hizmet ve faaliyetler ile yan hizmetiere yinelik olarak 11
Haziran 2015 tarih ve 119 sayih vaz ile Sermaye Pivasas: Kurulu'na (SPK) bagvuruda bulunulmus olup,
basvury slreci henilz sonuglanmamisor, Sirketimiz Yonetim Kurulunun 11 Hazican 20105 tarihi
toplantisinda alinan ve 296 numarali karar gergevesinde, Sirketimize Sermaye Pivasasi Kurulu
tarafindan verilmis olan 29 Man 2011 tarih ve 305 numaral Halka Arza Aracilik Yetki Belgesi, 25
Kasim 2011 tarih ve 273 numarali Portftsy Yoneticilifi Yetki Belgesi ve 20 Afustos 2007 tarih ve 213
numarali Yatrim Damgmanhi Yetki Belgesi'nin iptali talebi ile Sermaye Piyasasi Kurulu'na
bagvurulmus ve 03 Temmuz 2015 tarih ve 2015/17 sayil SPK billteninde yaywinlanan karar ile yetki
belgelerimizin iptali onaylanarak, aynea 10 Temmuz 2015 tarihli ve 32992422-205.03.01-E.71 Ta zayili
vazl ile tarafimiza bildiriimistir,

30 Eyliil 2015 tarihi itibariyla personel sayisi 18 (31 Arabik 2014: 16) kigidir.

Sirket, Biyiilkdere Caddesi, Kanyon Ofis Blogu Kat: 11 Levent - istanbul, Tirkiye adresinde ikamet
ctmektedir.

Sirket’in igtirak veya bagh onakhg bulunmamakiadir,

Sirket'in finansal tablolan, Y@netim Kurulu tarafindan 23 Ekim 2015 tarihinde onaylanmigtir. Mevzuat
perpevesinde Sirket'in yetkili kurullannin finansal tablolan degigtirme yetkisi bulunmaktadir. '
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2015 ARA HESAP DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tilm nustartar, 'I'-i]r!r. Lirazs (“TL"} olarak glistierilmistir.}

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA TLISKIN ESASLAR
A.  Sunuma iliskin Temel Esaslar
{a) Uvgulanan muhasebe standartlars ve TMS*ye uygunluk beyam

Iligikteki 30 Eylil 2015 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar Sermaye Piyasas: Kurulu'nun
{(“SPK") 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayil Resmi Gazete'de yayimlanan Seri 11, 14.1 Nolu
“Sermaye Pivasasinda Finansal Raporlamaya [ligkin Esaslar Tebligi” hilkiimlerine uygun olarak
haziflanmig olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Sandartlart Kurumu (“KGK™ tarafindan  viirdirlige konulmuos olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar / Tlirkive Finansal Raporlama Standartlan (“TMSTFRS™) ile bunlara iligkin ek ve
yorumlart (“TMS/TFRS™) esas ahinmustir. TMS'ler; Tirkiye Muhascbe Standartlan, Tirkiye
Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS") ile bunlara iligkin ek ve yorumlar igermektedir.

Sirket'in finansal tablolar ve notlar, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 taribli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilnan bilgiler dahil edilerek sunulmugtur, Bu kapsamda
gegmis dineme ait finansal tablolarda gerekli degigiklikler yapilmigtir.

SPK. 17 Mart 2005 tarihinde alog oldugu bir kararla, Tlrkive'de faaliyette bulunan halka agik
sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren E'-'-F.!'-‘-Fh olmak (izere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadiging ilan etmistir, Sirket’in finansal tablolan bu karar gergevesinde
hazrdenmistr.

Sirket muhasebe kayitlarinin twiulmasinda ve kanuni finansal tablolanmin hazrlanmasinda,
SPK tarafindan gikanlan prensiplere ve sarttara, Tirk Ticarct Kanunu (“TTK"), vergi mevzuan
ve Maliye Bakanhi tarafindan qikanlan Tekdiizen Hesap Plam sartlanna uymaktadir. Fimansal
tablolar, gergefie uygun degerleri ile ghsterilen finansal varlik ve yitkiimidftklerin diginda tarihi
malivet esasina gre hazrlanmis, kanuni kayitlara TMS uyannca dogru sunumun yapilmasi
amactyla gerekli diizeltme ve simflandirmalar yansiilarak dozenlenmigtir.

Yeni ya da diizenlenmis standartlarin ve yorumlarim uygulanmas:

Sirket, UMSK ve Uluslararas: Finansal Raporlama Yorumlan Komitesi (“UFRYK™) tarafindan
yayinlanan ve | Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan veni ve revize edilmis standartlar ve
vorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlan uygulamigtr.

30 Eylil 2015 tarihi itibaryla yiiriiclikie olan yeni standartlar ile mevent inceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

. T™MS 19°daki degisiklik, “Tammlanme; fayda planlan™; | Temmuz 2014 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu simich degigiklik
ligiinc kigiler veya gahsanlar tarafindan tammlenms fayda planina yapilan katkilars
uygularr. Plana yapilan katkilarin hizmet siiresinden bafimsiz hesaplandigi; dmegin
maaginin sabit bir kisminin katks olarak alinmas: gibi; durumlarda nasil muhasebelegtirme
yapilacagina agikhk getirmektedir,
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I OCAK - 30 EYLUL 2015 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Taim tutarlar, Tark Liras (“TL™) clarsk gosteribmigtiz.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Yillik lyilegtirmeler 2010-2012 Ddnemi; | Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihien sonra
baglayan villik raporlama dénemlerinde geerlidir. lyilegtirme projesi 2010-2012 dénem
asafida yer alan 7 standarda degisikhk geticmistir:

TFRS 2, Hisse Bazh Odemeler
TFRS 3, Isletme Birlesmeleri
TFRS 8, Faalivet Balitmleri _
TFRS 13, Gergepe Uygun Deger Qlgimil
TMS 16, Maddi Duran Varhiklar ve TM3 38, Maddi Olmayan Duran Varhklar
TFRS 9, Finansal Araglar; TMS 37, Karjibklar, Sarta Bagli Varhk wve
Yk Omidlikler
- TMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelegtirme ve Olgiim

Yillik lyilesgtirmeler 2011-2013 Dénemi; | Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarthien sonra
baslayan yilhk raporlama dénemlerinde gegerlidir, [vilestirme projesi 20011-12-13 dinem
asafuda ver alan 4 standarda defigiklik getirmigtir:

TFRS 1, TFRS nin 1k Liygulamas

- TFRS 3, Isletme Birlesmeleri
TFRS 13, Gergege Uvgun Dedier Olgiimil
TS 40, Yaurim Amagh Gayrimenkuller

3 Evlidl 2015 tarihi itibariyla yaymlanmig ancak heniiz yiiriiclige girmemis olan
standartlar ve defiisiklikler:

TFRS 11, *Milsterek Anlasmalar*daki degisiklik; | Ocak 2016 tarihinde veva bu tarihten
sonra baslayan yillhik raporlama ddnemlerinde gegerlidir. Migterek faalivetlerde pay
edinimi ile ilgilidir, Standaritaki degisiklik ile isletme tammina giren bir miistenzk falivette
pay ediniminde bu payin nasil muhasebelecefi konusunda agiklik getirilmigtir,

TMS 16 “Maddi duran varliklar™, ve TMS 41 “Tanmsal faalivetler™, | Geak 2016 tarihinde
veyva bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gegerlidir. Bu
degisiklik Ozitm asmasi, kauguk agact, palimive agaci gibi bitkilerin finansal raporlamasim
degistirmektedir. Tasiyvic  bitkilerin, maddi duran wvarhklann dretim  siirecinde
kullamimasina benzemesi sebebiyle, maddi  duran  varhiklarla aym  gekilde
muhasebelestiriimesine karar verilmigtir, Buna bagh olarak deisiklik bu bitkileri TMS
41%n kapsamindan gikararak TMS 16'min kapsamina ahinmustir. Tagiyic bitkiler tzerinde
bily iven driinler ise TMS 41 kapsamindadur.

TMS 16 ve TMS 38" deki degisiklik: “Maddi duran varhklar” ve “Maddi olmayan duran
varhklar™, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle bir varligin kullanimim igeren bir faaliyetten elde
edilen hasilatin, genellikle varhgn ekonomik vararlaninm tiiketimi digindaki etkenleri
vansitifiindan, hasilat esash amortisman ve itfa yantemi kullamminin uygun olmadifina
wkhik getirmigtir,

TERS 14, “Dikzenleyici erteleme hesaplar™; | Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan willk raporlama dénemlerinde geperlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS
uygulayacak sgirketlerin, dizenleyici erteleme hesap bakiyelerini Snceki genel kabul
edrmiis muhasebe ilkelering ghire finansal tablolarina yansitmaya devam elmesing izin
vermektedir. Ancak daha dnce TFRS uypulamiz ve ilgili ttan muhasebelestirmeyecck
difier sirketlerle karsilastinlabilicligi saglamak adina, tarife dilzenlemesinin etkisinin difer
kalemlerden ayn olarak sunulmas: istenmektedir.
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FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{ T ttarlar, Tork Liras) {“TL7) olarak glaterilmigtic )

1 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA JILISKIN ESASLAR (Devami)

. TMS 27 “Bireysel finansal tablolar™; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
villik raperlama dinemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagl ortaklik,
igtirakler ve is orakliklanndaki yatmmlarim muhasebelestirirken Gzkaynak yGnetimini
kullanmalaring izin vermektedir.

+  TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakhklanndaki
vatinmlar”; | Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
dinemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik TFRS 107un gereklilikleri ve TMS I8 arasindaki,
yatirme ve igtiraki ya da is ortaklig arasinda bir varhin satigt va da igtiaki konusundaki
uyumsuzluga deginmektedir, Bu degisiklifin nihai sonucu, igletme tamimina giren bir iglem
gereklestiginde (bagl ortakhiga iliskin ya da degil) izlem sonucu olugan kayip veya
kazancin lamami mithasebelestirilicken; bu islem efer bir varlik alis veya satig) ise siz
konusu islemden dofian kayip veya kazancin bir baglh ortaklifa iliskin olmasa bile bir kism
muhasebelestirilir,

. ¥illik fvilegtirmeler 2014 Dinemi; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporiama déinemlerinde gegerlidir. Iyilestirmeler 4 standarda defiisiklik getirmigtir:

- TFRS 5, *Satis amagh elde wiulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’, satiy
vontemlerine iligkin degisiklik

- TFRS 7. ‘Financial araglar; Agiklamalar®, TFRS 1'e bagh olarak yapilan, hizmet
sozlegmelerine ilisikin degigiklik

- TMS 19, *Calizanlara saglanan faydalar’ iskonto oranlanpa iligkin degisiklik
TMS 34, * Ara ddnem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasima iliskin degigiklik.

. TMS 1“Finansal Tablolarin Sunulusu™, | Ocak 2016 tarfhinde veya bu tarihten soara
baslavan villik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degigiklikler ile finansal raporiann
sunum ve agiklamalanm iyilestirmek amaglanmigtir.

. TERS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “istiraklerdeki ve is ortakliklanndaki
yatinmlar™; | Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
dinemlerinde gecerlidir. Bu degigiklikler yatinm igletmeleri ve onlann bagh ertaklikian
igin konsolidasyon muhafiyeti uygulamasime agikhk getirir.

«  TFRS 15 ‘Musterilerle yapilun stzlesmelerden dofian hasilat’; | Ocak 2018 arthinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Amerika'da Kabul
Goirmils Muhasebe Standartlan ile yapilan uyum galigmas) sonucu oriaya ¢ikan yeni
standart, hasilatin finansal raporlamasim ve finansal tablolann toplam gelirlerinin dinya
capinda karsilastrilabilirligini saglamay: amaglamgur.

«  TFRS 9, “Finansal araglar™; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhk
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standast TMS 39'un yerini almaktadr. Finansal
varhklar ve yikomltliklerin simflandirmasi ve 8lglilmesi ile ilgili zorunluluklan ve aym
zamanda suanda kullamimakta olan, gergeklegen degier diigikligi zaran modelinin yerini
alacak alan beklenen kredi riski modelini de igermektedir.

Bu biltenin yayim tarih itibariyla asgida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler henllz Kamu
Gézetim Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanmarmigtir:

TFRS 2 “Finansal Araglar”
TFRS 15 “Misterilerle vapilan sizlesmelerden do@an hasilar™ |
|
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2015 ARA HESAP DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
[Tinm tutarlar, Tk Lirasi (“TL™) odarak ghsterilmigtin.)

- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
iy Yiksek enflasyon dinemlerinde Minansal tablolarin dilzeltilmesi

SPK'min 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayih Karar uyannca, Tlrkiye'de faaliyenie bulunan ve
finansal tablolarii SPK Teblig hitkiimlerine uygun olarak hazirlayan girketler igin, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak Gzere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmigtir. Buna
istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren, UMSK tarafindan yayimlanmus 29 No'lu “Yitksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama®™ Standard) (“TMS 297) uygulanmamegiir.

{¢)  Karsilastirmah bilgiler ve dnceki dinem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkin vermek izere, Sirket'in finansal
tablolar dmeeki dinemle karsilastrmali olarak hazrlanmaktadir. $irket 30 Eyldl 2015 tarihi
itibanyla finansal durum tablosu 31 Aralik 2014 tarihi itibaryla hazidlanmg finansal durum
wblosu ile | Ocak - 30 Eylil 2015 hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosu, nakit akis tablosu ve Szkaynak degigim tablolart ise | Ocak - 30 Eylil 2014 hesap dinemi
ile karsilagtirmali olarak ditzenlemistir. Gerekli grildligl takdirde cari ddnem finansal tablolann
sunumu ile uyguniuk saglamas: agisindan kargilastirmal bilgiler yeniden dilzenlenmektedir,

Yeniden siniflandirmalar

30 Eyliil 2015 ve 31 Arahk 2014 tarihli finansal tablolarda herhangi bir siiflandirma islemi
yapilmarmigtir,

(dy  Netlestirme

Finansal varlik ve ydktmiilikler, gerekli kanuni hak olmass, séz konusu varhk ve yilklimliilikleri
net olarak degerlendirmeye niyed olmasi veya varliklarm elde edilmesi ile yilkiimlUliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip enigi durumlarda net olarak gdsterilirler,

{e}  Raporlama Para Birimi

Sirket'in finansal tablolan, faalivette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi} ile sunulmugiur, Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Sirket'in gegerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunwm para birimi olan TL cinsinden itade
edilmisgtir,

(N lisletmenin Siirekliligi
Sirket, finansal tablolarim igletmenin streklilii ilkesine glre hazirlamigtir,
B. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasche palitikalarinda yapilan Snemli degigiklikler ve tespit edilen Gnemli muhasebe hatalar geriye
déniik olarak uygulanir ve nceki dénem finansal tablolan yeniden diizenlenir,

., Muhasebe Tahminlerindeki Degigiklikler Ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzea bir dneme iliskin Ise, degigiklifin yapildife cari
diinemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem defiisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ilerive vinelik olarak, net dinem kan veya zararinm belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir, | Ocak - 30 Eylil 2015 hesap dineminde mubasebe tahminlerinde herhangi bir
dediisiklik vapilmamghir.
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1 OCAK - 30 EYLUL 2015 ARA HESAP DONEMINE AT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tim futariar, Tork Liras (TL") olarak phsterilmiztir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLISKIN ESASLAR { Devami)
. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeni
Makit ve nakit benzerleri

Makit ve nakit benzerleri bilangoda maliyet defierleri ile yansitilmaktadir, Nakit ve nakit benzerlen,
eldeki nakit, banka mevduatlan ile tutan belirli, nakde kolavea gevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek
likiditeye sahip, deferindeki degigim riski Snemsiz olan ve vadesi Ug aydan daha kisa olan yatirimlan
igzrmekiedir.

Finanzal varhklara iliskin agpklamalar

Finansal varhklarm simuflandinlmasi, vatinmlann hangi amag igin elde edilmesine baglh olarak
belirlenmektedir, Sirket ybnetimi, finansal varh@in siniflandirimasin ilk elde edildigi tarihte yapmakita
ve bu siiflandirmays her bilango diéneminde tekrar degerlendirmektedir.

Cerpede Uvgun Deger Fork: Kde/Zarar'a Yonsutulan Finansal Vorliklar:

Bu kategorinin iki alt kategorisi bulunmaktadir: “Abm satim amagh olarak elde tutulan finansal
vatiklar® ile ilk kayda ahnma sirasinda “Gergegie uygun defer farki kir/zarara yansitilan finansal
varliklar olarak simflandirilan finansal varhklar™,

Alim satim amach finansal varhklar piyasada kisa dénemde olugan fiyal ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kir saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
diinemde kir saglamaya yinelik bir portftyiin pargas: olan finansal varliklardar.

Ahm satim amagh finansal varhiklar ilk olarak kayda almmalannda makul degerleri kullanmakta ve
kayda alinmalanm izleyen dinemlerde gergege uygun degerleri ile degierlenmektedir. Borsalarda veya
teskilatlantms diger pivasalarda aktif olarak iglem gtren alim satm amagh menkul degerler borsa fiyat
ile islem gBrmeyenler veya islem gordiigil halde islem hacminin ihrag edildifi tutara nispeten ihmal
edilebilir dlgnde dissitk olanlar ise Tirkiye Cumbhuriyet Merkez Bankasi'nin (“TCMB™) agikladii
ghisterge nitelifindeki fiyatlar kullanilarak degerlendirilmektedir. Yapilan deferleme sonucu olugan
kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dihil edilmektedir. Alim satim amagh finansal varliklardan
kazanilan faizler faiz gelirleri igerisinde ve elde edilen kdr paylan temettil gelirleri iperisinde
gsterilmektedir.

Sirket'in 30 Eylal 2015 ve 31 Arahk 2014 tarihleri itibanyla gergege uygun deger farks kar/zarara
yansitilan olarak simflandinlan finansal varhiklan bulunmamakeadir.

Kredi ve Alacaklor:

Krediler ve alacaklar, borgluya para, mal veya hizmet sajlama yeluyla yaranlan finansal varliklardir.
Stz konusu krediler ve alacaklar ilk olarak elde etme maliyeti lizerinden kayda alinmakta ve kayda
alinmay) milteakiben “Etkin faiz (i¢ verim) oram yintemi” kullamlarak iskonto edilmis bedelleri ile
degerlenmekiedir,

Déinem iinde ayrilan karsihiklar o dinem gelirinden dilsilimektedir. Tahsili milmk(n olmayan alacaklar
biitiin yasal islemler tamamlandiktan sonra kaystlardan silinmektedir. Daha Gnce karsihk ayrilan
alacaklar tahsil edildiginde ayrilan dze] karnilik hesabindan digillerek gelir hesaplanina yansitilmaktadir,

T
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- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devamn)
Vadeye Kadar Elde Turnlocak Yanrimlar:

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve fonlama
kabiliveti ddhil olmak Ozere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi igin gerekli kojullarin saglanmig
olduin, sabit veya belirlenebilir Sdemeleri ile sabit vadesi bulunan ve “Krediler ve alacaklar™ dipinda
kalan finansal varhiklardir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varhklar ilk olarak elde etme maliyeti
ilzerinden kayda alinmakta ve kayda alinmayi miteakiben “Etkin faiz (i verim) oram ydntemi™
kullamlarak iskonto edilmis bedeli ile deferlenmektedic. Vedeye kadar elde tutulacak finansal varhklar
ilgili faiz gelirleri gelir tablosunda vansitilmaktadir.

Sirket’in 30 Eylil 2015 ve 31 Aralik 2014 asihleri itibaryla vadeye kadar elde tutulacak yatinmlan
bulunmamaktadir,

Satimava hazw finansal varhiklar:

Satlmaya hazir finansal varliklar “Kredi ve alacaklar™ ile “Vadeye kadar elde tutulacaklar™ ve "Gergege
uvgun defier farks kiinzarara yansitlan finansal varhklar™ diginda Kalan finansal varliklardan
oluzmakiadir,

Satilmaya hazir finansal varhklar, ilk alim tarihlerinde maliyet deferleriyle [inansal tablolara
yansitilmaktadir. Satilmaya hazir borglanma senetleri bilango tarihi itibariyla borsa defierleni ile veya
indirgenmis nakit akimi yintemiyle gosterilmek suretiyle gergefie uygun degerlerivle finansal tablolara
vansitilmaktadir,

Finansal varliklarda defer diigikligii

Finansal varliklarin gelecekte beklenen nakit akiglaninin “Etkin faiz (ig verim) oran yiintemi” ile iskonto
edilmek suretiyle hesaplanan tahmini tahsil edilebilir iitannin veya varsa gergege uygun degerine gire
muhasebelestirilen tutarinin defier degerinden dilsiik olmasi durumunda séz konusu finansal varhgin
zafiyete uradig) kabul edilir. Finansal varliklarin zafiyete uramas: sonueu olugan deger ditglkligi Lgin
karsilik aynhr ve ayrilan kargilik gider hesaplan ile iligkilendirilir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varhiklann ilk kayitlar elde etme tutarlan ve varhiin kullamlabilir hale getirilebilmesi igin
serekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmug maliyet bedeli Gizerinden yapiimaktadr.
Maddi duran varhklar, kayda alinmalanm izleyen donemde maliyet bedelinden birkmig
amortismanlann ve varsa birikmis deger azahglanmn dilsiimesinden sonra kalan tutarlan lzerinden
degerlenmekiedir.

Amaortisman, maddi duran varliklann malivetleri Ozerinden tahmin edilen faydah Gmirer esas ahnarak
dogrusal yontem kullanfarak aynimakiadir. Kullamlan yillik amortisman oranlan ve ilgili faydal
amiirler asafidaki gibidir:

Faydali dmiir

.
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Bilgisavar ve blgisavar malzemeleri
Dviger maddi duran varhklar
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Maddi duran varhiklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve kayiplar sahg hasilatindan ilgili maddi
duran varhgin net defter defierinin diisiilmesi suretiyle tespit edilmekiedir.

Bilango tarihi itibarryla varliklann hurda degerleri ve faydah 8mirleri incelenmekte ve lizumlu hallerde
gerekli diizeltmeler yapiimaktadur,

Maddi bir duran varhga vamlan normal bakim ve omanm harcamalan, gider olarak
muhasebelestiriimektedir. Maddi duran varhifin kapasitesini genigleterek kendisinden gelecckie elde
edilecek faydayr artiran nitelikteki vanrm harcamalan, maddi duran varlifin maliyetine eklenmektedir.
Yatimim harcamalan, varhiiin faydah Gmriinii uzatan, varligin hizmet kapasitesini artiran, Gretilen mal
veyi hizmetin kalitesini artiran veya maliyetini azaltan giderler gibi malivet unsurlanndan olugmaktadir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varlklann ilk kayptlan elde etme tutarlan ve varlifin kullamilabilir hale
getirilebilmesi igin gerekli diger dofrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmug maliyet bedeli dzerinden
yapilmaktadir. Maddi olmayan duran varhklar, kayda alinmalanim izleyen dnemde maliyet bedelinden
birikmis amortismanlarin ve varsa birikmis defier azaliglarmin disillmesinden sonra kalan tutarlan
lzerinden degerlenmektedir,

Maddi olmayan duran varliklar genel olarak lisans ve haklardan clugmakia ve dogrusal amertisman
metoduna ghire 3 wilda ith edilmekiadir,

Cahsanlara saglanan fayvdalara iliskin karsihklar

Sirket, kidem tazminat ve izin ve ikramiye haklarina iligkin yilkidmiilOklerini “Caliganlara Saglanan
Faydalara lliskin Torkiye Muhasebe Standardi” {*TMS 19™) hilkiimlerine gtire muhasebelegtinmekte ve
bilangoda “Cahganiara saflanan faydalara iligkin kargiliklar™ hesabinda simflandimmaktadir.

Sirket, Tirkive'de meveut Is kanunlanina gre, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Iy Kanunu'nda
belirtiben davramslar digindaki sebeplerle igine son verilen galiganlara belirli bir toplu deme yapmakla
yilkiimitdir, Kidem tazminati kargihigy, bu Kanun kapsamnda olugmas: muhtemel yikimldligin,
helirli akifieryal tahminler kullamlarak bugiinkil degeri zerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
vansilmaktadir,

K.GE'min 12 Mart 2013 tarih ve 28585 sayili Resmi Gazetede yayimlanan teblig ile gincellenen TMS
19 gire Sirket'in kodem tazminat yikidmlidlign hesaplamalannda aktieryal varsayimlardaki
degiisiklikler va da aktGeryal varsayim ile gergeklesen arasindaki farklar nedeniyle olugan aktiieryal
kazang ve kayiplann | Ocak 2013 tarfhinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhik raporiama
dénemlerinde “Kar veya zarar ve difier kapsamli gelir tablosu"nda “Diger kapsamli gelir” hesab alunda
muhasebelestirilmesi gerekmekiedir, Sirket, ertelenmis vergi etkisi sonras: 19302 TL aktileryal kayip
“Diger kapsaml gelir” olarak finansallarinda simiflandirmgtir,

Sarta bagh yilkimlilik ve varhklar

Karsihiklar, Sirket'in hesap disnemi itibaryla slire gelen bir yasal veya yapic1 yikimidlGg0 olmas,
yilkiimlligin yerine getirilmesi igin bir Gdeme ihtimalinin bulunmasi ve tutar hakkinda glivenilebilir
bir tahmin yapilabilmesi durumunda finansal tablolara yansitilhr, |

.'\ ,' :I |
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2015 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
[ Tlm :u:a:l_z:.'l'-:urk Liras {“TL") olarnk gosterilmigir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA TLISKIN ESASLAR (Devami)

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve meveudiyetl Sirket'in tam olarak kontrolinde bulunmayan
selecekteki bir veva daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit edilebilmesi
miimkiin yilkimlilikler ve varhklar finansal tablolara dihil edilmemekte ve sarta bagh yilkimldidkier
ve varliklar olarak degerlendirilmektedir.

Gelir ve giderin tamnmas:

Gelir ve giderler, tahakkuk esasina pore muhasebelestirilmektedir, Gelir, hizmet satiglannm
faturalanmiz degerlerini igerir. Sanglar, hizmetin verilmesi, Griinle ilgili risk ve faydalarin transferlerin
yapilmig almasi, gelir tutanmin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarn
fyelere akmasinin muhtemel olmas: lzerine alinan veya alinabilecek bedelin makul degeri Gzerinden
tahakkuk esasina gre kayilara alrur, Gelie, KDV, iadeler, indirimler ve iskontolardan netlenmig hali
ile gisterilmekiedir,

Faiz gelir ve gideri

Faiz pelir ve giderleri ilgili dfnemdeki kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasima pgire
muhasebelestirilmektedir. Faiz gelir, vadeli mevduat faizlerini igermektedir.

Yahanci para islemleri

Yabanct para cinsinden olan iglemler, iglemin yapildigs tarite gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu TCMB’ nin ddviz alg kurundan Tilrk Lirasina
cevrilmistir, Yabane) para cinsinden olan kalemlerin gevrimi sonucunda ortaya gikan gelir ve giderler,
ilgili dénemin gelir tablosuna dédhil edilmigtir.

Hisse basima kurang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin ilgili dénem iginde meveut hisselerin agirhkh
ortalama adedine bolinmesi ile tespit edilir.

Vergi varhk ve vilkimlilikleri
Cari vergi:

Danemin kar ve zaran lzerindeki gelir vergisi yikimldligi, carl ddnem vergisi ve enelenen vergiyi
icermekiedir, Cari dinem vergi vilkOmldligi, donem kanmin vergiye tabi olan kismi ilzerinden ve
bilango tarihinde gegeri olan vergi oranlan ile hesaplanan vergi yikiimlGldgind ve gecmis villardaki
vergi yilkOmlilogo ile ilgili diizeltme kayitlarin igermektedir.

Cari vergi varhiklanyla cari vergi yilkiim|0litklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya
stz konusu varlik ve yilkimiiliklerin aym vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenmiy vergi:

Sirket, bir varhgn veva yllkiimliligtn defler degeri ile vergi mevzuati uyarinca belirlenen vergiye esas
defieri arasinda ortaya gikan vergilendirilebilir gegici farklar igin “Gelir Vergilerine HNigkin Tpekiye
Muhasebe Standard™ (“TMS 12") hokiimlerine ve bu standarda iliskin SPK agiklamalarina ygun
olarak ertelenmis vergi hesaplamakta ve muhasebelestirmekiedir. f

|
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2015 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tien natarlar, Tirk Lirass (*TL™) olarak ghsterlmigtir.}

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA fLISKIN ESASLAR (Devami)

Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yiirirlikeeki vergi mevzuat uyannca bilango tarihi itibariyla gegerli
bulunan yasalagmug vergi aranlart kullanilmaktadir.

Ertelenmis vergi yitkimllligd vergilendirilebilir gegici farklarn timil igin hesaplamrken, indirilebilir
geici farklardan olusan ertelenmis vergi ertelenmiz vergi varhiklan, gelecekie vergiye tabi kar elde
etmek suretivle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas: sartiyla hesaplanmaktadir.

Onemli pegici farklar, personel prim karphgy, kidem tazminat, gider reeskontlan, maddi duran
varhiklann kayith degeri ile vergi degeri arasindaki farklar ve izin kargiliklarindan ortaya ikmaktadir,

Sermaye ve temcttiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandinlir. Adi hisseler iizerinden dagilan temettliler, beyan edildigi
dinemde kaydedilir, Sermaye artnmma iliskin katlamlan vazgecilmez ve kagimimaz dogrudan
masraflar toplam Gdenmis sermaye igerisinde siiflandinimakiadir, §irket ortaklanna dagimilacak
temettd, ortaklar tarafindan onaylandigs donem igerisinde Sirket'in finansal tablolanna borg olarak
kaydedilir.

Makit akimlarimin finansal tablolara yansitilmasi

Wakit akim tablolanimun dizenlenmesi amaciyla, Sirkel nakit ve vadesi Ug ay: gegmeven banka
mevduatlanm dikkate almstir.

fliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket'in ortaklan ve Sirket ile dogirudan veiveya dolayl sermaye iligkisinde
bulunan kuruluslar, Sirket Ost diizey yinetimi ve Ytnetim Kurulu Gyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan
kontrol edilen veya Snemli erkinlige sahip bulunulan girketler “iliskili taraflar™ olarak kabul edilir.

Bilan¢o tarikinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya difier segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayime
igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. §irket, bilango tarthinden sonraki dilzeltme
gerektiren olaylann ortaya qikmas: duremunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu yeni duruma uy gun
cekilde dikzeltir.

YVarliklarda defer diisiikligi

Finansal varlikiar disindaki her varlik, bilango tarihinde, sdz konusu varlifia iligkin deger kaybina dair
giistergelerin varhi agisindan incelenir, Bir varhgin kayith deferi, tahmini yerine koyma defierinden
bivik ise defier diigikligi karsihg ayrihr. Yerine koyma degeri, varhgin net satg deferi ile kullamm
degerinden vilksek olani olarak kabul edilir. Kullamm deferi, varlifn strekli kullammi sonucu
gelecekte elde edilecek tahmini nakit giriglerinin ve kullanim &mril sonundaki satig degerinin toplaminin

bugiinki degeridir.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2015 ARA HESAP DONEMINE AIT

FiINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tim tatardar, Tiek Liras (“TL™) olarsik giistenlmistie.)

7. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

E.  Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin Ve Varsayimlan

Sirket bir sonraki mali yila iliskin olarak, raporda agiklanan varhk ve yilkiimlilikleri etkileyecek tahmin
ve varsayimlari yapmaktadie, Tahmin ve kararlar devamh olarak defierlendirilmekiedir, Iginde
bulunulan sartlar altinda gergeklegmesi beklenen olaylar da déhil olmak fizere stz konusu tahmin ve
kararlar, Yonetim'in dencyimine ve difjer etkenlere dayanmaktadir, Yénetim, ayni zamanda
tahminlerden ayn olarak, muhasebe ilkelerinin uygulanmas sireciyle ilgili bazi kararlar da almaktadir.
Finansal tablolardaki miktarlarda nemli etkilere sahip kararlar ve gelecek mali yila taginan varhk ve
vilkiimltldklerde dnemli dlgiide diizeltme gerektirebilecek tahminler asafdakileri kapsamaktadir:
Entelenmis vergi varligimin tanimmasi: Ertelenmis vergi varhklan, stz konusu vergi yarannin muhtemel
oldupu derecede kayit aluna alinabilir. Gelecekieki vergilendirilebilir karlar ve gelecekieki muhtemel

vergi yararlanmin miktan, $irket tarafindan hazirlanan orta vadeli i5 plam ve bundan sonra gikanlan
tahminlere dayanir. Is plam, Sirket'in kogullar dihilinde makul sayilan beklentilerini baz alir.

3-iSLETME BiRLESMELERI

Bulunmamakiadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir]).

4 - 1S ORTAKLIKLARI

Sirket'in is ortakhi bulunmamaktadir (31 Arahk 2014: Bulu nrmamakiadir).

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece Tiirkive'de sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulundugundan, bilimlere gire raporlamay
erektirecek bir faalivet alam veya cofrafi bilge bulunmamaktadir,

6 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Evlidl 2015 31 Aralk 2014

Bankalar
- Vadeli mevduat 56.4360.06] 51.221.364
- Wadesiz mevduat 243,593 124 365

56.679.654 51.343.729

t | (1
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.5.

1 OCAK - 30 EYLUL 2015 ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tim tutaslar, Tk Lirasi (“TL™) obarak gisierilmistir.)

- NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devami)

30 Evliil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla bankalardaki vadeli mevduatlann faiz ve vade detay

asagidaki gibidir:

Para cinsi Faiz oram Vade 3 Exlil 2015
TL ol 1,05 5 Ekim 2015 45.041.437
TL Sl 2,70 1 Ekim 2015 11394 624

Z6.436.061
Para cinsi Faiz oram Vade 31 Aralik 2004
TL %o 0,01 2 Dcak 2015 49,189,013
TL o 3,00 2 Ocak 2015 2032351

51.221. 364

Sirket'in 30 Eylil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarinleri itibariyla nakit akim tablolannda nakit ve nakit
benzeri deperler, hazir deperlerden faiz tahakkuklan dilsillerek glsterilmekiedir:

S0 Evlil 2015 31 Aralik 20104
Makit ve nakil benzerleri 56.679.654 51.345.729
Missteri varhiklan - [232)
Faiz tahakkuklan {44.0681) (1807
B6.0635.593 £1.345.317
7- FINANSAL YATIRIMLAR

30 Evlidl 2015 31 Aralik 2014

Sanimaya hazr finansal varlikiar
Borsava kote olmayan hisse senetleri 159.711 159.711
159,711 159,711

Satilmaya hazir finansal varhklann detay: asagidaki gibidir:

Borsa Istanbul A5,

30 Eyliil 2015

159711

31 Arvalk 2004

[59.711

159.711

159.711

L7
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2015 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{(Tam tutarlar, Tirk Lisasi (“TL™) olarnk gisterilmigi.)

8- TICARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari alacaklar
30 Evliil 20013 31 Aralik 20104

Migkili taraflardan ticari alacaklar(*} (Dipnot 22) 2.219.074 2.451.708

2.219.074 1.451.708

{*} 30 Eylil 2015 tarihi tibareyla iligkili taraf ticari alscakbar; hizmet stizlegmesi gelir alacaklar ve vadeli iglemlere
iligkin aracilk komisyonlan gelir alacaklanndan olugmaktudar,
9. DIGER ALACAK VE BORCLAR

30 Exlil 2015 31 Aralik 2014
Kisa vadeli difer alacaklar

Verilen depozito ve teminatlar 7.9% 7.9%
Diger 535 -
8.551 7.994

Urun vadeli diger alncaklar

Verilen depozito ve teminatlar 10.582.542 54T8.HRG

10.582.542 5.475.889

Diger borglar

Tliskili taraflara diper borglar (Dipnot 22) 171316 60.112

171.316 60,112
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

| OCAK - 30 EYLUL 2015 ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tam wearlar, Tork Lirss TL™) olarak gisierlmiszir.)

10 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Bilgisavar ve
bilgisayvar Diger Diger muaddi

malzemeler] menkuller  duran varhklar Toplam
Mlaliyet:
1 Oeak 2015 584,056 19,726 249,434 1.153.2 16
Naveler 311.325 12974 - 324,209
Cikislar E - . €
3 Evlil 2015 1195351 J2. 700 249.434 1.477.515
Birikmiz amortisman:
I Ohealk 20015 (398.341) (14.921) {67.274) (480537}
llaveler (241.776) (5.322) (53.124) (300.222)
Cikoiglar - 1 : =
30 Eyliil 2015 (G40.118) (20.243) (120.398) (TRO.759)
Net defter defieri £55.163 12.457 129,036 606. 756

Bilgisayar ve

bilgisayar Diger Digier maddi

_ malzemeleri menkuller  duran varhklar Toplam
Maliyet:
1 Oocalk 2074 392742 19.726 54,035 466503
llaveles 491,314 - 195.399 686713
Cikizlar - - . -
31 Aralik 2014 HR4.056 19.726 249,434 1.153.216
Birikmis amortisman:
I Ocak 20014 (197.615) (1L975) (39211 (247.811)
Naveler (200,727} {3.945) (2B.051) (232.726)
Cikaglar . - - -
31 Arabk 2014 (398.342) (14.921) (67.274d) (450.537)
Met defter dtg‘i‘r'l 455.714 4.805 152160 672679

1%

————
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2015 ARA HESAF DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{ Tiim nusarlas, Tark Liras (“TL") olaruk gsterilmigir.)

11 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet | Ocak 2015 llaveler Cikaglar 30 Hagiran 2015
L.isansiar 1.134.604 20,002 - |.£54. 786
Birikmis itfa pay

Lisanslar (T19.768) (184.662) - (204 428)
Met defter d-l‘.'-gtri 414928 135.430 - 550L35%
Maliyet 1 Orcak 2014 ilaveler Cikislar 31 Arahk 2014
Lizanslar 717789 356.905 . 1.134.694

Birikmis itfa paw

Lisanslar (564.537) (155.209) . (719.766)

Net defter defieri 213.232 201.6%6 - 414928

12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Eylal 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibaryla Sicketin ilgili kurumlara vermek Gzere alimig oldugu
teminat mektuplarmn dokimi agagidaki gibidir:

30 Evlil 2015 31 Aralik 2014

Bankalara verilmek iizere alinan (islem teminat bedeli) Q1 2990000 B 397,000
BIST e verilmek tzere alinan (islem teminat bedeli) 7. 490,000 6.792.000
SPK'ya verilmek iizere alinan {islem teminat bedeli) 306,900 306,900
Diger 916 916

920787536 T03.496.836

Sirket'in 30 Eylil 20135 tarihi itibanyla aleyhine agilmig davasi bulunmadifiindan finansal tablolara dava
karsihg) yansitilmamigtir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2015 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tam tuiarlar, Tisk Lirs (“TL™) olarak gistenilmistir.)

13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kasa vadeli 30 Evlil 2015 31 Aralik 2014
Odenecek prim ve ikramive kargiliklar 6.823.513 7.801 461
Kullambimamis izin karsiliklan 125,925 [40.141

G 949,438 7941602

Merrill Lynch Menkul Degerler A.5."de uygulanan fcret politikalan genel olarak Merrill Lynch Yatinm
Bank A.§.'nin belirfledigi uygulamalar gergevesinde gergeklesmigtir, Calizan profilini yiiksek tutmak,
tecriibeli ve iyi efitimli kiiler istihdam etmek ve kurumda tutmak adina 20135 yihinda da girketin ana
ortagl Merrill Lynch Yatinm Bank A.S.'nin uyguladif) stratejiler takip edilmekiedir. Aynca agagida
bahsedilen difer dinamikler de gz Sniinde bulundurulmusgtur.

Merrll Lynch Menkul Deperler AS.de hali hazirda uypulanmakia olan ve bundan byle de
uygulanacak ficret politikalan da 2013 yihmn Ocak ayinda yiiriirifige giren Ocretlendirme komitesi
caligmalar ve deretlendirme politikalar gergevesinde yazili ve resmi bir hal almigtr. insan kaynaklar
balimi:  tarafindan  Ucretlendirme  Komitesi,  Yonetim  Kurulu'na  raporlayacak — bigimde
sekillendirilmistir,

Uzun vadeli
50 Eyliil 2015 31 Arahk 2014

Kadem tazminan kargihg 154.203 98,182
154.203 98.182

Kidem tazminat karsilif asagidaki agiklamalar gergevesinde ayrnilmaktadar.

Tork 1 Kanunw'na gire, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket'le iligkisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20 yilim dolduran ve emeklilifini kazanan (kadinlar igin 58 yaginda,
erkekler igin 60 yasinda), askere cajinlan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati Sdemekle
milkelleftir. 23 Mayis 2002 deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten dnceki hizmet siresine
iliskin baz gecis streci maddeleri gikartilmigtir,

Kidem tazminan yilkiimlilOga yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sart1 bulunmamakiadir,

Kidem tazminat karsibig ¢alisanlarin emekliligi halinde Gdenmesi gerekecek muhtemel yitkiml@lagtn
bugiinkil degerinin tahminiyle hesaplanir.

Kidem tazminan karsihifiy, cabisanlann emekliligi halinde veya 15 yil gahyma siiresi ve 3600 prim Bdeme
giniinil dolduran ¢ahganlann girketten gondlil olarak aynimasi durumunda Sdenmesi gerekecek
muhtemel yikimlaligin buginki degerinin tahminiyle hesaplamr,

TFRS, Sirket'in kidem tazminatt kargihimi tahmin etmek igin aktler degerleme yintemlerinin
eligtirilmesini dngirmektedir. Buna gore toplam yilkimliligin hesaplanmasinda agafida yer alan

akriler dngdriller kullandlmigtir,
30 Eylil 2015 31 Arahk 2014

Iskonte aran (%) 253 253
Emeklilik olasihina iliskin sirkillasyon cram 86,10 86,10

Odenecek tazminat her hizmet yil igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 30 Eyliil 201 5 tarihi ml:uarwla
38258 TL (31 Arahk 2004: 3.438 TL} ile sinirlandinilimistir,
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2015 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tien tesarlar, Tark Liras (“TL"} olamk pésterilmiglar. )

13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Temel varsavim, her yallik hizmet igin beliflenen tavan karsiifimin enflasyon ile oranuh olarak
artmasidir. Bfivlece uvgulanan iskonto oram enflasyonun beklenen eikilerinden anndinlmig gergek
oram gpdsteric. Sirket’in kodemn tazminan karmhigl, kidem tazminan tavanindaki ayarlamalara pdre
glincellenmektedir, buna pore 30 Eylil 2015 tarthinde gegerli olan 3.828 TL Uzerinden

hesaplanmaktadie, (30 Eylil 2004; 3,428 TL).

Kidem tazminan karsihgimin 30 Eyldl 2005 ve 31 Arahk 2014 willan igindeki hareketleri agadidaki

ribidir:

30 Exliil 2015 30 Aralik 20104
Acilis bakivesi, [ Ocak 298.182 6.476
Hizmet maliveti 21.484 22.36]
Faiz maliyet L0405 8.837
Aktiieryal (kazang kayip 24,128 73.115
K.onusu kalmayan kargihiklar (-} - (12.607)
Diimem sonu 154,203 985.182

14 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULOKLER

Diifrer dinen varhklar

30 Exfiil 2015

31 Aralik 2014

Personele verilen avanslar 71.144 15.822
71,144 15,822
30 Eylial 2015 31 Aralk 2014
Pesin ddenmis piderler

Pesin ddenmis giderler 153,257 19,202
153.257 19.202

Differ kisa vadeli yilkiimlilikler
Oidenecek vergi, harg ve difier kesintiler E80.594 982.028
Diger borg ve gider tahakkuklar 403.634 434 6140
1.284.228 1.4581.638
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2015 ARA HESAP DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tiim tutarlar, Tk Lirs (“TL") okarak gisterilmigtic.)

15- OZKAYNAKLAR

30 Ex1il 2015 ve 31 Arahk 2014 tarihlerinde gikanimis ve Gdenmis sermaye tutarlan defler degerleriyle
azagidaki gibidir;

30 il 2015 31 Aralk 2014
Hissedarlar Pay (%) TL Pay (%) TL
Memill Lynch Yatinm Bank A5, GG S0 6249375 09 9o 6.249.375
Merrill Lynch Intemational Incorporated 0,0025 156.25 00025 156,25
Merrill Lynch Group Holdings 1, L.L.C 0,023 156,25 0,0025 156,25
Merrill Lynch Group Holdings 11, L.L.C 0,025 156,25 00025 156.25
Memill L:.'m.h Group Holdings !E] L.L.C 0,025 13625 00,0023 156.25
Toplam ddenmis sermave 100,00 6. 250.000 10,00 6. 250,000
Sermaye diizelime farklar JOER.NTH 1058178
Toplam sermaye 9308178 9.308.178

Sermave ditzeltme farklan Gdenmig sermayeye yapilan nakit ve nakit benzer ilavelerin enflasyona gibre
diizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon dizeltmesi Sncesindeki tutarlan arasindaki farks ifade eder,

30 EvlGl 2015 31 Arahk 2014

Kardan avrilmis kisitlanmis yvedekler
Yasal vedekler 2961402 237774
Statll yedekler 19.511 19511
2.080.913 2.397.290

Kanuni defterlerdeki birikmiy kirlar, agagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hikiom haricinde
dagililabilirler

Tilrk Ticaret Kanunu'na giire, vasal vedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak fizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na gére birinci tertip vasal yedekler, Sirket’in Sdenmis sermayesinin
4620 sine ulasihincaya kadar, kanuni net kann %05°1 olarak aynlir, [kinei tertip yasal yedekler ise fdenmig
sermayenin %5'ini asan dagilan karnn %107udur, Tirk Ticaret Kanunu'na pire, yasal vedekler
ddenmis sermavenin %50 sini gegmedigi siirece sadece zararlan netlestirmek igin kullamlabilir, bunun
diginda herhangi bir sekilde kullanilmas: miimkiin degildir.

30 Exliil 2015 31 Aralk 2014

Gegmisg yillar karlan 38.587.742 27.498.906

3R.587.741 27.498.906

Calisanlara safilanan faydalara iliskin aktieryal kaviplar

TMS 19 standarti gerefii, Sirket'in kidem tazminat yikimliliginden dofan vergi etkisi sonrasi
aktilerval kayip tutari 77.794 TL dwr (31 Arahk 2014: 58.492 TL).
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2015 ARA HESAP DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

AT witarlar, Turk Lims (“TL"} olarsk ghsterilmigtir.)

16 - FINANS SEKTORTU FAALIYETLERINDEN GELIR VE GIDERLER

I Oeak - I Deak- 1 Temmuz - 1 Temimnmz -
30 E_.yl&l il Hi Evli] 2004 HF Exiil 2013 S Exliil 20014
Hisse senedi aracilik komisyonlam 14 8940778 12544, 161 1.HITR]5 4021542
VOB aracilik komisyanlan 31.245.700 246455 I 162.0%4 125,144
_Digr_-r hizmet gelicleri 134979 564 BAOT3.003 4296335 |.73R.656
AL 116043 25,080 5803 10,556,544 6.983. 142

17 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Dcak - 1 Oeak- 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Exlil 2015 3@ Eylal 2014 30 Eylil 2015 3 Evlil 2014
Cienel ylinetim giderderi 19,549 486 17.460.893 a.514.800 5074309
Pazariama satig ve dagitim gidederi 2793543 1411837 SRE.ARY 651,705
21 M54 18872750 T.501.485 5726024
1 Oeak - 1 Ohaks- I Temmie - I Temimu -
M Exliil 2015 i Evlal 2014 30 ExHil 2015 M Exil 2014

Gienel ylimetim giderert

Personel Gerel ve giderler 12.063.343 103800621 5520 (86 3,231 583
BIST ve bersa payr giderderi 2,793,943 1411837 QRG.0E54 IMEM
Cirtak giderlere katilim 1,440,000 1522370 420420 651705
Vergiresim ve harg glderlen 12EG658 [R5 432054 3H0.028
Komisyon ve difer hizmel gidereri R 517 T43.033 354484 207519
Dperasyons] kira gider Ad.422 GIB. 184 313,638 202124
Wen transfer ve data hatt giderleri 144,758 530,958 258 ERR 12,23
Ulagim ve seyahal giderberi Sl0.548 Sd6.418 193,909 188,375
Ceenetim ve milgavidik giderler 447.153 ELENrlt 177,190 104545
Amportisman gidereri (Dipnot 104 Min.2z2 1535870 01T [LIER
Iufa paylar (Dipoos 11} 184662 [06.685 70.113 67254
Bakim cnarm giderleri 167.358 292 623 54890 54.922
Uyelik ve aidat giderlor 123,607 117.184 50497 662
Bina gideri 63717 62,954 23342 34,425
Temsil vie sfirlama giderleri 44459 ®9.330 18.289 15.852
Habserlesene ve bilgi ighem giderleri 15941 25,882 14.001 11.043
Kanunen kabul edilmeyen giderler 30425 566193 15.24% 7916
Dniger giderler 206, 642 200, 6RE e 106,420
12343 419 18,672,730 7.501.485 S TRGO24
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2015 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tam potarlar, Tek Lirasi (“TL™) olarak gisterilmistir.)

18 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER

1 Deak - 1 Cheak- I Temmuz - I Temmmuz -
M1 ExHil 215 M) EvMil 2014 M Exliil 20015 M Exkil 2004
Diger faalived gelirleri:
Gegmig villar konusy kalmayan
knrsalik ipial geliri 20334 126.612 :
Ginap igi gelirler (Dipnodlar 22) . . (91.415) =
Crifier pelirles JE5.RE4 172144 255545 S0085
TE6.213 294.758 164134 50086

Diger faaliyet giderleri
Sirket'in 30 Ey1itl 2015 tarihi itibarryla difer faaliyet giderleri 20.902 TL dir (30 Eylal 20014: 8.075 TL}.

19 - FINANSAL GELIRLER

1 Oreak - 1 Dheak- I Temmue - I Temmue -
My ExvEil 2015 M Eviil 2014 M Ex il 2015 HI Evhill 2004
Faiz gelirleri 442,552 3.003.788 1658273 42062
4.420.552 A3, 7RE 1.658.273 942062

20 - FINANSAL GIDERLER
1 Oak - 1 Oeak- | Temmuaz - I Temmuz -
A0 Eyhidl 28 M Exhil 2004 M Exbiil 2008 i Eyliil 204
Fambivo zararlan (43.053) {1%.400) (2812) (1.437)
(43.053) {19.400) (2.812) {3.437)

21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
30 Eyliil 2015 31 Arahk 2014

Cari kurumlar vergisi kersihig 2837377 3.440.644
Pesin ddenen vergl ve fonlar i1 487.874) (01.613.944)
1.349.503 | .826.700

5520 sayih “Kurumlar Vergisi Kanunu™ (¥Yeni Vergl Kanunu™) 21 Aralk 2006 teribli ve
26205 savih Resmi Gazete'de yayimlanarak yOrilrliifie girmistir. S6z konusu Yeni Vergi Kanunu'nun
pek cok hilkmit [ Ocak 2006 tarthinden itibaren gegerlidir. Buna gtire Tilrkivede, kurumlar vergisi oram
1 Ocak 2006 tarihinden itibaren %620°dir. Kurumlar vergisi oram kurumlarin ticari kazancina vergi
vasalan gerefince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna
(istirak kazanglan istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi m
uygulamr. Kir dagriimadif takdinde bagka bir vergi Sdenmemektedir,

enai | syebrendl
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A8,

1 OCAK - 30 EYLUL 2015 ARA HESAP DONEMINE AT
FINANSAL TABLOLARA AlT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tim tutasdar, Tiirk Lira.ﬂu_nf"T!.“} olarak phsterilmistr )

21 - VERGI VARLIK VE YUK UMLULUKLERI {Devami)

Tirkiye'deki bir isyeri ya da daimi 1emsilcis| aracihfii ile gelir elde eden dar mikellef kurumlar ile
Tiirkiye'de yerlesik kurumlara Gdenen kir paylanndan (temettiiler) stopa] yapiimaz, Bunlarin diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii Sdemeler: *l3 oraminda stopaja tabidir. Kinn sermayeye

tavesi, kr dagitimy sayilmaz ve stopaj uygulanmaz,

Kurumlar Gger ayhik mali kirlan tizerinden %20 oraninda gegici vergi

hesaplar ve o dinemi izleyen

ikinci ayin 14"{incil giinine kadar beyan edip 17'nei glindl aksamina kadar dderler. Yl iginde tdenen
gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumiar vergisi beyannamesi Ozerinden hesaplanacak
kurumiar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen Sdenmis gegici vergi tutan kalmas: durumunds
bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlets kars olan diger mali borglara da mahsup edilebilir.

En az 2 wil siire ile elde tutulan istirak hisseleri ile gayrimenkullerin satigindan dogan kérlann
%73, Kurumlar Vergisi Kanunu'nda Onpdrildigi sekilde sermaveve eklenmesi veya 5 yil siireyle

tizkaynaklarda tutulmas: garn ile vergiden istisnadir.

Tlrk vergi meveuatina géire bevanname Gzerinde gdsterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydivla
dénem kurum kazancindan indirilebilivler, Ancak, mali zararlar, gegmis wil kirlarndan mahsup

edilemez.

Tirkiye'de 8denecek vergiler konusunda vergi otoritesi

bulunmamaktadir, Kurumlar vergisi bevannameler hesap d
aym I5%inci glin0 aksamina kadar bagh bulunulan verg

incelemesine yetkili makamlar bes il zarfinda muhasebe
edilirse Sdenecek vergi mikearlan degisebilir,

ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
dneminin kapandifi ay takip eden dérdiinei
1 dairesine verilir. Bununla beraber, VErgi
kayitlanini inceleyebilir ve hatal islem tespit

30 Eylil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren dénemlere ait vergh gider, agapidaki sekilde

dzetlenmistir;

Geelir tablosundaki vergi karsiligy

30 Eylil 2015

30 Eyliil 2014

Cari vergi gideri (2.837.377) (1.607.774)
Ertelenen verpi gideri [ 179.6606) (705945
(3.017.043) (1L.678.719)

Cari vergi gideri ile Sirket"in vasal vergi oram kullarlarak hesaplanan teorik vergl giderinin mutabakat):

30 Eyial 2015 30 Evlidl 2014
Wergi dncesi kar 14.915.434 7484204
20 vergi oram ile olugan teorik vergi gideri (=) (2.983.087) (1.496.841)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (-) (9.391) (119.427)
Biger indirim ve ilavelerin vergi etkisi {=) (24.565) {62.451)
Siirdiiriilen faalivetler vergi gideri (-) (3.017.043) (1.678.719)
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2015 ARA HESAP DONEMINE AT

FINANSAL TABLOLARA AiT ACTKLAYICI DIPNOTLAR
i Tiim tsarlar, Tiick Liras (“TL") olarak phisteriimigiir.)

21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
Ertelenmis vergi:

Sirket ertelenen gelir vergisi varhk ve yilkiimlilitklerini, bilango kalemlerinde bu finansal tablolar ve
Vergi Usul Kanunu amsindaki farkh deferlendirmelerin sonucunda oraya ¢ikan gegici farklann
etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadur,

Tleriki dinemlerde gergeklesecek gegici farklar Gzerinden vikimidlik metoduna pére hesaplanan
ertelenen vergi varhiklan ve yilkiimlilikleri igin uygulanan oran % 20°dir (31 Arzhk 2014: %20},

30 Eyliil 2015 ve 31 Arahk 2014 tarihleri itibanyla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yikdmidltklerinin bilango tarihleri itibanyla yiriirikieki vergi oranlan kullamilarak hesaplamalannin
dikiimii agagisdaki gibidir:

Toplam gegici Ertelenmis vergi
farklar varliklaryiyilkbmlilikleri}
30 Eyliil 3 Arahk 30 Exliit 31 Arahk
2015 2014 015 014
{alizanlara saglanan faydalara
iligkim kargiliklar G.E23.513 7801481 1.364,703 1.560.292
Izin kargilig [25.925 Ly, 141 25,185 2B.028
Kedem tazmimaty karsihi [54.203 08,182 30.841 %636
Gider reeskontlan AR08 458.770 SE.003 91,754
Ertelenmis vergi varlgh 1L.518.732 1.699.710
Maddi ve maddi elmayan duran varlikiarin
kayith deferieri ile vergi matrahi
arasindaki net fark {168,305) i 198.945) (31880 {39,799}
Ertelenmis vergl 3-nk,nmli]|ﬂ£i] {33.661) (39,799}
Ertelenmiy vergi varhis, net 1485071 1.65%.911

Entelenmis vergi harcket tablosu asagida belirtilmistir:

30 Exliil 2005 31 Arahk 2004

Dénem basi erfelenmis vergl varhig [.659.9]] I.303.616
Gelir tablosunda muhasebelegtirilen

ertelenmis vergi (gideri) / elini (179.666) 281.672
Diger kapsarmli gelic’gider ile iliskilendirilen

ertelenmis vergi geliri 4.826 14.623
Diinem sonu ertelenmis n:néi varlugi 1485071 1659911
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.5.

1 OCAK - 30 EYLUL 2015 ARA HESAP DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tt tutasdar, Tiek Liras (“TL"™) olarak ghsterilmistir. )

22 - ILISKIL] TARAF ACIKLAMALARI

Sirket'in ana ortag ile esas kontroli elinde twtan taraf, Tlrkiye de kurulmus olan Merrill Lynch Yatinm
Bank A.5. dir.

a) 30 Evldl 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlen itibariyla iligkili taraflarla olan bakiyeler asagidaki
gibidir:

30 Evliil 2015 31 Arahk 2014
Makit ve nakit benzerleri

Bank of America, M.A. - London Branch Office 568.346.061 49180013

56.346.061 49,189,013

{*) 30 Eylal 2005 tarihi iibanyla iliskili taraflara ait nakit ve nakit benzerleri, toplam mzkil we nakit
benzerlerinin % 99,57 sini olesturmaktader (31 Aralik 2014 % 95,800

30 Exliil 2015 31 Aralk 2014

Ticari alacaklar

Merrill Lynch International 2.217.280 1.379.957
Merrill Lynch International Incorporated 1.794 1.071.751
2.219.074 2.451.708
(*] 31 Arahk 2014 tarihi itibariyla ticari alacaklarin tamamy iligkili taraflardan olusmaktadir (31 Aralix 2014

85 100).
30 Eylil 2015 31 Arahik 2014

Dviger borglar
Merrill Lynch International Incorporated [ 70214 59880
Merrill Lynch & Co,, Inc. 1.102 -
Merrill Lynch International { Dipnot 6) - 232

171316 6112

i*s 30 Eylil 2015 tarihi itibanyla difer borglanin tamam  iliskili  taraflardan  olugmakiadir
{31 Aralik 2014: % 100).

':F"""- |'\-II|_ |"¢'r| 1]
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2015 ARA HESAP DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tiisn twtarlar, Tiirk Liras (“TL") olarak pisterilmigtir.}

22 - ILISKILT TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

by 30 Eyliil 2015 ve 30 Eylill 2014 tarihlerinde sona eren hesap dbnemleri ifibariyla iliskili taraflarla
olan iglemler agagidaki gibidir:

fa)  Higmel safigian
I Ocak - 1 Ocak- 1 Temmuz - 1 Temmuz -
) 30 Evlill 2015 30 Exliil 2014 30 Exlitl 2015 30 Eyliil 2014
Merrill Lynch Imtemational (“MLI)
- Hisse senedi alim/satim aracilik

komisyon gelirlen (*) 14.746. 100 12.352.255 4857033 1.980,95]

- Hizrmet szlesmeleri geliri (%) 13.97%9,564 B.073.103 4,296,335 1.738.656
= VOB komisyan geliri {***) 3.245.701 2 A6d_ 599 . 162.654 1.223.144
31.971.365 22.889.957 10316984 6.942,751

{*}  MLI ile imzalanan hisse senedi araclik shzleymesi geregi olugan komisyon gelirlerinden olusmaktadir.

(%%} MLl adina sahg ve pazarlums hizmetleri verilmesi amaciyla 1 Ocak 2008 tarihinde imzalanan hizmet
sfizlegmesi gerefi clusan hizmet geliri 6327411 TL (30 Eylil 2014: 5.750.783 TL).
Arastirma ve Geligtime ¢aliymalanina iligkin bilgilerin paylagiimasma iliskin elde edilen hizmet peliri
1053004 TL (30 Eylal 2004: 2,124,308 TL) tutarindadie. MLI ile imzalanan ve 1 Kasim 2014 tarihinden
itibaren gegerli olan Yatnm Bankacihg konusunda hizmet verilmesine iliskin gelir 6.593.059 TL dir (30
Eylil 2014: 198.012 TL).

(***) MLI ile 15 Afustos 2011 tarihinde imezalanan tirev araglar aracilik sbzlesmesi geredi olugan komisyon
gelirlerinden olusmalktadar.

30 Eylul 2015 tarihi itibaryla iliskili taraflardan hizmet satislan, toplam satis gelirlerinin %99,54" Oni
olugturmaktadir (30 Eyldl 2014: %99,16).

b} Grenel vinetim giderleri

1 Dheak - 1 Dienke | Temmuz - 1 Tenwmuz -
M Exlal 2005 30 Exlial 2al4 30 Eylal 2015 30 Evlal 2004

Memill Lynch Yatinm Bank A%,
= Ortak piderlerine katilim giden 2039 160 1529370 LOT9 580 I10.530
2039160 1.529.370 1.019.580 INL530

{*} 30 Eylisl 2015 rarihi itibarryla iliskili taraflardan kaynaklanan genel vlinetim giderleri, toplam genel
yonetim giderlerinin % 10,43°000 olugturmakiadir (30 Eylal 20014:% 8,76).

WEERILL LYRG s
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A8,

1 OCAK - 30 EYLUL 2015 ARA HESAP DONEMINE AT

FINANSAL TABLOLARA AlT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tiim tutzrlar, Tk Liras) {“TL™) obarak Bisterilmigtir.)

22 - iLISKILI TARAF ACIKLAMALARI { Devam)

) Fuaiz pelirleri

1 Okeak - 1 (heak- I Temmuz - I Temmiuz -
30 EyMil 2015 30 Exiil 2014 0 Eyhiil 2015 30 Eylil 2014

Bank of America, MN_A, -
London Branch Office 2054043 - 1427 350 -
ML Intemational Dublin 1.966, 105 20556937 - 82193
4,020,152 2,696,937 1.427.350 ER2.193

(*) 30 Eylil 2015 tarihi itibarvyla iliskili taraflardan faiz gelirleri, toplam finansal gelirlerinin %:90,54" G
olusturmaktadir (30 Evinl 2014 5580, 7).

€} Sirket'in Ost dilzey yoneticiler tanim Genel Midir, Genel Midiir Yardimersy, Tefiis Kurulu ve
Birim Ydneticilerini kapsamaktadir, Ust ditzey yoneticilere nakit ve bengeri saglanan faydalann
toplami 30 Eyldl 2015 tarihi itibanyla 8.200, 159 7L (31 Arabik 2014: 7708195 TLY dir,

23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
Finansal risk viinetimi

Sirket, faalivet konulan nedeniyle maruz kalabilecegi pivasa riski, operasyonel risk ve kredi riskine
iligkin risk ytnetimi politikalarina sahiptir. §itket’in risk y@netimi programi genel olarak mali
pivasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi zerindeki potansivel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi 0zerine odaklanmakeadir,

i, Kredi riski agiklamalars

Kredi riski, ticari iligki iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yilkimliltgnd
yerine getirememesi sonucu difier tarafin finansal agidan zarara udramas riskidir.

Sirket'in kredi riski agorhkl olarak ticari alacaklar, diger varliklar ve bankalardaki mevduatlardan
olugmaktadir. $irket'in bankalardaki mevdua 3 aydan kisa vadeli olarak plase edilmektedir.

Bankalardaki
Ticar] alacaklar Difer alacakl: meyduat
Niskili  Diger Tliskili Diper Migkili Diger
i Eviil 2015 taraf taral taraf tarafl tarafl taral
Raporiama tarihi itibariy i
muruz kalinan szami
kredi riski 22194074 - - MLS%L083 56,436,061 243,503
Vadesi gegmemis ya da deper
distikliftine uframamis finansal
varliklarin net defler degeri 2219074 . = MARLIRI 368436061 243.591

1 VERBILL typcikersy
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2015 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tam tutarlar, Tirk Lirs (“TL”) olamk gosterilmigtir.)

23- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI

{ Devamm)
Bankalardabki
i lacaklar Difrer alacaklar mevilaaf
iquiu Diger Thigkili Diger Hiskili Digter
31 Aralik 2014 tarafl taraf tarafl taral taraf tarafl

Ruporiama tarihl itibariyla

mariz kalinan nzami

kredi riski 1.451.708 - = 54806885 J4R08.13  2056.TIG
Vadesi permemis ya da deger

dilzklizine uiramarms finansal

wvarliklarn net defter degeri 2AS1 08 - = 5486885 49.189.013 2156716

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alnan teminatlar gibi, kredi glvenilirliginde amy saglayan
unsurlar dikkate alinmamugur. Sirket'in kredi riskine maruz finansal aktifleri icerisinde herhangi bir
deger ditsitkliglne tabi tutulan varik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket'in bilanco dist kredi riski
igeren unsurlan ve vadesi gegmiy ancak defer digtkltptne ugramamis verhklan bulupmamaktadir.
Sirket, gegmiste alacaklanyla ilgili herhangi bir tahsilit sorunu vagemanustr, Bilango tarhi itbanyla
vadesi gegen alacadi bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir),

Ayrica, Sirket her migterisi igin, takas: henilz pergeklesmemis hisse senedi alim islemleri sonucunda
belirli bir anda olugabilecek agik lakas pozisyonunun viinetilmesi ve kontroldl maksads ile takas limitheri
belirlemis ve bu limitler Y&netim Kurulu tarafindan onaylanmistir,

ii.  Chperasyonel risk agiklamalar

Operasyonel risk “yetersiz veya anzali ig sitregler, insanlar ve sistemlerden va da dig olaylardan
kaynaklanan zarar riski” olarak tanimlamaktader. 30 Eyldl 2015 tarih itibaryla sirketin operasyonel
riskten kaynaklanan gideri bulunmamaktadir. (31 Arahik 2014: 37 TL).

Sirket'in tirev finansal yikilmlilGgl bulunmamakiadir, Tiirev niteliginde olmayan finansal
yiikimlGliklerin 30 Eylal 20015 ve 31 Arahk 2014 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin
sthzlegme sfirelerine gbre kalan vadelerine gére dagilimi agagidaki gibidir:

3 Exliil 2015
Sikelezme
Drefrer 3 aya 312 ay 1-5 yil uyarinca nakit
degeri Vadesiz kadar arase nakit gikiglar toplam:
Tican borglar a . % = -
Liger borglar 171.316 - 171.316 - 171316
Toplam yiikiimldldkler 171,316 - 171300 - 171.314
21 Aralik 2014
Sizlesme
Drefter Jaya 12 ay 1-5 wl uvarimca nakit
degeri Vadesiz hadar arast nakil gikelar toplamm
Ticari borglar - ; s - 3
Diger borglar &60.112 - [ e - G012
Toplam yikimlilikler #0112 d G112 . 60,012 !
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1 OCAK - 30 EYLUL 2015 ARA HESAP DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{ T rutarlar, Tark Livas (“T1L™) olorak ghsterilmigiin.)

23- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
(Devami)

iii.  Pivasa riski aqiklamalar

Pivasa Riski, bilango igi ve bilango disi hesaplarda futulan pozisvonlarda, finansal piyasadaki
dalgalanmalardan kavneklanan faiz, kur ve hisse senedi fivat degismelerine bagh olarak oraya gkan
risklerdir.

a. Diiviz pozisyonu riski

YWabanci para varliklar, yikimldlGkler ve bilango dis vikomlGliklere sahip olma duremunda oraya
wikan kur hareketlerinden kaynaklanscak etkilers kur riski denir,

irket’in 30 Eyldl 2015 tarihi itibariyla net yabanc: para pozisyenu sifir oldufundan ABD Delan'nim,
Avro'nun ve [ngiliz Steelini nin TL kargisinda %o [0 oraninda degier artisimm/azabisimn gelir tablosunda
v Gzkaynaklarda herhangi bar etkisi bulunmamakiadir,

b.  Faiz porisyonu riski
Faiz oram riski, finansal varligin faiz oranlan defistikge piyasa fiyannda olan dalgalanmalara maruz
kalmasidie, 30 Ewlal 2015 ve 31 Aralik 2004 tarihled mibanyvla Sicket'in (im Gnansal varlik ve

yilkiimliliklerinin kisa vadeli olmasindan dolay:, raporlama tarihi itibarryla faiz oranlanindaki degigim
kir veyva zarar Snemli dlgikde etkilememekiedir,
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1 OCAK - 30 EYLUL 2015 ARA HESAP DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA AT ACIKLAYICI DiPNOTLAR
{ Tibm tutardar, Tirk Lims (“TL"} olarsk ghislerilmistir, b

24 - FINANSAL ARACLAR
Finansal ensiriimanlarin gergefe uvgun degeri

Ciergefic uvgun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, pivasa kosullarina uvgun olarak perceklesen
iglemierde, bir varhfin karsihfinda el defistirebilecefi veya bir yikOmlGliglin karsilanabilecedi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlann tahmini gergefe uygun deferlerini hali hazirda meveut pivasa bilgileri
ve uygun degerleme yintemlerini kullanarak beliflemistiv, Bununla biclikie, pivasa bilgilenni
degerlendinp gergege uveun degerleri tahmin edebilmek vorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug

olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
pistergesi olamaz.

Gergede uygun degerler tahmin edilmesi pratikie miimkiin olan finansal enstriimanlann gergefie uygun
deferlerinin tahmini igin asafdaki yéntem ve varsayimlar kallanimistir:

. Finansal aktifler;
Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger fNinanszal akiifler dihil olmak tzere maliver bedeli ile
gosterilen  finansal aktiflerin pergefie wypun  degerlerinin defier  deferlenne  vaklasuf
varsayilmaktadir.

b. Finanzal pasifler:

Kusa vadel olmalan sebebivie parasal pasiflenn gergede uvegun degerlerinin defter degerlering
vaklastiffy varsayvilmaktadir.

Sirket’in portfoyiinde bulunan finansal varhklar ve yikiimliiliklerinin gergefe uygun degerleri ve
kayith degerleri azafidaki gibidir:

30 Evliil 2015 31 Arahk 2014
Gercefe uvgun Gergefe uygun
Kavith degeri defer Kayith degeri deger
Makit ve nakit benzerlen 56.679.654 36.679.054 51345729 51,345,729
Ticari alacaklar 2219074 2.219.074 2.451.708 2451708
Finansal yatirimlar [59.711 159711 159,711 139711
Digier borglar [71.316 171316 60112 a0 112

25 . BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.




MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S,

1 OCAK - 30 EYLUL 2015 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tl tutarlar, Tdrk Livas (“TL") olarak pésserilmista)

26- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Sermaye risk ylinctimi ve sermaye yeterlilifii gereklilikleri

irket, Sermaye Piyasas: Kurulu’nun Seri; ¥ No:34 sayili Araci Kurumlarn Sermayelerine ve Sermaye
Yeterlilifine liskin Esaslar Tebligi'ne (“Seri: ¥ No: 34™) uvgun olarak sermayesini tanimlamakta ve
yinetmektedir. Araci kurumlar yapilan her bir sermaye piyasas: faaliyeti icin &z sermayelerini asagida
belirtilen oranlarda artirmak zorundadirlar.

a)  Halka arza aracilik faaliveti igin, alm satim aracilifii faaliveti igin sahip olunmasi gereken &z
sermaye tutanimin % 5051,

by  Menkul kiymetlerin geri alma veya satrma taghhiidii ile alm satme fasliveti igin, ahm satim
aracilif1 faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 8z sermaye tutarinin % 50§,

c)  Portfliy yoneticiligi faaliveti igin, alim satim aracih faaliveti igin sahip olunmas: gereken bz
sermiaye lutarmmn % 40°,

d)}  Yatinm danismanhiff faaliyeti igin, alim satim araciligs faaliveti igin sahip olunmas) pereken Gz
sermaye iwtanmn % 10,

11 Haziran 2015 tarihli Y#netim Kurulu toplantisinda alinan 296 numaral karar gergevesinde, Sermaye
Pryasasi Kurulu tarafindan verilmig olan 29 Mart 200 1 tarih ve 305 numaral Halka Arza Aracilik Yetki
Belgesi, 25 Kasim 2011 tarih ve 273 numaral Portféy Yaneticiligi Yetki Belgesi ve 20 Agustos 2007
tarih ve 225 numaral Yatinm Damgmanhift Yetki Belgesi'nin iptali talebi ile Sermaye Pivasasi
Kurulu'na bagvurulmug ve 3 Temmuz 2015 tarih ve 2015717 savih SPE blilieninde vaymnlanan Karar ile
vertki belgelenmizin iptali onaylanarak, aynca 10 Temmuz 2005 tanihli ve 32992422-205.03.01-E.7176
savil yazr ile tarafimeza bildinlmistr.

Ayni zamanda Sirkel farafindan yaplmas: Sngbrilen yaurm hizmet ve faalivetlen ile yan hizmetlere
yinelik olarak [1 Haziran 20135 tarih ve 119 sayih yazi ile Sermaye Pivasas: Kurulu'na bagvuruda
Bulusulmug olup, bagvaru sitrec heniz sonuglanmanistir,

Bu kapsamda, Sirket vetki belgeleri iptali dncesi futmakla yiikimli oldugu 1710000 TL (31 Aralik
2004: 1.TL.000 TL) asgari desermaye rakamum degistirmemis olup, alm-sabm aracihf, vatinm
damzmanligl, halka arza aracilik ve portfoy yoneticiligi faalivetleri vetki belgeleri igin gerekli tutan
bulundurmustur,

Seri: V No: 34%n B, maddesine gire araci kururmlann sermave yeterliligi tabanlan, sahip olduklan yerki
belgelerine ekabiil eden asgart Gz sermayelert, Seri: ¥ No: 34°de amlan risk karsihklan ve deferleme
glinfinden &nceki son iig ayda olusan faalivet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Sirket 30 Exlil 2015 ve 31 Aralik 2014 tanhleri itibarivla ilgili sermave yeterliligi gerekliliklerini verine
getirmekiedir.
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