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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2016 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tam tutarlar, Tlrk Liras: (“TL") olarak gGsterilmistir.)

Dipnot
Referanslar 30 Eyliil 2016 3 Arahk 2015

VARLIKLAR
Dénen varhldar 80.627.224 52,547,957
Nakit ve nakit benzerleri 4 78.378.130 49.305.085
Ticari alacaklar 2.072.525 3.116.778

- Hiiskili taraflardan ticart alacaklar 21 2.072.525 3.116.778
Diger alacaklar 7 7.996 9.167
Pesin ddenmis giderler 12 109.557 8.843
Diger donen varliklar 12 59.016 108.084
Duran varliklar 16.573.338 15.686.288
Diger alacaklar 7 13.479.859 11.944.794
Finansal yatirimlar 5 159.711 159,711
Maddi duran varhiklar g 854.519 1.029.668
Maddi olmayan duran varliklar 9 537.140 564.139
Ertelenmis vergi varhif 19 1.542.109 1.987.976
Toplam varhklar 97.200.562 68.234.245
KAYNAKLAR
Kisa vadeli ylikimldliikler 11.276.280 13.533.246
Diger borglar 7 43.923 124.733

- Higkili taraflara diger borglar 21 42.253 124.733

- Diger 1.670 -
Danem kan vergi ylikiimliliigi 19 2.674.503 2.203.693
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kargiliklar 11 6.966.455 9.104.416
Diger kisa vadeli yiktimlillukler 12 1.591.399 2.100.404
Uzun vadeli ylikiimlitlikler 332.567 215.661
Cahsanlara saglanan faydalara iligkin kargihklar 11 332.567 215.661
Toplam bzkaynaklar 85.591.715 54.485.338
(ddenmig sermaye 13 6.250.000 6.250.000
Sermaye diizeltmesi farklan 13 3.058.178 3.058.178
Kardan aynlan kisitlanmes yedekler 13 4.913.956 4.647.579
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler 13 (159.712) (103.238)
Gegmig yillar karlan 13 40.366.442 21.921.076
Net dénem kan 31.162.851 18.711.743
Toplam kaynaklar 97.200.562 68.234.245
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT KAR VEYA

ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tém tutarlar, Tork Lirasi (“TL"™) olarak gisterilmigtir.)

Simrh Simrh Simrh Simrh
denetimden denctimden denetimden denetimden
germemis gecmemis geememis gecmentis
Dipnot 1 Oeak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
Referanslan 30 Eyinl 2016 30 Eylil 2015 30 Eylil 2016 30 Eylul 2615
SURDUROULEN FAALIYETLER:
Finans sektor faaliyetleri hastlab 14 59.242224 32.116.043 17.470.418 10.356.944
BRUT KAR 59.242.224 32.116.043 17.470.418 10.356.944
Pazarlama, satig ve dagitim gidetleri 15 (4.133.863) {2.793.943) (1.291.166) (986.684)
Genel ybnetim giderleri 15 {22.115.765) (19.549.486} (7.236.234) (6.514.801)
Diger faaliyet gelirteri 16 1.163.776 786223 612.063 164.130
Diger faalivet giderleri 16 (6.002) (20.902) 423 (5.225)
ESAS FAALIYET KARI 34,150.368 10.537.935 9.555.504 3.014.364
Finansal gelirfer 17 5.041.463 4.420.552 1.768.696 1.658.273
Finansal giderler 18 (70.826) (43.053) (51432} {2.812}
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KAR 39.121.005 14.915.434 11.272.768 4,669.825
Stirdilritlen faaliyetlerden vergi gideri (7.958.159) (3.017.043) (2.243476) (903.246)
- Cari donem vergi gideri 19 (7.498.169) (2.837.37T) (2.657.404) (1.331.438)
- Ertetenimis vergi {gideri) / geliri 19 (459.9835) {179.666) 414328 428.192
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI 31,162.851 11.898.391 9.029.692 3.766,.57%
DIGER KAPSAMLI GELIR (56.474) (19.302) (8.597) (1.195)
Kar veya zarer olarak yeniden
simiflandiniacakdar . - - -
Kar veya zarar olarak yeniden
sinflandirimayacaklar
Tammlanrms fayda planlan yeniden dlgim kayiplan 11 {710.592) (24.128) (10.746) (1.493)
Ertelenmis vergi geliri 19 14,118 4826 2.149 298
TOPLAM KAPSAMIL1 GELIR 31.106.377 11.879,089 9.021.095 3.765.384
Pay bagina kazang 20 498 1,90 1,44 0,60

iligikteki dipnotlar bu finansal tablolarm tamamtayicy bir parcasidur,
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT NAKIT
AKIS TABLOSU

{Tam tutarlar, Tlrk Liras: (“TL") olarak g6sterilmistir.)

Dipnot
Referanslan 30 Eylil 2016 30 Eylal 2015

Faalivetlerden saflanan nakit akama:
Dbnem net kan 31.162.851 11.898.391
Dénem net kar1 ile mutabakatin saflamak

icin yapilan diizeltmeler:

Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 8.9 601.063 484.884
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 17 (4.838.649) (4.420.552)
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 19 7.958.154 3.017.043
Odenecek prim ikramiye karsitiklan ile ilgili ditzeltmeler 11 4.963.382 6.823.513
Kullanilmarmsg izin karsilig: ile ilgili dilzeltmeler 11 192.999 125.925
(Odenecek diger gider karsliklan ile ilgili diizeltmeler 12 (509.005) (197.410)
Kidem tazminat: karsilsg ile ilgili diizeltmeler 11 116.906 31.893
Gelir tahakkuklar ile ilgili diizeltmeler 6 1.044.253 232,634
Isletme sermayesinde gerceklesen degigimler

Oncesi saflanan net nakit: 40.691.954 17.996.321
Diger alacaklar ve ddnen varliklardaki arts ile ilgili diizeltmeler (1.196.146) (5.118.745)
Tigkili sirketlere borglardaki azaly ile ilgili diizelimeler (80.810) 111.204
Diger borglar ve gider tahakkuklarmmdaki azahs ile ilgili diizeltmeler (9.958.020) (9.942.730)
Tsletme sermayesinde gerceklesen degisimler (11.234.976) (14.950.271)
Odenen vergiler 19 (4.823.666) {1.487.874)
Tahsil edilen faiz 4.838.649 4,376.491
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglan 14.983 2.888.617
A. Isletme faalivetlerden elde edilen net nakit 29.471.961 5.934.667
Yatirim faaliyetlerinde kullamlan nakit akimlari:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlan 89 (398.916) (644.391)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik gikiglan 89 - -
B. Yatirim faaliyetlerinde kullamilan net nakit {398.916) (644.391)

C. Finansman faaliyetlerinde kullamlan net nakit - -

Yabanci para ¢evirim farklarmm etkisinden fince nakit ve
nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C) 29.073.045 5.290.276

D. Yabaner para gevirim farklarimin nakit ve nakit
benzerleri izerindeki etkisi - -

Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C+D) 29.073.045 5.290.276
Dénem bagi nakit ve nakit benzeri defierler 49.287.547 51.345.317
Donem senu nakit ve nakit benzeri deferler 4 78.360.592 56.635.593

1lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic: bir pargasidir.

ERRILL LYNCH
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2016 TARIHLI ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tim tutarlar, Tork Liras: (“TL"} clarak gOsterilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Merrill Lynch Menkul Degerler A8, (“Sirket”), Sermaye Pivasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasas: faaliyetlerinde bulunmak iizere 23 Aralik 1996 tarihinde
Tat Menkul Degerler A.S. olarak kurulmustur. Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu'nca 5 Subat 2007
tarihinde tescil edilen olaganiistii gene! kurul karan ile Tat Menkul Degierler A.$.nin iinvani, Merrill
[.ynch Menkul Degerler A.S. olarak degistirilmigtir.

Sirket’in hisse satis islemi 7 Aralik 2006 tarihi itibariyla gergeklesmistir. Sahig Sncesi ana hissedar
konumundaki Merrill Lynch Yatirim Bank A.$.nin (eski linvam ile Tat Yatiim Bankas1 A.S.)
(“Banka™) % 99,99 oramindaki hisseleri, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun, 30 Kasim
2006 tarih ve 2040 sayili karan ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 1 Arahk 2006 tarih ve
B.02.1.SPK.0.16-1889 sayili izin karari gerefince Merrill Lynch European Asset Holding Inc.’e
devrolmustur. Aym tarihte Banka'nin, Sirket’in % 99,95’ine sahip olmasi sebebiyle, Sirket’in dolayh
olarak ortaklik yapis: degigmistir. Ayrica $irket’in geri kalan hisseleri ise, Merrill Lynch European Asset
Holding Inc. tarafindan belirlenen diger iligkili girketlerce satin alinrmgtir. Sermaye Piyasast Kurulu'nun
(“SPK™) 26 Ocak 2007 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-144/1588 sayith yazisina istinaden Sirket’in ana
stzlesmesindeki sermayeye iligkin ortakhik yapisindaki degisiklik onaylanmugtir,

29 Ocak 2007 tarihli Genel Kurul karari ile Sirket 5denmis sermayesi Banka tarafindan nakden ddenerek
375.000 TL'den 2.000.000 TL ye artinhmigtw. Sermaye artist sonrasi Banka’min Sirket’teki ortaklik pay:
%499,99 olmustur.

31 Mart 2014 tarihli Genel Kurul karar ile Sirket’in Gdenmis sermayesi olaBaniistii yedeklerden
kargilanmak suretiyle 2.000.000 TL den 6.250.000 TL’ye bedelsiz olarak artimlmigbr. Sermaye artig:
sonras! Banka’min Sirket’teki ortakhik pay1 degismemis ve %99,99 olarak kalmigtir,

Bank of America Corporation, 1 Ocak 2009 tarihi itibariyla, Sirket’in ana ortag Merrill Lynch Yatinim
Bank A.S.nin %99,99 payla ortagi olan Merrill Lynch European Asset Holdings Inc.’in nihai ortag
Merrill Lynch & Co. Inc.’i satin almigtir. Iglemin gergeklesmesi sonrasinda Merrill Lynch Menkul
Degerler A.S.’nin ve ana ortak Merrill Lynch Yatinm Bank A.$.’nin direk hissedarhk yapisinda bir
degisiklik olmamis, Sirket’in dolayli olarak ortaklik yapist degismigtir.

1 Ekim 2013 tarihinde gergeklestirilen yeniden yapilandirma iglemleri neticesinde, Sirketin ana ortaf
Banka’nm ortaklik yapisi agafidaki sekilde degismigtir.

1. Merrill Lynch European Asset Holdings Inc.’in Banka’daki dogrudan pay1 %99,999992’den
%0’a dilgmiistiir.

2. Bank of America Global Holdings LP’nin Banka’da %99,999992 oraninda dogrudan pay sahibi
olmasina izin verilmistir ve bu degisiklik sonras1 Sirketin ana ortagt Banka’min ortaklik yapis:
asagidaki sekilde deBismistir.

_ 30 Evliil 2016
Hissedarlarin Adi Odenmis Sermaye(TL) Yo
Bank of America Global Holdings, LP 49,999 996 99,999992
Merrill Lynch International Incorporated 0,001 0,000002
Merrill Lynch Group Holdings I, L.L..C 0,001 0,000002
Merrill Lynch Group Holdings II, L.L.C 0,001 0,000002
Merrill Lynch Group Holdings III, L.L.C 0,001 0.000002
4| 50.000.000 100

||‘ RRILL LYNCH
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2016 TARIHLI ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{TOm tutartar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Aymi yapilandirma iglemlerine bagh olarak, 1 Ekim 2013 tarihinde Merrill Lynch Menkul Degerler
A.5.’nmin hissedarhik yapismda gergeklestirilen degisiklikler neticesinde Merrill Lynch Group Inc.in
Merrill Lynch Menkul Degerler A.$’de herhangi bir pay: kalmamis olup, Merrill Lynch International
Incorporated %0,0025 oraninda pay ile Merrill Lynch Menkul Degerler A.$.’nin yeni hissedan
olmustur.

1 Ekim 2013 tarihinde gerceklestirilen yeniden yapilandirma islemleri ve 31 Mart 2014 tarihli Genel
Kurul Karan ile girketin sermayesinin arttirilmasi neticesinde, Sirketin ortakiik yapisi agagidaki sekilde
degismistir.

30 Evyliil 2016 31 Arahk 2015
Hissedarlar Pay (%) TL Pay (%) TL
Merrill Lynch Yatirim Bank A.S. 99,9900 6.249.375 99,9900 6.249.375
Merrill Lynch International Incorporated 0,0025 156,25 0,0025 156,25
Merrill Lynch Group Holdings [, L.L.C 0,0025 156,25 0,0025 156,25
Merrill Lynch Group Holdings I, L.L.C 0,0025 156,25 0,0025 156,25
Merrill Lynch Group Holdings IT1, L.L.C 0,0025 156,25 0,0025 156,25
Toplam §denmis sermaye 100,00 6.250.000 100,00 6.250.000

$irket Yonetim Kurulunun 11 Haziran 2015 tarih ve 296 sayili toplantisinda alinan karar gercevesinde,
Yatirrm Kuruluglannm Kurulug ve Faaliyet Esaslart Hakkinda Teblig ("Teblig") 37. madde uyaninca,
Sirket faaliyet izinlerinin yenilenerek islem aracihigi faaliyeti ile sinrh saklama hizmetinde bulunma
talebi ile Sermaye Piyasas: Kurulu'na bagvarmugtur,

27 Kasim 2015 tarih ve 2015/31 sayih SPK biilteninde yaymlanan karar ile Sirket’e Yurtiginde Islem
Aracilifi faaliyet kapsami altinda Paylar, Pay Endekslerine Dayali Tiirev Araglar ve Diger Tiirev
Araglar ile Simrh Saklama hizmeti izinleri verilmig ve Sirket’e SPK tarafindan verilmis olan 5 Subat
2007 tarih ARK/ASA-357 sayilt Alim Satim Aractlig1 Yetki Belgesi, 17 Ocak 2011 tarih ARK/TAASA-
183 sayili Tiirev Araglarin Alim Satimina Aracilik Yetki belgesi ile 23 Haziran 2008 tarihli Sermaye
Piyasast Araglarnnin Kredili Alim, A¢iga Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri izninin iptal
edilmesine karar verilmis ve 30 Kasim 2015 tarihli ve 32992422-205.03.03-E.13001 sayili yaz: ile
bildirilmistir.

30 Eylal 2016 tarihi itibariyla personel sayis1 14 (31 Aralik 2015: 19) kisidir.

Sirket, Bilyiikdere Caddesi, Kanyon Ofis Blogu Kat: 11 Levent - Istanbul, Tiirkiye adresinde ikamet
etmektedir.

Sirket’in istirak veya bagh ortakligi bulunmamaktadir,

Sirket’in finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 27 Ekim 2016 tarihinde onaylanmustir. Sirket
Genel Kurul’un finansal tablolan yayimlandiktan sonra degigtirme yetkisi bulunmaktadar.

MLM\ RILL LYNCH
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2016 TARIHLI ARA HESAP DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar, Titrk Lirasi (“TL™} olarak gsterilmigtir,)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LISKIN ESASLAR

A.
(a)

Sunuma Tliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartiar ve TMS’ye uygunluk beyam

itigikteki 30 Eyliil 2016 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait finansal tablolar Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan
Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya [liskin Esaslar Tebligi”
hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlann Kurumu (“KGK”) tarafindan yiriirliige konulmus olan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart (“TMS/TFRS™) ile
bunlara iligkin ek ve yorumlan (“TMS/TFRS”) esas alinmigtir, TMS’ler; Tiirkiye Muhasebe
Standartlan, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS™) ile bunlara iliskin ek ve
yorumlart igermektedir,

Sirket’in finansal tablolar ve notlari, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilman bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Bu kapsamda
geemis doneme ait finansal tablolarda gerekli degigiklikler yapiimistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka acik
sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak fizere enflasyon muhascbesi
uygulamasinin gerekli olmadifiny ilan etmigtir. Sirket’in finansal tablolar: bu karar gercevesinde
hazirlannmstir.

Sirket muhasebe kayitlanmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda,
SPK tarafindan gikanlan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuat:
ve Maliye Bakanli tarafindan gikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarma uymaktadir, Finansal
tablolar, gergege uygun degerleri ile gsterilen finansal varhk ve yiikiimliiliikklerin disinda tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmigtir.

Yeni ya da dizenlenmis standartlarn ve yorumlarin uygulanmasi

Sirket, 30 Eylitl 2016 tarihinde gegerli ve uygulanmasi zorunlu olan KGK tarafindan ¢ikarilan
TMS/TFRS ve buniara iligkin tiim yorumlari uygulamstir.

30 Eyliil 2016 tarihi itibaryla yayymlanmig ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulamaya konulmayan standartiar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibanyla yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin
heniiz ytriirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumiarin
yiirlirliie girmesinden sonra finansal tablolann: ve dipnotlarim etkileyecek gerekli degigiklikleri
yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar — Simflandirma ve Olgiimleme

Aralik 2012°de yayinlanan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baglayan
yillik hesap dénemleri i¢in gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk sathasi
finansal varliklarin ve yiiktimliiliklerin &lgiilmesi ve simflandiriimasina iligkin yeni hiikiimler
getirmektedir. TFRS 9°da yapilan degisiklikler esas olarak finansal varhklarm simiflama ve
Olglimiinii ve gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilarak dlgiilen olarak siniflandinlan
finansal yilkiimliliiklerin l¢timiinii etkileyecektir ve bu tiir finansal yiikimlilliklerin gergege
uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iligkin olan kismmin diger kapsamli gelir tablosunda
sunumunu  gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izfn verilmektedir. Sirket,
standardin finansal durumu ve performanst iizerine etkilesi i
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FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmistir.)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
A. Sunuma Iligkin Temel Esaslar (Devam)
(a) Uygulanan muhasebe standartlar ve TMS’ye uygunluk beyam (Devamu)

30 Eyliil 2016 tarihi itibarryla yaymrmianmig ama heniiz yuriirliige girmemis ve erken uygulamaya
konulmayan standartlar (Devami)

Ulustararast Muhasebe Standartiars Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlannug fakat KGK tarafindan
yayenlanmamg yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asafida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve meveut Uluslararasi Muhasebe Standartiari’ndaki
("UFRS”) degisiklikler UMSK tarafindan yaymnlanms fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yiiriirliige
girmemistir; fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler henilz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamigtir/ yaymlanmarmstir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasim olusturmaziar. Buna bagl
olarak UMSK tarafindan yaymmlanan fakat halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan standartlara
UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Sirket, finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir,

UFRS 9 Finansal Araglar — Riskten Korunma Muhasebesi ve UFRS 9, UFRS 7 ve UMS 39°daki
Degisiklikler — UFRS 9 (2013)

UMSK Kasim 2013°de, yeni riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini ve UMS 39 ve UFRS 7’deki
ilgili degigiklikleri igeren UFRS 9’un yeni bir versiyonunu yaywmlamistir, Bu versiyona bagl olarak
isletmeler tiim riskten korunma islemleri i¢in UMS 39’un riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini
uygulamaya devam etmek fizere muhasebe politikasi segimi yapabilirler. Buna ek olarak Standart UFRS
9’un eski versiyonlarinda yer alan 1 Ocak 2015 zorunlu yiirtrlik tarihini ertelemektedir, UFRS 9
(2013)’den sonra yaymmlanan UFRS 9 (2014) ile zorunlu yiriirlikk tarihi 1 Ocak 2018 olarak
belirlenmistir. Sirket, standardin finansal durwmu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 9 Finansal Araclar (2014)

Temmuz 2014°de yayimlanan UFRS 9 standarch UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve
Ol¢me standardindaki meveut ybnlendirmeyi degistirmektedir. Bu versiyon daha Snceki versiyonlarda
yaymmlanan yonlendirmeleri de igerecek sekilde finansal varliklardaki deger kaybinn hesaplanmast igin
yeni bir beklenen kredi kayip modeli de dahil olmak iizere finansal araglarin siniflandinimas: ve
Sl¢iilmesi ve yeni genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili giincellenmis uygulamalan
icormektedir. UFRS 9 aym zamanda UMS 39°da yer alan finansal araglanin muhasebelegtirilmesi ve
bilango disinda brrakilmas ile ilgili uygulamalari yeni UFRS 9 standardina tagimaktadir. UFRS 9
standardi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yilltk hesap donemleri igin gegerlidir. Sirket, standardin
finansal durumu ve performans iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 15 Miisterilerle Yapilan Stoziesmeler

Eyliil 2016”da yayimlanan yeni standart, mevcut TFRS’lerde yer alan rehberligi degistirip miisterilerle
yapilan sbzlesmeler igin kontrol bazlh yeni bir model getiriyor. Bu yeni standart, - hasilatin
muhasebelestirilmesinde, sézlesmede yer alan mal ve hizmetleri ayngtirma ve zaman boyunca
muhasebelestirme konularinda yeni ydniendirmeler getirmekte ve hasilat bedelinin, gergefe uygun
degerden ziyade, sirketin hak etmeyi bekledigi bedel olarak dlgiilmesini dngdrmektedir, Bu degisiktik 1
Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap ddnemleri igin gegerli olup erken uygulamaya izin
verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performans: iizerine etkilerini degerlendirmektedir,
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FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gésterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
A. Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devam)
(a) Uygulanan muhasebe standartiar ve TMS’ye uygunluk beyam (Devami)

30 Eyliil 2016 tarihi itibariyla yayymlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya
konulmayan standartlar (Devam)

UFRS 16 Kiralama Islemleri

Yeni kiralama iglemleri standard: 13 Ocak 2016 tarihinde UMSK tarafindan yaymnlanmigtir. Bu standart
kiralama iglemlerini ydneten meveut UMS 17 Kiralama Iglemleri, UFRS Yorum 4 Bir Anlagmanin
Kiralama Islemi Igerip icermediginin Belirlenmesi ve UMS Yorum 15 Faaliyet Kiralamalari — Tesvikler
standartlannin  yerini almakta ve UMS 40 Yatim Amagh Gayrimenkuller standardinda da
degisikliklere sebep olmaktadir. UFRS 16, kiracilar agisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama
iglemlerinin bilangoda ve operasyonel kiralama iglemlerinin bilango disinda gosterilmesi seklindeki ikili
muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, mevcut finansal kiralama muhasebesine
benzer olarak bilango bazh tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiralayanlar igin
muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. Bu degisiklik 1 Ocak 2019
ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gegerli olacaktir ve UFRS 15 Miisterilerle Yapilan
Sozlesmeler standardini uygulayan isletmeler igin erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket,
standardin finansal durumu ve performans: iizerine etkilerini degerlendirmektedir,

UMS 7 Nakit Akig Tablolan standardinda degisiklikler - Aciklama inisiyatifi

UMSK’nin genis kapsamh agiklama inisiyatifinin bir pargasi olarak [konsolide] finansal tablolardaki
gsterim ve agiklamalar iyilestirmek amaciyla UMS 7 Nakit Akis Tablolar: standardinda degisiklikler
yapilmigtir. Bu degisiklikle, finansman aktiviteleri sonucu yiikiimliilitklerde meydana gelen nakit bazls
ve nakit bazli olmayan degigimlerin finansal tablo kullamieilan tarafindan degerlendirilmesine olanak
saflanmig olacaktir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap ddnemleri igin
gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve performans:
iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri standardida degisiklikler — Ger¢eklesmemis Zararlar Icin Ertelenmis
Vergi Varhklarimin Kayitlara Alinmasi

Degisiklikler, bir indirilebilir gegici farkin 6z konusu olup olmadigimin, sadece varhgm net defter
degeri ve raporlama dnemi sonundaki vergi matrahinin kargilagtinlmasina bagl: bulundugu ve ilgili
varhgim net defter degerinde gelecekte meydana gelebilecek olas: degisikliklerden veya tahmin edilen
geri kazanilma seklinden etkilenmeyecegi konusuna agiklik getirmektedir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2017
ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir.
Sirket, degisikligin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
A. Sunuma lliskin Temel Esaslar (Devami)
(a) Uygulanan muhasebe standartlar ve TMS’ye uygunluk beyam (Devamz)

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla yaymlanmig ama heniiz yiiriirliife girmemis ve erken
uygulamaya konulmayan standartlar (Devamn)

UFRS 2 Hisse Bazh Odemeler standardinda degisiklikler — Hisse Bazh Odeme Islemlerinin
Simiflandirilmas: ve Olgiimii

UMSK tarafindan hisse bazh édemelere iliskin muhasebe uygulamalarindaki tutarlihfim artinlmas: ve
baz1 belirsizlikleri gidermek tizere UFRS 2 Hisse Bazh Odemeler standardinda degisiklikler yapilmugtir.
Bu degisiklikle; Gdemesi nakit olarak yapilan hisse bazli ddemelerin dlgiimii, stopaj netlegtirilerek
gerceklestirilen hisse bazli Sdemelerin siniflandinlmas) ve nakit olarak 6denenden tzkaynaga dayali
aragla ddenen gekline déniisen hisse bazlh 6demelerdeki degisikligin muhasebelestirilmesi konularina
agiklik getirilmektedir, Béylelikle, nakit olarak yapilan hisse bazh 6demelerin 8lgiimiinde SzkaynaBa
dayal: hisse bazli demelerin Slgiimiinde kullanilan aym yaklasim benimsenmistir. Stopaj netlegtirilerek
gerceklestirilen hisse bazli ddemeler, belirH kosullarin kargilanmasi duremunda, 6zkaynaga dayali
finansal araglar verilmek suretiyle vapilan 6demeler olarak muhasebelestirilecektir. Bu degisiklik, 1
Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olup erken uygulamaya izin
verilmektedir. Degisikligin, Sirket’in  finansal durumu veya performansi iizerinde etkilerini
degerlendirmektedir,

(b) Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolann dizeltitmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayil: Karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve finansal
tablolarin1 SPK Teblig hiikitmlerine uygun olarak hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak lizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren, Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Komitesi (UMSK) tarafindan yayimlanmig
29 No'lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 297}
uygulanmamistir,

(¢) Karsilagtirmal: bilgiler ve tinceki dénem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolan
onceki donemle kargilastirmalr olarak hazirlanmaktadir. Sirket 30 Eyliil 2016 tarihi itibanyla finansal
durum tablosu 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla hazirlanmig finansal durum tablosu ile 30 Eyliil 2016
tarihinde sona eren ara hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsaml: gelir tablosu, nakit akis
tablosu ve dzkaynak degigim tablolarmi ise 30 Eylil 2015 tarihinde sona eren ara hesap dénemi ile
kargilagtirmali olarak dilzenlemistir. Gerekli gorildiigi takdirde cari dénem finansal tablolann sunumu
ile uygunhuk saglamasi agisindan karsilastirmah bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

Yeniden simflandirmatar

Kargilagtirmali olarak sunulan 30 Eyliil 2015 ve 31 Aralik 2015 tarihli finansal tablolarda herhangi bir
yeniden siniflandirma iglemi yapilmamstir.

(d) Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, gerekli kanuni hak olmasi, stz konusu varlik ve yiikiimliiliikkleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varhklarin elde edilmesi ile yiikiimliliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

(&) Geceerli Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar, faalivette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Igletmenin finansal durumu be faafifet sonucu, Sirket’in
gegerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan ingsk MWN'@H
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
A. Sunuma ligkin Temel Esaslar (Devam)

()  lgletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolarm igletmenin stirekliligi ilkesine gére hazirlamistir.

B. Mubhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalan geriye
doniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolari veniden diizenlenir.

C. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler Ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigs cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degigikligin yapildigr dénemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak, net dénem kan veya zararmn belirlenmesinde dikkate ahnacak sekilde finansal
tablolara yansttilir. 30 Eyliil 2016 tarihinde sona eren ara hesap déneminde muhasebe tahminlerinde
herhangi bir degigiklik yapilmamistur,

D.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri finansal durum tablosunda maliyet degerleri ile yansitilmaktadir. Nakit ve nakit
benzerleri, eldeki nakit, banka mevduatlan ile tutart belirli, nakde kolayca ¢evrilebilen kisa vadeli ve
yiiksek likiditeye sahip, degerindeki degisim riski énemsiz olan ve vadesi ii¢ aydan daha kisa olan
yatirrmlar igermektedir.

Finansal varhklara iligkin agiklamalar

Finansal varliklarm smiflandiriimasi, yatnmlarin hangi amag icin elde edilmesine bagh olarak
belirlenmektedir. Sirket yonetimi, finansal varhigin simflandiriimasim ilk elde edi 1digi tarihte yapmakta
ve bu siflandirmay1 her raporlama dénemi sonunda tekrar degerlendirmektedir.

Gergege Uygun Deger Fark: Kar/Zarar'a Yansutilan Finansal Varliklar:

Bu kategorinin iki alt kategorisi bulunmaktadir: “Alm satim amagl olarak elde tutulan finansal
varliklar” ile ilk kayda alinma sirasmda “Gergegie uygun deger farks kr/zarara yansitilan finansal
varliklar olarak siniflandinian finansal varhklar”,

Alm satim amagh finansal varliklar piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amactyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
dénemde kdr safilamaya ySnelik bir portfoyiin pargasi olan finansal varliklardr.

Al satim amagl: finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda makul degerleri kullanmakta ve
kayda alinmalarini izleyen ddnemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir. Borsalarda veya
teskilatlanmg diger piyasalarda aktif olarak islem goren alim satim amagh menkul degerler borsa fiyati
ile iglem gérmeyenler veya islem gordigii halde istem hacminin ihra¢ edildigi tutara nispeten ihmal
edilebilir dlgiide diisiik olanlar ise Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin (“TCMB™) agikladig
gosterge niteliindeki fiyatlar kullanilarak degerlendirilmektedir. Yapilan degerleme sonucun olugan
kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dhil edilmektedir. Alim satim amagl finansal varliklardan
kazamlan faizler faiz gelirleri igerisinde ve elde edilen kar paylarn temettii gelirleri icerisinde
gosterilmektedir.

Sirket’in 30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibarryla gercege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan olarak siniflandinlan finansal varhklari bulunmamaktadir r
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FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
D.  Onemli Muhasebe Politikalarmmn Ozeti (Devam)
Finansal varhklara iligkin aciklamalar (Devami)

Kredi ve Alacaklar:

Krediler ve alacaklar, borgluya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardur.
So6z konusu krediler ve alacaklar ilk olarak elde etme maliyeti iizerinden kayda alinmakta ve kayda
almmay1 miiteakiben “Etkin faiz (i¢ verim) oram yontemi” kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile
degerlenmektedir,

Dénem iginde ayrilan karstliklar o ddnem gelirinden diistilmektedir, Tahsili miimkiin olmayan alacaklar
biitiin yasal iglemler tamamlandiktan sonra kayitlardan silinmektedir. Daha 8nce karsilik ayrilan
alacaklar tahsil edildiginde ayrilan 6zel kargilik hesabindan diiiilerek gelir hesaplarina yansitilmaktadir,

Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar:

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve fonlama
kabiliyeti ddhil olmak iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi igin gerekli kogullann saglanmig
oldugu, sabit veya belirlenebilir demeleri ile sabit vadesi bulunan ve “Krediler ve alacaklar” diginda
kalan finansal varliklardir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar ilk olarak elde etme mal fyeti
lzerinden kayda alnmakta ve kayda almmayi miiteakiben “Etkin faiz (i¢ verim) oram yontemi”
kullanilarak iskonto edilmiy bedeli ile degerlenmektedir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar
ilgili faiz gelirleri gelir tablosunda yansitiimaktadir.

Sirket’in 30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibarryla vadeye kadar elde tutulacak yatinmlari
bulunmamaktadir,

Satilmaya hazir finansal varliklar:

Satilmaya hazir finansal varliklar “Kredi ve alacaklar” ile “Vadeye kadar elde tutulacaklar” ve “Gergege
uygun defer farki kér/zarara yansitilan finansal varliklar” disinda kalan finansal varliklardan
olugmaktadir,

Satlmaya hazir finansal vartiklar, ilk alim tarihlerinde maliyet degerleriyle finansal tablolara
yansitilmaktadir, Satiimaya hazir borglanma senetleri bilanco tarihi itibartyla borsa degerleri ile veya
indirgenmis nakit akimi yontemiyle gosterilmek suretiyle gercege uygun degerleriyle finansal tablolara
yansitiimaktadtr,

Finansal varhklarda deger diigiikligii

Finansal varliklarin gelecekte beklenen nakit akigtarnin “Etkin faiz (ig verim) orani yontemi” ile iskonto
edilmek suretiyle hesaplanan tahmini tahsil edilebilir tutarinin veya varsa gergege uygun degerine gére
muhasebelestirilen tutarinm defter degerinden diigiik olmas1 durumunda s6z konusu finansal varhigin
zafiyete ufradig1 kabul edilir. Finansal varliklari zafiyete uramasi sonucu olusan deger distikligii igin
karsilik aynilir ve ayrilan karsihk gider hesaplart ile iligkilendirilir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)
D.  Onemli Muhasebe Politikalarmi Ozeti (Devam)
Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklarin ilk kayitlar: elde etme tutarlar: ve varligin kullanilabilir hale getirilebilmesi igin
gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmus maliyet bedeli {izerinden yapilmaktadir,
Maddi duran varliklar, kayda ahnmalanmi izleyen doénemde maliyet bedelinden birikmis
amortismanlarin ve varsa birikmis defer azahslarmimn diisiilmesinden sonra kalan tutarlan iizerinden
degerlenmektedir.

Amortisman, maddi duran varliklarin maliyetleri iizerinden tahmin edilen faydal 6miirler esas ahnarak
dogrusal yontem kullanilarak ayrilmaktadir. Kullanilan yillik amortisman oranlan ve ilgili faydal
Omurler agafidaki gibidir:

Faydali 6miir

Bilgisayar ve bilgisayar malzemeleri 2-5 yil
Diger maddi duran varliklar 3-10 y1l

Maddi duran varliklarin elden ¢ikariimasimdan dogan kazang ve kayiplar satig hasilatindan ilgili madd1
duran varligm net defter degerinin diistilmesi suretiyle tespit edilmektedir.

Raporlama ddnemi sonu itibariyla varliklarin hurda degerleri ve faydah &miirleri incelenmekte ve
gerekli olmast durumunda diizeltmeler yapilmaktadir,

Maddi bir duran varlia yapilan normal bakim ve onarim harcamalan, gider olarak
muhasebelestirilmektedir. Maddi duran varligm kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde
edilecek fayday: artiran nitelikteki yatirim harcamalari, maddi duran varliin maliyetine eklenmektedir.
Yatirim harcamalari, varhigm faydah 6mriinii uzatan, varligin hizmet kapasitesini artiran, iiretilen mal
veya hizmetin kalitesini artiran veya maliyetini azaltan giderler gibi maliyet unsurlarindan olugmaktadur.

Maddi olmayan duran varhklar ~

Maddi olmayan duran varhklarn ilk kayitlar: elde etme tutarlari ve varhigin kullanilabilir hale
getirilebilmesi i¢in gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmus maliyet bedeli iizerinden
yaptimaktadir. Maddi olmayan duran varliklar, kayda alinmalarin: izleyen dénemde maliyet bedelinden
birikmis amortismanlarin ve varsa birikmis deger azaliglaninin diisiilmesinden sonra kalan tutarlart
lizerinden degerlenmektedir.

Maddi olmayan duran varliklar genel olarak lisans ve haklardan olugmakta ve dogrusal amortisman
metoduna gdre 3 yilda itfa edilmektedir.

(Cahsanlara saglanan faydalara ilisgkin kargibklar

Sirket, kidem tazminat ve izin ve ikramiye haklarina iliskin yitkiimliliklerini “Cahsanlara Saglanan
Faydalara Iliskin Tirkiye Muhasebe Standard:” (“TMS 19”) hiikkiimlerine gére muhasebelestirmekte ve
bilangoda “Caliganlara saglanan faydalara iligkin kargiltkiar” hesabmda simflandirmaktadir.

RRILL LYNCH
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER AS.

1 OCAK - 30 EYLUL 2016 TARIHLi ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tém tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gosterilmigtir,)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
D.  Onemli Muhasebe Politikalarnm Ozeti (Devam)
Cabisanlara saglanan faydalara iligkin karsihklar (Devami)

Sirket, Tirkiye’de meveut Is kanunlarina gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve I Kanunu’nda
belirtilen davranislar digindaki sebeplerle igine son verilen ¢ahganlara belirli bir toplu Sdeme yvapmakla
yiikimlidiir, Kidem tazminat kargili1, bu Kanun kapsaminda clusmasi muhtemel yikiimliiligiin,
belirli aktiieryal tahminler kullaniarak bugiinkii degeri iizerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitilmaktadir,

KGK’nin 12 Mart 2013 tarih ve 28585 sayili Resmi Gazetede yaynmianan teblig ile glincellenen TMS
19a gore Sirket’in kidem tazminat yikiimliligti hesaplamalarinda aktiieryal varsayimlardaki
degisiklikler ya da aktileryal varsayim ile gergeklesen arasmndaki farklar nedeniyle olusan aktiieryal
kazang ve kayiplanm 1 Qcak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde “Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Diger kapsamli gelir” hesabi altinda
muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Sirket, ertelenmis vergi etkisi sonras: 56.474 TL, aktiieryal kayrp
“Diger kapsamh gider” olarak finansallarinda smiflandirmustir (30 Eylitl 2015: 19.302 TL).

Kosulla yiikiimliiliik ve varliklar

Kargiliklar, Sirket’in hesap dénemi itibariyla siire gelen bir yasal veya yapicr yiikiimHiligii olmasi, bu
yilktimliiltigiin yerine getirilmesi igin bir deme ihtimalinin bulunmas: ve tutar hakkinda gitvenilebilir
bir tahmin yapilabilmesi durumunda finansal tablolara yansitilir.

Gegmiy olaylardan kaynaklanan ve meveudiyeti Sirket’in tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olaym gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit edilebilmesi
miimkiin yiikiimliitikler ve varliklar finansal tablolara dahil edilmemekte ve kosgullu yiikiimliilikler ve
varliklar olarak degerlendirilmektedir.

Gelir ve giderin tammmas:

Gelir ve giderler, tahakkuk esasina gbre muhasebelestirilmektedir. Gelir, hizmet satislarimn
faturalanmg degerlerini igerir. Satiglar, hizmetin verilmesi, Oirtinle ilgili risk ve faydalarin transferlerin
yaptimug olmast, gelir tutarimin gitvenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin
iiyelere akmasinin muhtemel olmas: iizerine alinan veya alinabilecek bedelin makul degeri iizerinden
tahakkuk esasina gore kayitlara almir. Gelir, KDV, iadeler, indirimler ve iskontolardan netlenmig hali
ile ghsterilmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kapsami1 gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri, vadeli mevduat faizlerini icermektedir,

Yabanc para islemleri

Yabaner para cinsinden olan islemler, islemin yapildifs taribte gegerli olan kurdan; yabancs para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, dSnem sonu TCMB’ nin doviz alig kurundan Tiirk Lirasina
gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin gevrimi sonucunda ortaya gikan gelir ve giderler,
ilgili donem kar/zararina dahil edilmistir.

ERRILL LYNCH
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2016 TARIHLI ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tm tutartar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gdsteriimistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
D.  Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti (Devam)
Pay basina kazang

Gelir tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karm ilgili d6nem i¢inde meveut hisselerin agrhkh
ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.

Vergi varhk ve yiikiimliitikleri
Cari vergi:

Donemin kar ve zarar: tizerindeki gelir vergisi yiikiimliiliigii, cari ddnem vergisi ve ertelenen vergiyi
icermektedir. Cari donem vergi yikimHiligii, donem karimin vergiye tabi olan kism: iizerinden ve
raporlama dGnemi sonunda gegerli olan vergi orantan ile hesaplanan vergi yilkkiimliligiini ve gegmis
yillardaki vergi ylikiimliilisgii ile ilgili diizeltme kayitlarm igermektedir.

Cari vergi varliklanyla cari vergi yikiimliliikklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkm olmasi veya
sbz konusu varlik ve yiikiimliiliklerin aym vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iligkilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenmiy vergi:

Sirket, bir varhgin veya yiikiimltiliZiin kayith degeri ile vergi mevzuati uyarinca belirlenen vergiye esas
deferi arasinda ortaya ¢tkan vergilendirilebilir gegici farklar icin “Gelir Vergilerine Iliskin Tirkiye
Mubhasebe Standard” (“TMS 12”) hiikiimlerine ve bu standarda iligkin SPK agiklamalarina uygun
olarak ertelenmis vergi hesaplamakta ve muhasebelestirmektedir.

Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuat: uyarmca raporlama dénemi somu
itibariyla gecerli bulunan yasalagmig vergi oranlar: kullamiimaktadir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiHigi vergilendirilebilir gegici farklarin tiimi igin hesaplanirken, indirilebilir
gegici farklardan olugan ertelenmis vergi varhiklar, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanm kuvvetle muhteme! olmasi sartiyla hesaplanmaktadir,

Onemli gegici farklar, personel prim karsihg, kidem tazminati, gider reeskontlan, maddi duran
varhiklann kayith degeri ile vergi degeri arasindaki farklar ve izin karsiliklarindan ortaya ¢ikmaktadir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirihir, Adi hisseler dizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
ddnemde kaydedilir. Sermaye artirtmuina iligkin katlamlan vazgecilmez ve kagmilmaz dogrudan
masraflar toplam Odenmis sermaye igerisinde smiflandinimaktadir. Sirket ortaklarina dagitilacak
temettii, ortaklar tarafindan onaylandifi dénem igerisinde Sirket'in finansal tablolarna borg olarak
kaydedilir.

Nakit akimlariin finansal tablolara yansitiimas

Nakit akim tablolarinmn diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve vadesi ii¢ ay: gegmeyen banka
mevduatlarim dikkate almigtir.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2016 TARIHLI ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar, Térk Liras: (“TL") olasak gasterilmigtir,)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
D.  Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti (Devami)
iligkili taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklari ve Sirket ile dogrudan ve/veya dolayli sermaye iliskisinde
bulunan kuruluglar, Sirket iist diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu tiyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan
kontrol edilen veya nemli etkinlige sahip bulunulan sirketier “iligkili taraflar” olarak kabul edilir.

Raporlama déneminden sonraki elaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar, dnem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmus olsalar bile, raporlama dénemi sonu ile
finansal tablolarin yaywm igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylan kapsar. Sirket, raporlama
déneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alman
tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. S6z konusu olaylar finansal tablolarm diizeltilmesini
gerektirmiyor ise, Sirket s6z konusu hususlan ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir

Varhiklarda deger diigiikliigii

Finansal varhklar digindaki her varlik, raporlama doneminde, s6z konusu varhiga iliskin deger kaybina
dair gostergelerin varlifi agisindan incelenir. Bir varhin kayitl degeri, tahmini yerine koyma
degerinden bilyiik ise deger diigiikiiigii kargiligt ayrilir. Yerine koyma degeri, varligim net satis degeri
ile kullamm degerinden yiiksek olan: olarak kabu! edilir. Kullanim degeri, varligin siirekli kullanim
sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit giriglerinin ve kullamm Smrii sonundaki satiy degerinin
toplaminm bugiinkii degeridir.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2016 TARIHLi ARA HESAP DONEMINE AQT

FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tl tutarlar, Tiirk Liras (“TL") olarak gosterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
E. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin Ve Varsaymlan

Finansal tablolarm hazirlanmasi, Sirket ybnetiminin muhasebe politikalanmin uygulanmasimi ve
raporlanan varlik, yiikiimliflik, gelir ve gider kalemlerini etkileyecek bir takim degerlendirme, tahmin
ve varsayimlar yapmasint gerektirir. Ancak fiili sonuglar yapilan tahminlerden farkli gergeklesebilir,

Finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhabe politikalarimin uygulanmasinda kullamlan
Sirket yonetimine ait tahmin ve varsayimlarda nemli bir degisiklik olmamstir,

Finansal tablolarm Teblig’e uygun olarak hazirlanmass, yOnetimin, politikalarin uygulanmas: ve
raporlanan varhk, yiikiimliliik, gelir ve gider tutariarmi etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasin gerektirmektedir. Gergeklesen sonuclar bu tahminlerden farklihk gdsterebilir,

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimiar siirekli olarak gozden gecirilmektedir,
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildig1 donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip ddnemlerde kayitlara aliir. Tahminlerin kullanildi: baghica notlar asagidaki gibidir:

Not 11 - Caliganlara Saglanan Faydalar
3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in faaliyetlerine iliskin karar almaya vetkili mercii tarafindan finansal performanslars ayn takip
edilen bdliimleri olmadigindan faaliyet bsliimlerine gore raporlama yapilmamgtir,

RILL LYNCH
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2016 TARIHLI ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tum tutarlar, Trk Liras: (“TL") olarak gdsterilmistir.}

4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERi

36 Eyliil 2016 31 Arahk 2015
Bankalar

- Vadeli mevduat (Dipnot 21) 74.294.538 49.072.036
- Vadesiz mevduat 4.083.592 233.049
78.378.130 49.305.085
30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla bankalardaki vadeli mevduatlarin faiz ve vade detay

asafidaki gibidir:
Para cinsi Faiz oram Vade 30 Eyliil 2016
TL %8,5 3 Ekim 2016 74.294.538
74.294,538
Para cinsi Faiz oram Vade 31 Aralik 2015
TL % 10,3 4 Ocak 2016 49.072.036
49.072.036

Sirket’in 30 Eyliil 2016 ve 31 Arahk 2015 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit

benzeri degerler, hazir degerlerden faiz tahakkuklar diisitlerek gosterilmektedir:

30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015
Nakit ve nakit benzerleri 78.378.130 56.679.654
Faiz tahakkuklar (17.538) (44.061)
78.360.592 56.635.593
5 - FINANSAL YATIRIMLAR
30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Satilmaya hazir finansal varliklar
Borsaya kote olmayan hisse senetleri (*) 159.711 159.711
159.711 159.711
(*) Borsaya kote olmayan hisse senetleri maliyet degeri ile kayitlara alinmistir.
Satiimaya hazir finansal varliklarin detay: asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015
Borsa Istanbul A.S. 159.711 159.711
4
1 ;/ 19.711 [ 159.711
18
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2016 TARIHLI ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Ttim tutarlar, Turk Lirasi (“TL") olarak gsterilmigtir.)

6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari alacaklar

30 Eyliil 2016 31 Aralk 2015
iligkili taraflardan ticari alacaklar (*) (Dipnot 21) 2.072.525 3.116.778
2.072.525 3.116.778

(*)  30Eyliil 2016 tarihi itibartyla iligkili taraf ticari alacaklari; hizmet sdzlesmesi gelir alacaklari ve vadeli islemlere

iligkin aracibik komisyonlan gelir alacaklarindan olusmaktadir.

7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

30 Eyliil 2616 31 Arahk 2015
Kisa vadeli diger alacaklar
Verilen depozito ve teminatlar 7.996 7.996
Diger - 1.171
7.996 9.167
Uzun vadeli diger alacaklar
Verilen depozito ve teminatlar 13.479.859 11.944.794
13.479.859 11.944.794
Diger bor¢lar
Lligkili taraftara diger borglar (Dipnot 21) 42.253 124.733
Diger 1.670 -
43.923 124.733
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 0CAK - 30 EYLUL 2016 TARIHLI ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tdrk Liras: (“TL") olarak gsterilmigtir.)

8 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Bilgisayar ve
bilgisayar Diger Diger maddi

malzemeleri menkuller duran varhiklar Toplam
Maliyet:
1 Ocak 2016 1.629.509 34.882 249.435 1.913.826
Ilaveler 152.099 2212 - 154.311
Cikislar - - - -
30 Eyliil 2016 1.781.608 37.094 249.435 2.068.137
Birikinis amortisman:
1 Ocak 2016 (723.589) (22.591) (137.979) (884.159)
Ilaveler (270.177) (7.588) (51.694) (329.459)
Cikiglar - . - .
30 Eyliil 2016 (993.766) (36.179) (189.673) (1.213.618)
Net kayith degeri 787.842 6.915 59.762 854.519

Bilgisayar ve
bilgisayar Diger Diger maddi

malzemeleri menkuller duran varliklar Toplam
Maliyet:
1 Ocak 2015 884.056 19.726 249.434 1.153.216
Ilaveler 311.325 12974 - 324.299
Cikiglar - - - -
30 Eyliil 2015 1.195.381 32.700 249.434 1.477.515
Birikamis amortisman:
1 Ocak 2015 (398.342) (14.921) (67.274) {480.537)
Itaveler (241.776) (5.322) (53.124) (300.222)
Cikiglar - - - -
30 Eyliil 2015 (640.118) (20.243) (120.398) (780.759)
Net kayith degeri 555.263 12,457 129.036 696.756

ERRILL LYNCH
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2016 TARIHL] ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tom tutarlar, Tirk Liras1 (“TL") olarak gosterilmistir.)

9 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet 1 Ocak 2016 Tlaveler Cikislar 30 Eyliil 2016
Lisanslar 1.549.543 244,605 - 1.794.148
Birikmis itfa pay1

Lisanslar (985.404) (271.604) - (1.257.008)
Net kayith degeri 564.139 (26,999) ~ 537.140
Maliyet 1 Ocak 2015 Daveler Cikislar 30 Eyliil 2015
Lisanslar 1.134.694 320,092 - 1.454.786
Birikmis itfa pay1

Lisanslar (719.766) (184.662) - (904.428)
Net kayith degeri 414.928 135.430 - 550.358

10 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla Sirket’in ilgili kurumlara vermek iizere alms oldugu
teminat mektuplarinin dékiimii agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015

Bankalara verilmek {izere alinan (iglem teminat bedeli) 899.497.000 873.007.000
BIST e verilmek iizere alinan (islem teminat bedeli) 20,285.100 7.490.000
SPK’ya verilmek iizere alinan (islem teminat bedeli) 306.900 306.900
Diger 936 936

920.089.936 880.804.836

Sirket’in 30 Eyliil 2016 tarihi itibartyla aleyhine agilmig davas: bulunmadigindan finansal tablolara dava
karsih@1 yansitilmamigtir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

BRILL YR T
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2016 TARIHLI ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tidm twtarlar, Turk Lirass (“TL™) olarak gésterilmistir.)

11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kisa vadeli 30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015
Odenecek prim ve ikramiye karsiliklar: 6.773.456 8.843.709
Kullanilmamisg izin karsiliklari 192.999 260.707

6.966.455 9.104.416

Merrill Lynch Menkul Degerler A.§.’de uygulanan iicret politikalar: genel olarak Merrill Lynch Yatirim
Bank A.§.’nin belirledigi uygulamalar gergevesinde gergeklesmistir. Calisan profilini yiiksek tutmak,
tecriibeli ve iyi egitimli kisileri istihdam etmek ve kurumda tutmak adina 2016 yilinda da sirketin ana
ortagl Merrill Lynch Yatirin Bank A.§.’nin uyguladid: stratejiler takip edilmektedir. Ayrica asagida
bahsedilen diger dinamikler de goz Sniinde bulundurulmustur,

Merrill Lynch Menkul Degerler A.$.’de hali hazirda uygulanmakta olan ve bundan béyle de
uygulanacak ficret politikalar: da 2013 yilinin Ocak ayinda yiiriirlige giren iicretlendirme komitesi
gahigmalan ve iicretlendirme politikalari gergevesinde yazih ve resmi bir hal almigtir. insan kaynaklar:
boliimii  tarafindan Ucretlendirme Komitesi, Yonetim Kurulu’na raporlayacak  bigimde
sekillendirilmistir.

Uzun vadeli
30 Eyliif 2016 31 Arahk 2015

Kidem tazminati karsihg 332.567 215.661

332.567 215.661

Kidem tazminat1 karsihig1 agagidaki agiklamalar gergevesinde ayrilmaktadir.

Tirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iligkisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadmnlarda 20) yilim dolduran ve emekliligini kazanan (kadmlar igin 58 yasmda,
erkekler i¢in 60 yaginda), askere ¢agrilan veya vefat eden personcli igin kidem tazminati 5demekle
miikelleftir. 23 May:s 2002°deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten dnceki hizmet siiresine
iliskin baz1 gegis siireci maddeleri ¢ikartilmistir.

Kidem tazminat: yitkiimliiliigti yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sart: bulunmamaktadir,

Kidem tazminati karsihg caliganlarin emekliligi halinde Sdenmesi gerekecek muhtemel yiikiimiligiin
bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplamr.

Kidem tazminati kargili, ¢alisanlarin emekliligi halinde veya 15 yil galisma siiresi ve 3600 prim deme
giiniindi dolduran caliganlarm sirketten goniillii olarak aynlmast durumunda &denmesi gerekecek
muhtemel yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

TMS, Sirket’in kidem tazminati karsthgim tahmin etmek igin aktiier degerleme y®dntemlerinin
geligtirilmesini &ngbrmektedir. Buna gre toplam yiikimliiligiin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktiier Sngoriiler kullamiimistir.

30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015

Iskonto orani (%) 3,27 2,30

Odenecek tazminat her hizmet yilt igin bir aylik maag kadardir ve bu tutar 30 Eyliil 2016 tarihi itibariyla
4.291 TL (31 Arahik 2015: 3.828 TL) ile simirlandirilmistir.

b

M,

22



MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2016 TARIHLI ARA HESAP DONEMINE AT

FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tm tutartar, Tiirk Lirasi (“TL™) olarak gdsterilmistic.)

11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Temel varsayim, her yillhik hizmet i¢in belirlenen tavan karsih@min enflasyon ile orantih olarak
artmasidir. Béylece uygulanan iskonto orami enflasyonun beklenen etkilerinden anndinlmis gergek
oram gdsterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminat: tavanindaki ayarlamalara gore
giincellenmektedir, buna gbre 1 Temmuz 2016 tarthinde gegerli olan 4.291 TL iizerinden

hesaplanmaktadir (31 Aralik 2015: 3.828 TL).

Kidem tazminat1 kargithigimm 30 Eyliil 2016 ve 30 Eyliil 2015 tarihlerinde sona eren ara dénemlerde

hareketleri agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015
Acils bakiyesi, 1 Ocak 215.661 98.182
Hizmet maliyeti 43315 21.484
Faiz maliyeti 15470 10.409
Aktiieryal (kazang)/kay1p 70.592 24,128
Odenen Kidem Tazminat (-) (12.471) -
Dénem sonu 332.567 154,203
12 - DIGER VARLIK VE YCKUMLULUKLER
30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015
Pesin édenmis giderler
Pesin 6denmis giderler 109.557 8.843
109.557 8.843
30 Eylil 2016 31 Aralik 2015
Diger diénen varhklar
Personele verilen avanslar 59.016 108.084
59.016 108.084
30 Eyliil 2016 31 Aralk 2015
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 824.309 1.165.624
Odenecek Borsa ve Takas payt 72.244 340.355
Diger borg ve gider tahakkuklar (*) 694.846 594.425
1.591.399 2.100.404

(*) Iigili aysonuna ait Borsa Pay1 ve diger saticilar gider karsihklarinda olusmaktadir.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2016 TARIHLI ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tilen tutastar, Tiirk Liras1 (“TL") olarak gosterilmistir.)

13 - OZKAYNAKLAR

30 Eylul 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde gikarilmis ve 6denmis sermaye tutarlan kayith degerleriyle
asafidaki gibidir;

30 Evliil 2016 31 Arahk 2015
Hissedarlar Pay (%) TL Pay (%) TL
Merrill Lynch Yatirim Bank A.S. 99,9900 6.249.375 99,9900 6.249.375
Merrill Lynch International Incorporated 0,0025 156,25 0,0025 156,25
Merrill Lynch Group Holdings [, L.L.C 0,0025 156,25 0,0025 156,25
Merrill Lynch Group Holdings II, L.L.C 0,0025 156,25 0,0025 156,25
Merrill Lynch Group Holdings I1I, L.L.C 0,0025 156,25 0,0025 156,25
Toplam Gdenmis sermaye 100,00 6.250.000 100,00 6.250.000
Sermaye diizeltme farklan 3.058.178 3.058.178
Toplam sermaye 9.308.178 9.308.178

Sermaye diizeltme farklari ddenmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gére
diizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi Sncesindeki tutarlar1 arasindaki fark: ifade eder.

30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015
Kardan aynlms kisitlanm:s yedekler

Yasal yedekler 4.894.445 4.628.068
Statii yedekler 19.511 19.511
4.913.956 4.647.579

Kanuni defterlerdeki birtkmis karlar, agafida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hitkiim haricinde
dagitilabilirler,

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
aynlir, Tirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmig sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5°i olarak ayril. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denrmis
sermayenin %35’ini asan dagitilan karm %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler
Odenmis sermayenin %50’sini gegmedii siirece sadece zararlar netlestirmek igin kullamilabilir, bunun
diginda herhangi bir sekilde kullaniimasi miimkiin degildir.

30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015
Geemis villar karlan 40.366.442 21.921.076

40.366.442 21.921.076

Cahganlara saflanan faydalara iliskin aktiieryal kayiplar

TMS 19 standarti geregi, Sirket’in kidem tazminati yilkiimliiligiinden dogan vergi etkisi sonrasi
akftiieryal kayip tutar 159.712 TL dir (31 Arahk 2015; 103.238 TL).
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1 OCAK - 30 EYLUL 2016 TARIHLI ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar, Turk Liras: (“TL") olarak gbsterilmistir.)

14 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN GELIR VE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak- 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2016 30 Eylil 2015 30 Eyliil 2016 30 Eylil 2015
Hisse senedi aracilik komisyonlan 39.733.403 14.890.778 12.377.738 4.897.915
VIOP aracilik komisyonlan 4.181.264 3.245.701 1.033.377 [.162.694
Diger hizmet gelirleri 15.327.557 13.979.564 4.059.303 4.296.335
59.242.224 32.116.043 17.470.418 10.356,944

15 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak- I Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eylil 2016 30 Eyhil 2015 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015
Genel yonetim giderlert 22.115.765 19.549.486 7.236.234 6.514.801
Pazarlama giderleri 4,133.865 2,793,943 1.291.166 986.684
26.249.630 22.343.429 8.527.400 7.501.485
1 Ocak - 1 Ocak- 1 Temmuz - 1 Temmauz -
30 Eyliil 2016 30 Eylof 2015 30 Eyliil 2016 30 Eylidl 2015

Genel yinetim giderleri

Personel ticret ve giderleri 13.215.615 12.063.343 4.121.072 3.929,086
Vergi. resim ve harg giderleri 2.329,113 1.289.658 699.360 432,054
Komisyon ve diger hizmet giderteri 1.268.531 982,537 428.606 354.484
Ortak giderlere katihm {Diprot 21} 1.213.830 1.440.000 488.190 420.420
Operasyonel kira gideri 921,174 820.422 318.507 313.638
Veri transfer ve data hatt giderler 892.467 744.758 327.532 258.888
Ulasim ve seyahat giderleri 513.241 510.548 221.922 193.909
Amortisman giderleri (Dipnot 10) 329.459 300.222 111.751 100.017
Denetim ve migavirlik giderleri 301.161 447.153 73.323 177.290
ftfa paylar {Dipnot 11) 271,604 184.662 89.422 71,113
Bakim onarim giderleri 200.561 167.358 59.595 54,899
Uyelik ve aidat giderleri 128.663 123.607 49.452 50.497
Bina gideri 61.248 69.727 18.077 23.342
Haberlesme ve bilgi iglem giderleri 24.593 33.941 6.071 14.001
Temsil ve agirlama giderleri 6.908 44.459 1.102 18.289
Diger giderler 437.597 327.091 222.232 102.874
22.E15.765 19.549.486 7.236.234 6.514.801

ERRILL LY 7
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1 OCAK - 30 EYLUL 2016 TARIHLI ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

16 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak- 1 Temmuz - 1 Temmusz -
30 Eylil 2016 30 Eylil 2015 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015
Diger faaliyet gelirleri:

Gegmis yullar konusu kalmayan
kargihik iptal geliri 659.112 200.339 454,792 -
Diger gelirler 504.664 585.884 1537.271 255.545
Grup igi gelirler - - - (91.415)
1.163.776 786.223 612,063 164,130

Diger faalivet giderleri

Sirket’in 30 Eylil 2016 tarihnde sona eren ara ddnemde diger faaliyet giderleri 6.002 TL'dir (30 Eylil 2015:
20.902 TL).

17 - FINANSAL GELiRLER

1 Ocak - 1 Ocak- 1 Temmupz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015 30 Evkiil 2016 30 Eylil 2015
Faiz gelirleri 4.838.649 4,420.552 1.635.611 1.658.273
Kambiyo karlar 202.814 - 133.085 -
5.041.463 4.420.552 1.768.6%6 L.658.273

18 - FINANSAL GIDERLER
1 Ocak- I OQeak- 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eylil 2016 30 Eyliil 2018 3o Eyiat 2016 30 Eyliil 2015
Kambiyo zararlar (70.826) (43.053) (51.432) (2.812)
(70.826) (43.053) (51.432) (2.812)

19 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015

Cari kurumlar vergisi karsilig: 7.498.169 5.041.045
Pesin tdenen vergi ve fonlar (4.823.666) (2.837.352)
Dénem kan vergi yiikiimliiliigii 2.674.503 2,203.693

5520 sayih “Kurumlar Vergisi Kanunu” (“Yeni Vergi Kanunu™) 21 Arabk 2006 tarihli ve
26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirlirlige girmigtir. S6z konusu Yeni Vergi Kanunu’nun
pek ¢ok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gegerlidir. Buna gore Tiirkiye’de. kurumlar vergisi oram
1 Ocak 2006 tarihinden itibaren %20’dir. Kurumlar vergisi orani kurumlarimn ticari kazancina vergi
yasalan geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi. vergi yasalarinda yer alan istisna
(istirak kazanglar istisnast gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucy bulunacak vergi matrahma
uygulanir. Kar dagiilmadig: takdirde bagka bir vergi ddenmemektedir. |
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1 OCAK - 30 EYLUL 2016 TARIHLI ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL") olarak gosterilmigtir.)

19 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Tirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracihigi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tirkiye’de yerlesik kurumlara Sdenen kir paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii Sdemeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlar iicer aylik mali karlani iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci aym 14’tincii giiniine kadar beyan edip 17°nci glinii aksamina kadar &derler. Y1l i¢inde ddenen
gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen ddenmis gegici vergi tutar1 kalmas: durumunda
bu tutar nakden iade ahmabilecegi gibi devlete kargi olan diger mali borglara da mahsup edilebilir.

En az 2 yil siire ile elde tutulan istirak hisseleri ile gayrimenkullerin satigindan dofan kérlarin
%751, Kurumlar Vergisi Kanunu'nda Sngoriildiigi sekilde sermayeye eklenmesi veya 5 yil siireyle
Ozkaynaklarda tutulmasi sarti ile vergiden istisnadir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname {izerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi oforitesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigs ayi takip eden dordiincii
aym 25%inci giin{l aksamna kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlar degisebilir.

30 Eyliil 2016 ve 30 Eyliil 2015 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait vergi gideri, agagidaki
sekilde 6zetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015

Gelir tablosundaki vergi karsihf
Cari vergi gideri (7.498.169) (2.837.377)
Ertelenen vergi gideri (459.985) (179.666)
Vergi Gideri (7.958.154) (3.017.043)

Cari vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi orant kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin mutabakati:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015

Vergi 6ncesi kar 39.121.005 14.915.434
%20 vergi orani ile olugan teorik vergi gideri (-) 7.824.201 2.983.087
Kanunen kabul edilmeyen giderler (-} 8.434 9.391
Diger indirim ve ilavelerin vergi etkisi (-) 317.598 24.565
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (-) 7.958.154 3.017.043

RRILL LYNCH
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2016 TARIHLI ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DiPNOTLAR
{Tiim tutarlar, Tlrk Liras: (“TL™) olarak gdsteritmistir.}

19 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devams)
Ertelenmis vergi:
Sirket ertelenen gelir vergisi varhik ve yiikiimliiliiklerini, bu finansal tablolar ve Vergi Usul Kanunu

arasindaki farkl degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir.

lleriki dénemlerde gergeklesecek gecici farklar ilzerinden hesaplanan ertelenen vergi varliklan ve
yiikiimliiliikleri i¢in uygulanan oran % 20°dir (31 Arahk 2015: %20).

30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibaryla birikmig gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yikiimliiliklerinin raporlama donemleri sonu itibariyla yiiriirlitkteki vergi oranlan kullanilarak
hesaplamalannim dokiimii agagidaki gibidir:

Toplam gegici Ertelenmis vergi
farklar varliklar/(yiikiimliliikleri)
30 Eylil 31 Arahk 30 Eyliil 31 Arahk
2016 2015 2016 2015
Calisanlara saglanan faydalara
iliskin karsiliklar 6.773.456 8.843.709 1.354.691 1.768.742
{zin karsihg 192.999 260.707 38.600 52.141
Kidem tazminati kargihigt 332.567 215.661 66.513 43.132
Gider reeskontlan 737.100 919.791 147.420 183.959
Ertelenmis vergi varli 1.607.224 2.047.974
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin kayitl deferleri ile vergi
matrah arasindaki net fark (325.577) (299.989) (65.115) {59.998)
Ertelenmis vergi yikiimliliigii (65.115) (59.998)
Ertelenmis vergi varhif, net 1.542.109 1.987.976
Ertelenmis vergi hareket tablosu asagida belirtilmigtir:
30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015
Dénem bas1 ertelenmis vergi varhi 1.987.976 1.659.911
Kar/Zararda muhasebelestirilen
ertelenmig vergi (gideri) / geliri (459.985) (179.666)
Diger kapsamh gelir/gider ile iligkilendirilen
ertelenmis vergi geliri 14,118 4.826
Dinem sonu ertelenmis vergi varhi 1.542.109 1.485.071

20 -PAY BASINA KAZANC

30 Eyliil 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap ddnemlerinde, Sirket’in hisselerinin agirhikli
ortalamasi ve birim hisse bagma kazang hesaplamalar agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015

Agirhikli ortalama hisse adedi 6.250.000 6.250.000
Net dénem kar 11.898.391
Pay bagma kazang 1,83
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FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tim tutarlar, Térk Liras: (“TL”) ofarak gosterilmigtir,)

21 - iILiSKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket’in ana ortay ile esas kontrolii elinde tutan taraf; Tiirkiye’de kurulmus olan Merrill Lynch Yatirim

Bank A.S.’dir.

a) 30 Eylil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla iligkili taraflarla olan bakiyeler asagidaki
gibidir:

30 Eylil 2016 31 Arahk 2015
Nakit ve nakit benzerleri (*)

Bank of America. N.A. - London Branch Office 74.294.538 49.072.036
Bank of America. N.A. Corporation 3.897.730 -
78.192.268 49.072.036

(*) 30 Eylul 2016 tarihi itibariyla iligkili taraflara ait nakit ve nakit benzerleri, toplam nakit ve nakit
benzerlerinin % 99.76°inll olugturmaktadir (31 Arahk 2015: % 99.53).

30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015
Ticari alacaklar (*)

Merrill Lynch International 2.072.525 3.114.984
Merrill Lynch International Incorporated - 1.794
2.072.525 3.116.778
(*) 30 Eyltl 2016 tarihi itibariyla ticari alacaklarin tamarm iligkili taraflardan olusmaktadir (31 Arahk 2015 %
100),

30 Eyliil 2016 31 Arahk 2015

Diger borglar (*)
Merrill Lynch International Incorporated 42.253 123.631
Merrill Lynch & Co.. Inc. - 1.102

42,253 124.733

(*) 30 Eylil 2016 tarihi itibarryla iligkili taraflara diger borglar, toplam ticari borglarim %96,18 ini
olugturmaktadir. (31 Aralik 2015: % 100),

JARILL LN TH
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1 OCAK - 30 EYLUL 2016 TARIHLI ARA HESAP DONEMINE AIiT

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Ttm tutartar, Tiirk Lirasi {“TL”) olarak gtsterilmistir.)

21 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devanm)

b)  30Eyliil 2016 ve 31 Arahk 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri itibanyla iligkili taraflarla
olan iglemler asagdaki gibidir:

1)  Hizmet satiglar:

1 Ocak - 1 Ocak- 1 Temmunz - 1 Temmuz -
30 Eylil 2016 30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2016 30 Eylil 2015
Merrill Lynch International (*MLI™)

- Hisse senedi ahm/satim aractlik
komisyon gelirleri (¥} 39.607.972 14.746.100 12.339.800 4.857.955
- Hizmet sézlegmeleri geliri (**) 15.327.557 13.979.564 4.059.303 4.296.335
- VIOP komisyon geliri (***) 4.181.264 3.245.701 1.033.377 1.162.694
59.116.793 31.971.365 17.432.480 10.316.984

(*)  MLI ile imzalanan hisse senedi araciltk stzlesmesi geredi olugan komisyon gelirlerinden olugmaktadur.

(**) MLI adma satis ve pazarlama hizmetleri verilmesi amaciyla 1 Qcak 2008 tarihinde imzalanan hizmet
sbzlegmesi geredi olugan hizmet geliri 4.928.840 TL (30 Eylil 2015: 6.327.411 TL).
Arastirma ve Geligtirme galigmalanna iligkin bilgilerin paylagilmasma iliskin elde edilen hizmet geliri
2.958.233 TL (30 Eyliil 2015: 1.059.094 TL) tutarindadir. MLI ile imzalanan ve 1 Kasim 2014 tarihinden
itibaren gegerli olan Yattrem Bankacilifi konusunda hizmet verilmesine iligkin gelir 7.440.484 TL dir (30
Eylil 2015: 6.593.05% TL dir).

(***) MLI ile 15 Apustos 2011 tarihinde imzalanan tlirev araglar aracitik stizlesmesi geregi olusan komisyon
gelirlerinden olugmaktadir.

30 Eyliil 2016 tarihi itibariyla iligkili taraflardan hizmet satislari, toplam satis gelirierinin %99.79’s1m
olugturmaktadir (30 Eyliil 2015: %99.54).

2)  Genel ydnetim giderleri

1 Ocak - 1 Ocak- 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eylal 2016 30 Eyliif 2015 30 Eyliil 2016 30 Eylil 2015

Merrill Lynch Yatirim Bank A.S.
- Ortak giderlerine katthm gideri 1.213.830 2.039.160 488.190 1,019,580
1.213.830 2.039.160 488.190 1.019.580

(*) 30 Eylul 2016 tarihi itibariyla iligkili taraflardan kaynaklanan genel yonetim giderleri, toplam genel
yonetim giderlerinin % 5.49°s1m olugturmaktadir (30 Eyliil 2015:% 10.43).
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21- ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

3)  Faiz gelirleri (%)

I Ocak - 1 Ocak- 1 Temmuz - I Temmuz -
30 Eyliil 2016 30 Eyl&il 2015 30 Eykil 2016 30 Eylat 2015

Bank of America.
NL.A. - Lond on Branch Qffice 3.738.042 2.054.043 1.224.731 1.427.350
ML {nternational Dublin - 1.966.109 - -
3.738.042 4.020.152 1.224.731 1.427.350

(*) 30 Eylal 2016 tarihi itibariyla iligkili taraflardan faiz gelirteri, toplam finangal gelirlerinin %74.15sint
olugturmaktadr (30 Eylul 2013: %90.94).

¢)  Sirket’in iist dlizey yoneticileri tamm: Genel Miidiir, Genel Mudiir Yardimeisi, Teftis Kurulu ve
Birim Y@&neticilerini kapsamaktadir. Ust diizey yoneticilere nakit ve benzeri saglanan faydalarin
toplam1 30 Eyliil 2016 tarihinde sona eren dénemde 8.904.906 TL (30 Eyliil 2015: 8.209.159
TL)Y dir.

22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal risk yinetimi

Sirket, faaliyet konular1 nedeniyle maruz kalabilecegi piyasa riski. operasyonel risk ve kredi riskine
iligkin risk yonetimi politikalarina sahiptir. Sirket’in risk yonetimi programi genel olarak mali
piyasalardaki belirsizligin. Sirket finansal performans: lizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi izerine odaklanmaktadir.

i. Kredi riski agiklamalar

Kredi riski, ticari iligki iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yiikiimliliigiing
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramas riskidir.

Sirket’in kredi riski agirliklr olarak ticari alacaklar. dier varliklar ve bankalardaki mevduatlardan
olusmaktadir, Sirket’in bankalardaki mevduati 3 aydan kisa vadeli olarak plase edilmektedir.

Bankalardaki
Ticari alacakiar Difier alacaklar mevduat
Digkili Diger iliskili Diger  liskili Diger
30 Eylil 2016 taraf tarafl taraf taraf tarafl tarafl
Raporlama tarihi itibaryla
maruz kalman azami
kredi riski 2.072.525 - - 13.487.855  78.192.268 185.862
Vadesi gegmemis ya da deger
digiikliigline ugramang finansal
varliklarim net kayitl degeri 2.072.525 - - 13.487.855  78.192.268  185.862
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE DUZEYI
(Devami)

i. Kredi riski agiklamalar1 (Devam)

Bankalardaki
Ticari alacakiar Difer alacaklar mevduat
Ihiskili ~ Diger  Ifigkili Diger Migkili Diger
31 Arahk 2015 taraf taraf taraf taraf taraf taraf
Raporlama tarihi itibariyla
maruz kalinan azami
kredi riski 3.116.778 - - 11,953.961 49.072.036 233.049
Vadesi gegmemis ya da deger
dustikliigine ugramamusg finansal
varhiklarn net kayith degeri 3.116.778 - - 11.953.961 49.072.036 233.049

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde. alinan teminatlar gibi. kredi gilvenilirliginde artig saglayan
unsurlar dikkate alinmamugtir. Sirket’in kredi riskine maruz finansal aktifleri igerisinde herhangi bir
deger diisiikliigiine tabi tutulan varlik bulunmamaktadir, Buna ilaveten Sirket’in bilango disi kredi riski
igeren unsurlan ve vadesi gegmis ancak deger dilgiikliigiine ugramamis varliklar1 bulanmamaktadir,
Sirket, gecmiste alacaklartyla ilgili herhangi bir tahsildt sorunu yasamamstir. Raporlama dénemi sonu
itibartyla vadesi gegen alacagl bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

Ayrica, irket her miisterisi i¢in, takas heniiz gergeklesmemis hisse senedi alimi islemleri sonucunda
belirli bir anda olugabilecek agik takas pozisyonunun yonetilmesi ve kontrolii maksad: ile takas limitleri
belirlemis ve bu limitler Y&netim Kurulu tarafindan onaylanmagtir,

ii.  Operasyonel risk agiklamalan

Operasyonel risk “yetersiz veya anzali i¢ siiregler, insanlar ve sistemlerden ya da dig olaylardan
kaynaklanan zarar riski” olarak tanmmmlamaktadir. 30 Eyliil 2016 tarih itibariyla sirketin operasyonel
riskten kaynaklanan gideri 147,475 TL’dir. (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir)

Sirket’'in tiirev finansal yiikiimliiligii bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal
yiikiimliiliklerin 30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarmin
stzlesme siirelerine gore kalan vadelerine gére dagilim agagidaki gibidir:

30 Evliil 2016
Stzlesme
Kayith Jaya 3-12 ay 1-5 yil uyarmca nakit
degeri Vadesiz kadar arast nakit gikislar toplam
Diger borglar 43.923 43.923 - - 43.923
Toptam yiikitmliliikler 43.923 43.923 - - 43.923
31 Aralik 2015
Sozlegsme
Kayith 3 aya 3-12 ay 1-5y1l uyarmnca nakit
degeri Vadesiz kadar aras1 nakit gikaglar toplam
Diger borglar 124.733 - 124.733 - 124.733
Toplam yitkiimlilikler 124,733 - 124,733 - 124.733
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22- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE DOZEYI
(Devamr)

iii. Piyasa riski aciklamalan

Piyasa Riski, bilango i¢i ve bilango digi hesaplarda tutulan pozisyonlarda, finansal piyasadaki
dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur ve hisse senedi fiyat degismelerine bagh olarak ortaya ¢ikan
risklerdir.

a.  Diviz pozisyonu riski

Yabanci para cinsinden varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango disi kalemlere sahip olma durumunda ortaya
¢tkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadr.

Sirket’in 30 Eyliil 2016 tarihi itibartyla net yabanci para pozisyonu 2.087.657 TL ( 696.838 ABD Dolari
} “dir (31 Aralik 2015 : Bulunmamaktadir).

Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolar1 ve Avro TL kurlarindaki %10°luk artisa ve azalisa olan
duyarlilifin1  gostermektedir. %10’luk oran. iist diizey yoneticilere Sirket iginde kur riskinin
raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yénetimin déviz kurlarinda bekledigi olas:
degigikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece dénem sonundaki agik yabanc: para cinsinden
parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin dénem sonundaki %10’ luk kur degisiminin etkilerini
gosterir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artigi ifade eder.

Kar/zarar 6zkaynak]ar

Yabana Yabana Yabana Yabanci

paramn paranin paranin paramn

deger deger defer defer

30 Eyliil 2016 kazanmas) _ kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde

ABD Dolan net varhik 389.773 (389.773) 389.773 (389.773)
ABD Dolar riskten korunan kismm (-) - - - -
ABD Dolan toplam varhk 389.773 (389.773) 389.773 (389.773)

ABD Dolar’nin TL kargismda %10 degerlenmesi halinde
ABD Dolan net ylikimliititk (181.007) 181.007 (181.007) 181.007
ABD Dolan riskten korunan kasim (-) - - -

ABD Dolari toplam yiikiimliilitk (181.007) 181.007 (181.007) 181.007

ABD Dolarn net etki (208.766) 208.766 (208.766) 208.766
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22- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYI
(Devam)

iii. Piyasa riski a¢itklamalan (Devam)

b. Faiz pozisyonu riski

Faiz oram riski, finansal varlifin faiz oranlan degistikge piyasa fivatinda olan dalgalanmalara maruz
kalmasidir. 30 Eylil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Sirket’in titm finansal varhk ve

yitkiimliilitklerinin kisa vadeli olmasindan dolay1, raporlama dénemi sonu itibariyla faiz oranlarindaki
degisim kar veya zarar1 6nemli 6l¢iide etkilememektedir,

23 - FINANSAL ARACLAR
Finansal enstriimanlarn gercege uygun degeri

Gergefe uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varh@in karsihiginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliilligiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun deferleme yOntemlerini kullanarak belirlemigtir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gergege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug
olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarm
gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte milmkiin olan finansal enstriimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini igin agagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

a. Finansal varhiklar;

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal aktiflerin gergefe uygun degerlerinin kayith degerlerine yaklagtifi
varsayillmaktadir,

b.  Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yitkiimliifikler gergefe uygun degerlerinin kayith
degerlerine yaklashfi varsayilmaktadir,

Sirket’in portfSyiinde bulunan finansal varliklar ve yiikiimlijliklerinin gergege uygun degerleri ve
kayith degerleri agagidaki gibidir:

30 Evliil 2016 31 Arabk 2015
Gergefie uygun Gergege uygun
Kayith degeri deger  Kayith degeri deger
Nakit ve nakit benzerleri 78.378.130 78.378.130 49.305.085 49,305,085
Ticari alacaklar 2.072.525 2.072.525 3.116.778 3.116.778
Finansal yatirimlar (*) 159.711 159.711 159.711 159.711
Diger borglar 43.923 43,923 124.733 124.733

(*) 30 Eyluit 2016 tarihi itibariyla Sirket’in 159.711 TL (31 Arahk 2015: 159.711 TL) olan uzun vadeli finansal
yatiimlar: gergefe uygun degeri bulunmadig igin malivet degerleri ile gbsterilmektedir (Dipnot 3).

WHRRILL LYNCH

e Ay
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24 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket’in kiigiik hissedarlar: olan Merrill Lynch International Incorporated, Merrill Lynch Group
Holdings I, L.L.C., Merrill Lynch Group Holdings 1I, L.L.C. ve Merrill Lynch Group Holdings III,
L.L.C.’in tiim hisseleri 24 Ekim 2016 tarihinde imzalanan alim satim anlasmasina istinaden ana ortak
Merrill Lynch Yatmim Bank A.$’ye devredilmistir. Bu devir sonrasi Merrill Lynch Yatirim Bank A.S,
Sirket’in %100 hissedar: olmustur.

25- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACTKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Sermaye risk yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iligkin Esaslar Tebligi’nde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (“Seri: V No: 135 Sayth
Teblig™) uygun olarak sermayesini tammlamakta ve yonetmektedir. Aract kurumlar yapilan her bir
sermaye piyasasi faaliyeti igin 6z sermayelerini asafida belirtilen oranlarda artirmak zorundadirlar.

a)  Halka arza aracilik faaliyeti igin. alim satim aracilig faaliyeti igin sahip olunmas) gercken 6z
sermaye tutarimim % 507si.

b)  Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhiidii ile alim satimi faaliyeti i¢in. alim satim
aracihig faaliyeti igin sahip olunmasi gereken 6z sermaye tutarinin % 50°si.

c)  Portfdy ybneticiligi faaliyeti igin. alim satim aracih) faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin % 401

d)  Yatirim damigmanlhi: faaliyeti i¢in. alim satim aracilifn faaliyeti igin sahip olunmasi gereken &z
sermaye tutarmm % 10’u.

Sirket Yonetim Kurulunun 11 Haziran 2015 tarih ve 296 sayil toplantisinda alman karar ¢ergevesinde.
Yatirim Kuruloglarmin Kurulug ve Faaliyet Esaslan Hakkinda Teblig ("Teblig") 37. madde uyarmnca,
Sirket faaliyet izinlerinin yenilenerek iglem aracilig faaliyeti ile siirli saklama hizmetinde bulunma
talebi ile SPK'ya bagvurmustur.

27 Kasin 2015 tarih ve 2015/31 sayih SPK biilteninde yaymnlanan karar ile Sirket’e Yurticinde Islem
Aracili faaliyet kapsarmi altinda Paylar. Pay Endekslerine Dayali Tiirev Araglar ve Diger Titrev Araclar
ile Sinirli Saklama hizmeti izinleri verilmis ve Sirket’e SPK tarafindan verilmis olan 5 Subat 2007 tarih
ARK/ASA-357 sayili Alm Satim Aracihgi Yetki Belgesi. 17 Ocak 2011 tarih ARK/TAASA-183 sayili
Tirev Araglarin Almm Satimina Aracihik Yetki belgesi ile 23 Haziran 2008 tarihli Sermaye Piyasasi
Araglanmin Kredili Alim. A¢13a Satig ve Odiing Alma ve Verme islemleri izninin iptal edilmesine karar
verilmis ve 30 Kasim 2015 tarihli ve 32992422-205.03.03-E.13001 sayih yaz ile bildirilmistir. Bu
kapsamda. Sirket’in yeni yetki belgesi sonrasi tutmakla yiiklimlii oldugu asgari 6zsermaye rakam
10.111.600 TL dir (31 Arahk 2015: 10.000.000 TL).

Seri: V No: 34°{in 8. maddesine gdre aract kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip olduklart yetki
belgelerine tekabill eden asgari 6z sermayeleri. Seri: V No: 34’de anilan risk kargiliklan ve degerleme
giiniinden dnceki son {fi¢ ayda olugan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz,

Sirket 30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla ilgili sermaye veterliligi gerekliliklerini yerine
getirmektedir.

JRILL LYNCH
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