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FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Mermill Lynch Menkul Degerler A8, Yinetim Kurulu'na

Finansal Tablolara fliskin Rapor

1.

Merrill Lynch Menkul Degerler A5, nin (“Sirket”) 31 Aralik 2005 tarihli finansal durom tablosu ile
ayni farihte sona eren hesap donemine ail kar veya zarat ve differ kapsamli gelir tablosy, Srkaynak
degisim tublosu, nakit akiy tablosu ile Gnemli muhasebe politikalanm Szetleven dipnotlar ve difier
agiklavier notlardan olugan tlisikteki finansal tablolanin denetlemis bulunuyoruz.

Yanetiminin Finansal Tablalara figkin Sorimiulugu

pa

Sirket vimetimi; finansal tablofarm Tirkive Muhasebe Standartlar'na ("TMS") uvzun ofarak
hanrlanmasindan, gereefe uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh Snemli
vanlislik icermeyen finansal tablolann hamrlanmasing saplamak icin gerekh gérdigl i kontrolden
sprumludur.

Bodimerz Dengtyinin Serumlufudt

3

Sorumlulugumuz, vapbiimiz bagims denetime dayanasak, bu finansal tablolar hakknda goriis
vermektir, Yaptigimiz bafmsiz denetim, Sermaye Pivasas Kurulu'nea yayimbamn bafimsiz
denetim standartlanna ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denatum Standartlan Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiickiye Denctim Standartlannin bir pargast olan Bafimsiz Denetim Standartlanna
uvetin olarak viritilmigtir. Bu standartlar, etik hilkiimlere uygunluk saglanmasing ve bafimsu
denctimin, finansal tablolann Gremli vanhshk igerip icermedigine dair makul givence elde etmek
fizore planlanarak yiiriitilmesini gerektirmektedir.

Bafimsir denetim, finansal tablolardaki tutar ve aciklamalar hakkinda denetim kanitr elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmaging igerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal
tablelardaki hata veya hile kaynakh “Gnemli vanhshk” risklerinin deferlendirilmes: de dahil,
bagimsiz deneteinin mesleki mubakemesine dayanir, Bagimsiz denetel nisk degerlendirmelenni
vaparken, sarthara ovgun denetim prosediirlering tasarlamiak smactyla, isletmenin finansal
tablolarmmn hozirlanmasy ve gercege uygun sunumuyla ilgili ig kontrolis degerendirir, ancak bu
deferlendirme, isletmenin ig kontroliniin etkinlifine iliskin bir girils verme amue agimag,
Bagumsiz denetim, bir biitin olarak finansal tablolarin sunumunin deperlendirilmesinin yani sira,
igletme yfinetimi tarafindan kullanilan muhasehe politikalannmn uygunlugunun ve yapilan
muhasehe tahminlerinin makul olup olmadiginin degeriendirilmesini de sgerir.

Bagimsi denetim sirasinda elde ettifimiz bagimsiz denetim kamtlanmn, ghrigiimizun
olusturyimast igin veterli ve uyiun bir dayanask olusturdufuna inanyorne
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Crdiriis

¢,  Girdstimilze goee, finansal tablolar, Merrill Lynch Menkul Degerler A.8.'nin 31 Aralik 2015 tarihi
itibarivie finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesip donemine ait finansal performansim
ve nakit akislanng, T™MS've (bke, Dipnot 2) uygun olarak tiim dnemli yonleriyle gergege uygun bir
bigimde sunmaktadir,

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliiklere [liskin Rapor

5 6102 sayil Tick Tiearet KEanunu'nun (TTK) 402'nci maddesinin dirdiinei frkras: wyanmnea, Sicket'in
| Otk - 91 Aralik 2oa5 hesap disheminde defter tutma diizeninin, kanun ile sicket esas
sitlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hitkiimlerine uygan olmadifina dair Gnemli bir hususa
rastlanmamistr.

B, TTK min 402 nci maddesinin dirdiined fikeas uyannea, Yonetim Kurolu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalan yapmig ve istenen belgeleri vermistir,

Bagaran Nag Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhnsebect Mali Misavirhk A5
- member of

istunbul, 24 Subat 2016
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015 TARIHLI
FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

{ T tutarler, Tork Lirase ("TL") olarnk giaterilmigtic)

Dipnot
— — Referanslan 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

VARLIKLAR
Dinen varhklar 515470957 E3RA045T
Makit ve nakir benzerler) f 49.30% 084 §1.345.729
Tican alocaklar 5 3116778 245,708

- Higkili taraflardan ticari alacaklor & 22 3 P16 7T 2451708
Diger alaceklar q QGT T906

- Lhiger alacakiar ¥ Uila7 7004
Pegin bdenmiy giderler 14 B.E43 19,242
Duger démen varhklar 14 108 084 |5.823
Duran varhiklar 15656288 HAB6. 118
Diger alacakiar 9 1154479 5.4T8.889
Finanzal vatinmlas 7 159711 159.711
Maddi duran varliklar 14 |29 668 aT2679
haddi olmavan duran varliklar 11 564.139 414 928
Ertelenmiz vergi varhg 4 | 987.0Th |.639.971
Toplam varhkiar B8, 234.245 02, 226.575
KAYNAKLAR
Kisa vadeli vilkimidakier 13.533.246 TL3005E2
Driger bowglar g 124.733 6,112

« feskili tavaflara diger barplar Rk 24,723 IR Py
Ditnem kiri vergh yikimiolagi 2 2.203.693 1,826,700
i alsanlara sadlanan faydalara iliskin karsiliklar i3 B.104.416 7.941.602
Diper kisa vadeli villktimlillikler 14 210k A0 1.481.63%
Uran vadell vilkilmiildkler 215.661 _'.E!H.._LHE
{ahsinlara saflamin faydalars iliskin karsliklas 13 215.661 98183
Toplam fzkaynukiar E4.488.338 0518341
(denmis sermaye 15 6,250,000 6,250,000
Sermave dizeimesi farklan |5 J.058.17% 3.058.178
Kérdan aymilan kisitlanmig yedekler [5 4.647.579 2397200
Alatterval kazang / (kayip) 13.15 {103.238) (58.492)
Cregmis yillur kirlar I35 21.921.076 17 498 906
Met donem kar I2.711.743 LIET2 459
Toplam kaynaklar GE.234.245 62.126.575

Sirket'in finansal teblolan, Y énetim Kurulu tarnfindan 24 Subat 2016 tarithinde onayianmgtir.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GE('N[IE‘J-I ARALIK 20015 TA Ri!liNDE SONA EREN
YILA AIT KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tim hunrlor, Tork Lims: (“TL"} olarak gosterilmigtir )

=

Dipnot I Ocak - | Cheak -
Referansian 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
SURDURULEN FAALIVETLER:
Satis gelirleri 16 47.553.414 J1.661.054
Finans sektiiril faalivetleri hasilan 16 47553414 13,661,054
BRUT KAR 47,553,414 33.661.054
Pazarlama, sati ve dafitim giderleri () 17 (3969 646) {2.114,430)
Denel vonetim giderleri (=) 17 {27, 100.093) (22.885.398)
Diiger faaliyet gelirleri |8 R7T.378 2.323.439
Dhiger faalivel giderler (-} |8 (56.722) (8.756)
ESAS FAALIYET KARI 17.304.331 10,975,909
Finansal gelidler |G 6,176,703 4 110,055
Finansal giderler 20 (45.124) (254.533)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KAR 13435910 MHJI ﬂ
Sirdiirilen faalivetler vergl gelir/gideri (4.724.167) (3.158.972)
- Cari donem vergi gideri (- 21 (5.041.043) (3,440 644)
- Ertelenmis vergi geliri 21 l6.B7R 281.672
SURDURULEN FAALIVETLER
DONEM KARI 18.711.743 11.672.459
VERGI SONRASI DIGER KAPSAMLI GELIR - -
Kar veva zarar olarak veniden
Smillandinlmayacaklar
Tammlanmis fayda planfan yeniden Glgim kaviplan [35.933) (73115}
Ertclenmis verg gelini 1 1.187 14.623
DIGER KAPSAMLI GELIR/ (GIDER) (44.746) {58.492)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 18.666.997 11.613.967
Hisse bayma kazang
(nominal deferd 1 TL) 03 002
Bagaren Nas Bajmez Denetimae
Serbast Muhmebec Mali Migavislib 4,5,
- . L] al
Takip eden dipnotiar finansal tablolarin amamiaygn mewmﬂ
2 Tagahwdan i@ Egj
bl T 07211 b
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015 TARIHINDE

SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU
{ Tibm futarias, Tork Lirag {TL™ ) olarak péisterImastin )

INpnot
Referanslan 31 Aralik 2015 _ 31 Aralik 2014
Faalivetlerden saglunan oukit akimi:
Didmem net kar 18.711.743 11672459
Dvidnem et kan ile mutabakatm soflamak
igin yapalan dizeltmeler:
Arnortisian ve ifa gider ile ilgili ditzelimelers 10, 11 669257 3BT 035
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizelimekey [ (6. 176.703) (d.110:055)
Vergi giden ile ilgili dozelimeler 2 4.724.167 3158972
Odenecek prim ikeamive karsiliklan ile ilgill dikzeftmeler I3 B843.709 T.801 461
Fullanslmamies izin karziligi ife ilgili dicelimeler I3 260,707 140,141
Odenecek diger gider kargilidan ile ilgili ditzefmeler I4 619178 459610
Kordean tazminats kurgilidn ile ilgili dizelmeler 13 117.479 183591
Crelir tahakkuklar ile ilgili dizelimeler (665.070) {1.575.130)
isletme sermayesinde gergeklesen defisimler
fOncesi saftlanan net nakit: 2770467 17,993,984
Ieskih sicketlerden alacaklardaki mralis ile ilgili dizeltmeker - BH.852
Digier alacaklar ve dtnen varliklardaks ams ile ilgili dizeltmeler (6.877.044) (40,89
Migkil sirketlere borglardaki azalis e ilgili dozelimeler fidh2] {377 404
Driger borglar ve gider iahakkuklenndaki azalyg jle ilgili dizeltmeler (94961 70) (7452 1270)
isletme sermayesinde gerceklesen defisimler { 16.308.593) (T R01.581)
Odenen vergiler | (2.B37352) {1.613.944)
Tahsil edilen faiz 6. 162667 4110843
Fnaliyetlerden elde edilen nakit akiglan 225315 1.490.899
A. Isletme Taalivetlerden elde edilen nakit nkislar 14.121.18% 1168 302
Yabirm faaliveilerinde kullanilan nakit aKomlar:
Maeldi ve maddi olmayan dusan varlk alimlan a1 (1.175.45T) (1.3 618)
Maddi ve maddi olmavan duran vasrlik gikislar IRy . .
B Yabrun faglivetlerinde kullamilan net nalkic (1.075.45T) {1.043.618)
Finansman faalivetlerinde kullanikan nokit akomlari:
Odenen Tement {15.000,000)
C. Finansman Taliyeilerinde Kulbvmilan net nakil {15, (M, (O y -
Yabanci para cevirim farklarmm ctkisinden Soce nakii ve
nakit benrerlerindeki met (nzahs) / arty (A+B+C) {2.054.268) 11.645.684
D. Yabano para gevirim farklanmm nakit ve nakit
benzerlert Grerindeki etkisi .
Makit ve nakit benzerlerindeki net arty (A+BHC+[¥) (2.054,268) 11.645.684
Diinem ban nakit ve nakit benzeri deferler 6 51.345.317 39,699,633
it '511,!,1:|j!5:':-]:,|r3_:31 drderher] fi 49, 291044 51.345.317

Prmﬂmfﬁm,ﬂlﬁﬂ! finanshl tblolann tamamlayice pargastm olustururiar
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tiem tudarlar, Tork Lirast ("TL") olurak ghsterilmistic §

1 - SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Memill Lynch Menkul Degerler AS. (“Sirket™), Sermave Pivasasi Kanunu ve {lgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak sermaye pivasas faalivetierinde bulunmak Gzere 23 Aralik 1998 tarihinde
Tat Menkul Degerler A, olarak kumlmustur, [stanbel Ticaret Sicili Memurlugu'nes 3 Subat 2007
tarithinde tescil edilen olaganistil genel kurel karar ile Tat Menkul Degerler A S nin Gnvani, Merrill
Lynoh Menkul Degerler A 5. olarak defistirilmistir.

Sirket'in hisse satig islemi 7 Aralik 2006 tanhi itibariyla gergeklesmistir, Satis Oncest ana hissedar
konumundaki Merrill Lynch Yatmm Bank A5 'nin (eski Unvani ile Tat Yatinm Bankasi AS.)
(“Banka™) % 99,99 oramindaki hisseleri, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu'nun, 30 Kasim
2006 tarth ve 2040 sayvili karan ve Sermaye Pivasasi Kurulo'nun | Ambik 2006 tanh ve
B.02. 1 5PK.0.16-1889 sayih izin karan gereginoe Memill Lynch Ewropean Asset Holding Inc’e
devrolmustur. Ayni tanhte Banka'min, Sirket’in %6 99,947 ine sahip olmasi sebebiyle, Sirket’in dolayh
olarak ortaklik yapis: degismisgtir, Ayrica Sirket’in geni kalan hisseleri ise, Merrill Lynch European Asset
Holding Inc. tarafindan belirlenen diger iliskili sicketlerce satin almmugtir. Sermaye Pivasasi Kurnulu'nun
(“SPK") 26 Ocak 2007 tanh ve B.02.1.5PK.0.16-144/1588 sayih yazisma istinaden Sirket’in ana
siizlegmesindeki sermayeve tliskin ortakhk yapisindaki degisiklik onaylanmistir,

29 Ocak 2007 tarihli Genel Kurul karari ile Sirket 6denmis sermayesi Banka tarafindan nakden ddenerck
375000 TL den 2.000.000 TL ye artirlmigtr. Sermaye artigi sonras: Banka'min Sirket"teki ortakhk pay
%299, 99 olmustir.

31 Mart 2014 tarihli Genel Kurul karari ile Sirket’in Gdenmis sermayesi olaganlsil vedeklerden
kargilanmak suretivle 2.000.000 TL den 6250000 TL ve bedelsiz olarak artmilmestir. Sermayve artis
sonras) Banka'min Sirket teki ortakhik payy defismemis ve %9999 olarak kalmugtir.

Bank of America Corporation, | Ocak 2009 tarihi itibariyla, Sirket'in ana ortag Merrill Lynch Yatrim
Bank A.5.'nin %9999 payla ortafn olan Mermill Lynch European Asset Holdings Inc.'in nihai ortag:
Merrill Lynch & Co. Inc.’i satin almistir, Islemin gergeklesmesi sonrasmda Merrill Lyach Menkul
Degerler A.5."nin ve ana ortak Memill Lynch Yannm Bank A5 nin direk hissedarlik yapisinda bir
degisiklik olmamig, Sirket"in dolayli olarak ortaklik yapisi degismistic.

| Ekim 2013 tarihinde gergeklegtirilen veniden vapilandirma islemleri neticesinde, Sirketin ana ortagn
Banka min ortakhik vams: asagidaks sekilde defismistir.

1.  Memill Lynch European Asset Holdings Inc.’in Banka'daki dogrudan payi %99 999992 den
230" a diismilstiir.

2 Bank of America Global Holdings, LP nin Banka'da %99,999992 sraminda dogrodan pay sahibi
olmasna izin verilmigtir ve bu defisiklik sonms Sirketin ana ortag Banka'nin ortaklik yvapist
nsagrdaki sekilde degismistir,

31 Arvahk 2015
Hissedarlarin Adi Odenmis Sermave{TL) o
Bank of America Global Holdings, LP 49990 998 99 GH9957
Merrill Lynch International Incorporated 0001 0, 000002
Merrill Lvnch Group Holdings |, L.L.C 0,001 0,000002
Merrill Lynch Group Holdings I1, L.L.C 0,0 R
Merrill Lynch Group Holdings L L.L.C 0,00 1 (002
[pSpe——

Sebesc MahmabeciMal Migaralik A5 50.000.000 100
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
i Tam futariar, Tirk Liras) ("TL™) okarak gosterilmgie |

1 - SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Aym yapilandima islemlerine bagh olarak, | Ekim 2013 tarihinde Merrill Lynch Menkul Degerler
A5 nin hissedarhk yapsinda gergeklegtirilen defigiklikler neticesinde Merrill Lynch Group Inc.’in
Mermill Lynch Menkul Degerler A5 de herhangi bir pay1 kalmamis olup, Memill Lynch Internationa!
Incorporated 20,0025 oranmda pay ile Mermill Lynch Menkul Degerler A.S.'nin yeni hissedan
almustur.

I Ekim 2013 tarihinde ger¢eklestirilen yeniden vapilandirma islemleri ve 31 Mart 2014 tarihli Genel
Kurul Karan ile sitketin sermavesinin arthnlmas: neticesinde, Sirketin ortakhk vapist asafidaki sekilde
degiymistir.

2 Aralk 2015 31 Arahk 20
Hissedarlar Pay (%) TL Pay (%) TL
Merrill Lynch Yatirmm Bank A.S. G000 6249375 0t Qo0 6240375
Merrill Lynch Intormnational Incorporated 0,0025 156,25 0.0025 156,25
Merrill Lynch Group Holdings |, LL.C 0,0025 156,25 00025 156,25
Merrill Lynch Group Holdings 11, L.L.C 0,0025 156,25 0,0025 156,25
Merrill Lynch Group Holdings 111, LL.C 0,0025 156,25 00025 136,25
Toplam Gdenmis sermaye 104100 6,250,000 106,00 6.250,000

Sirket Yonetim Kurulunun | | Haziran 2015 tarih ve 296 sayvili toplannisinda alinan karar cergevesinde,
Yatnrim Kuruluslanmn Komlus ve Faalivet Esaslan Hakkinda Teblif ("Teblif") 37. madde uyannca,
Sirket fanlivet izinlerinin venilenerek islem aracihi faaliveti ile sinirh saklama hizmetinde bulunma
talebi ile Sermave Pivasasi Kurulu'na basvurmustur,

27 Kisim 2015 tarih ve 201531 savili 5PK blilteninde vayinlanan karar ile Sicket’e Yurtiginde I5lem
Aracihg faaliyet Kapsami altmda Paylar, Pay Endekslerine Dayah Tirev Araglar ve Diger Tirev
Araglar ile Simrh Saklama hizmeti izinlert verilmig ve Sirket's SPK terafindan verilmig olan 5 Subat
2007 tarth ARESASA-357 sayih Ahm Satim Aracihifi Yetki Belges, |7 Ocak 200 | tanh ARK/TAASA-
183 savih Tirev Araglarin Alm Satimina Aracihk Yetki belgesi ile 23 Haziran 2008 tarihli Sermave
Pivasasi Araglanmin Kredili Alim, Agiga Sans ve Oding Alma ve Verme Iglemleri izninin iptal
edilmesine karar verilmig ve 30 Kaum 2015 tarihli ve 32003422-205.03.03-E.1300] sayili vaz ile
bildirilmistir.

31 Aralik 2015 tarihi itibarivia personel sayist 19431 Aralik 2014: 16) kisidir.

Sirket, Blvikdere Caddesi, Kunyon Ofis Blogu Kat: 11 Levent - lstanbul, Tirkive adresinde tkamet
etmektedir.

Sirket'in istirak veya bagh ortakhi@ bulunmamaktadir.

Sirket"in finrnsal tablolan, ¥Ydnetim Kurulu tarafindan 24 Subat 2016 tanhinde onaylanmestir. Mevzuat
gercevesinde Sicketin yetkili kurullarmin finansal tablolan degistirme vetkisi bulunmalktadir.

Uagmman Mes Bagimar Dese timoes
Serbest Muhmeeeri Ml Migsvislib .5,
i memiber af
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

A.

(a)

Sunuma [liskin Teme! Esaslar
Uvgulanan muhasebe standartian ve TMS ve uvpunluk bevan

Nisikeeki 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren vila ait finansal tablolar Sermaye Pivasasi
Kurulu'nun {(“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete'de vavimlanan Seri 11,
14.1 No'lu “Sermaye Pivasasinda Finansal Raporlamava lliskin Esaslar Tebligi” hik{mlerine
uygun olarak hazrlanmis olup Tebligin 5. Maddesine 1stinaden Kamu Gézetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlan Kurumu (“KGK™) tarafindan vliirirlbge konulmus olan Tirkive Mubasebe
Standartlari / Torkiye Finansal Raporlama Standartlan (“TMS/TFRS7) ile bunlara iliskin ek ve
yorumlan (“TMS/TFRS") esas alinmigtir,. TMS'ler; Tirkiye Muhasebe Standartlan. Tirkive
Finansal Raporlama Standartlan (“TFRS™) ile bunlara iliskin ek ve yorumlan igermektedir,

Sirket"in finansal tablolars ve notlan, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinen bilgiler dahil edilerek sunulmustur, Bu kapsamda
geemis dineme ail finansal tablolarda gerekhi defisiklikier yapilmistr.,

SPK., 17 Mart 2005 tarthinde almig oldugu bir kararla, Turkive'de faalivette bulunan halka agik
sitketler igin, | Ocak 2005 tarthinden itibaren gegerli olmak fizere enflasyvon muhasebesi
uygulamasiun gerekli olmadifm ilan etmigtir. Sirket'in finansal tablolan bu kamar ¢ergevesinde
hizarlanmistir,

Sirket muhasebe kayitlarmin totulmasinda ve kanuni finansal fablolarmin hazirlanmasinda,
SPK tarafindan gikanlan prensiplere ve santlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTRT), vergi mevauaty
ve Malive Bakanhf tarafindan gikanlan Tekdiizen Hesap Plam sartlarma uymaktadir. Finansal
tablolar, gergege uygun degerleri ile ghsterilen finansal varhk ve yiikimliiliklenn desinda tarthi
maliyet esasina gire hazirlanms, kanuni kayittara TMS uyannca dofru sunumun yapilmas
amacivia gerckli dizeltme ve siiflandimalar yansitilarik dézenlenmistir,

Yeni ya da didzenlenmis standartlanin ve yorumlarn uygulanmas

Sirket, KGK arafindan yvaymlanan ve | Ocak 20015 warihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve vorumlardan kendi faalivet konusu ile ilgili olanlan uygulamisr.

31 Arabk 2015 tarihi itihanyla viirirlikie olan yenl standartlar ile meveui Gnceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

. TMS 19°daki defisiklik, “Tammlanmis fayda planlan”, 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslavan villik raporlama dinemierinde gegerlidir. Bu simrh degisiklik
fgiined kigiler veya cahsanlar tarafindan tanmlanmg fayda plamina yapilan katkilara
uygulamr, Plana yapilan katkilann hizmet siresinden bagimsiz hesaplandifs, Grmegin
maaginin sabit bir kisminin katki olarak alinmas gibi, durumlarda nasil mohasebelegtirme
vapilacaging agikhk getirmektedir,

Baguran Me Bafimsnz Deneishon
Serhest Mubuseberd Mali Mirgviabic A%,
a member of
PricewarerhouseCoopers
Tarahedsn Goniddis £ &
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{Tiim bturlar, Tirk Lirasi (7TL™) ofarak gasteriimigir. §

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Yillik yilestirmeler 2002: 1 Temmuz 2014 wrihinde veya bu taribten sonra baglayan yillik
raporlama dinemlerinde gegerlidir. 2010-12 dénemi iyilestirme projesi asagida ver alan 4
standarda defigiklik getirmistin;

- TFRS 2, Hisse Bazl Odemeler

- TFRS 3, Isletme Birlesmeleni

. TFRS 8, Faalivet Bélimleri

- TERS 13, Gergege Uygun Deger Olctimi

- TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar

- TFRS 9. Finansal Araglar, TMS 37, Karphklar, $Sarta Bagh VYarlik ve
Yitkitmlilitkler

- TMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Olgilim

Yillik Ivilegtirmeler 2013; | Temmuz 2014 tarihinde veva bu tarihien sonma baslayan yillik
raporlama ddnemlerinde gecerlidir. 2011-12-13 déinemi ivilestirme projesi asafiida ver alan
4 standarda degisiklik gesirmistir::

- TFRS 1, TFRS'nin lik Uygulamas)
- TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

- TFRS 13, Gergege Uygun Deper Olgimi
. TMS 40, Yatirim Amach Gayrimenkuller

31 Arahk 2015 tarihi itibarryla yayimlanms ancak benfiz yiiririige girmemis olan
standartlar ve degigiklikler:

TFRS 11, “Misterek Anfasmalar”daki degisiklik: Misterck faalivetlerde pay alimi. | Ocak
2016 tarithinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
Standarttaki degisiklik ile igletme tamimina giren bir migterck faalivette pay sann
alindiginda bu payin nasil muhasebelesecefi konusunda apiklik getirilmistir

TMS 16 “Maddi duran varhklar”, ve TMS 41 “Tanmsal faalivetler”, standartlanindak)
meyve veren bitkilere iligkin degisiklik, | Ocak 2016 mrihinde veya bu tanhten sonra
baslovan villik raporlama dinemlerinden itibaren gegerlidic. Bu degisiklik Geiim asmasi,
kauguk afact, palmive agact gibi bitkilerin finansal raporfamasin degigtirmekiedic. Meyve
veren hitkilerin, maddi duran varbklarm tretim sirecinde koullamlmasma benzemesi
sebebiyle, maddi duran varliklarla aymi sekilde muhasebelestiriimesing karar verilmistir.
Buna bagl olarak defisiklik bu bitkileri TMS 41%in kapsammdan gikararak T™MS 16'min
kapsamina aldi. Bu bitkiler yetisme slirecinde yine TMS 41 kapsaminda kalmaya devam
edecekler.

TMS 16 ve TMS 38" deki degisiklik: “Maddi duran varhklar™ ve “Maddi olmayvan duran
varhiklar™, amortisman ve itfa paylari, 1 Ocak 2016 tarfhinde veya bu tarihten sonra
baglavan yilhk raporiama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle bir varhiga ait
amortisman: hesaplarken hasilat bazl metotlzrin uyeun olmadifs sgiklanmaktader. Ciinkil
bir varhk kullanilarak yapilan bir operasyon sonucu elde edilen hasilat, genellikle bir
varhia ait ckonomik faydanin tiiketilmesinden daha farkli etmenleri vansitmaktadir, Aym
zamanda, hasilatn bir varha ait ckonomik faydanin tiketiminin 81giilmesinde uygun bir
temel olmadifn agiklanmustir,

TFRS 14, “Regillasyona tabi ertelenen hesaplar™ 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tanhten
s0nra |.'H1-$r|ﬂ'-fﬁl'l yillik raporlama dinemlerinde gu;:rhdlr Hu l:ltgtslkllln ilk defa TFRS
uygulayacak sirketlerde, eski reglilasvona tabi hyeag 1 :
vermekiedir. Ancak daha dnce TFRS uygulanfis ve, |4]|' | i TN 1'.m||::,. ck
difer sirketlerle karsilastinlabiliclign saglama : iasvon oran] etk tini
kalemlerden ayn olarak sunulmas: istenmekted)r.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA fLISKIN ESASLAR (Devami)

TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonm haglayan
villik raporlama dinemlerinde gegerlidir. Bu defisiklik; isletmelere, ba@l ortakhk,
igtirakler ve 15 ortakhiklanndaki vatinmlarine mohasebelestirirken Gzkaynak vonetimini
kullanmalaring izin vermektedir.

TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar™ ve TMS 28 “lstiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
vatinmbar”, 1 Ocak 2016 tarhinde veya bu tarilten sonra baglayan yillik raporlama
donemberinde gecerlidir. Bu degigiklik TFRS 107un gereklilikleri ve TMS 28 arasindaki,
yatinme: ve igtiraki ya da 15 ortaklig arasinda bir varhgin satis ya daistiraki konusundaki
uyumsuziuga defiinmektedir. Bu degisikligin ana sonwcu, isletme tanimina giren bir islem
gergeklestiginde (bagli orakligm elinde tutulan veya tutulmayan ) islem sonuwcu olugan
kayip veya kazancin tamam: muhasebelestirilicken; bu iglem eger bir varlik alis veva satis
i5¢ siiz konusu iglemden dogan kavip veya kazancin bir kesmi muhasebelestinilir,

Yallik lyilegtiomeler 2014: | Ocak 2016 arihinde veya bu tarihten sonra baglavan villik
raporlama dinemlerinde gegedidir. lyvilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmistir:

TFRS 5, *Sang amagh elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faalivetler®, sats
metotlarma iliskin degigiklik

F TFRS 7, ‘Financial araglar: Agiklamalar’, TFRS 1'e bafil olarak yapilan, hizmet
sizlesmelerine iliskin defisiklik

- FMS 19, 'Calisanlara saglanan faydalar' iskonto oranlarma iliskin degisiklik

: TMS 34, *Ara dénem finansal raportama’ bilgilerin agiklanmasimna iliskin degisiklik.

TMS | “Finansal Tablolann Sunuluzu™; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tariblen sonra
baglayan yillik raporlama dbnemlerinde gegerlidic. Bu degisiklikler ile finansal raporlann
sunum ve agiklamalann iyilegtirmek amaglanmistir.

TFRS 10 "Konsolide finansal tablolar™ ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakhklarmdaki
yatmmlar™; | Ocak 2016 tarihinde veys bu tarthten senra baslayan yilhk raporlama
dinemlerinde gecerlidir, Bu degisiklikler vatinm istetmeleri ve onlann bagli ortakliklan
igin konsolidasyon muafivets uygulamasina agikhik getirir.

TFRS 15 “Milgteri stizlesmelerinden hasilat™, 1 Ocak 2018 tarihinde veva bu tarihten sonra
baslayan villik raporlama dbnemlerinde pecerlidiv. Amerika'da Kabul Gormis Muhasehe
Standarilan ile yapilan uyum ¢alismas: sonucu ortayva gikan yeni standan hasilatin finansal
raporlamasiu Ve  finansal  tablolann  toplam  gelirlerinin @ dilnya  gapinda
karsilastiriabilirliging saglamay amaglamistir,

TFRS 9, “Finansal araglar™, | Ocak 2018 tarthinde veya bu tariliten sonra baslayan yallik
raporlama dinemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39'un verini almaktadir. Finansal
varhiklar ve yilkiimliliklerin simflandirmas) ve dlgdilmesi ile ilgili zorunluluklan ve ayni
2amands suanda kKullamlmakia olan, gerceklesen defer diisliklig zaran modelinin yerini
alacak olan beklenen kredi riski modelini de icermektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA {LISKIN ESASLAR (Devami)

(b)

{c)

{d}

]

(N

B.

Yiksek enfllasvon donemlerinde finansal tablofarin dizeliilmesi

SPEK mn 17 Mart 2003 tarth ve 11/367 sayili Karar wvanmca, Tirkive de faalivette bulunan ve
finansal tablolanm SPK Teblig hiikimlerine uygun olarak hanrayan sicketier igin, | Ocak 2005
tarihinden itibaren pegerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasing son verilmistir. Buna
istimaden, | Ccak 2005 wanhinden iwbaren, Uluslararas) Muhasebe Standariiar Komiess (LMSE)
tarafindan yayunlanmig 29 No'lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama™
Standardy (“*TMS 297) uygulanmanugtir

Kargilastirmah bilgiler ve Gnceki dinem tarihli finansal tablolarn yeaiden diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespiting imkin vermek lzere, Sirket'in finansal
tablolan dnceki diénemle kargilaghrmali olarak hazrlanmaktadir. Sicket 31 Aralik 2015 tarihi
ilibariyla fininsal durum tablosu 31 Aralik 2014 tarihi itibanvis hazrlanmes finansal durum
tablosu ile | Ocak - 31 Aralik 2015 hesap dinemine ait kar veya zarar ve diger kapsamb gelir
tablosu, nakit nkig tablosu ve Gzkaynak defisim tablolar ise 1 Ocak - 31 Arahk 2004 hesap
donemi ile karsilastirmal olarak ditzenlemigtir. Gerekli goriildiian takdirde cari dowem finansal
tablolann  sunumu  ile uygunluk saglamas agsindan  karglastrmale  bilgiler  yeniden
diizenlenmektedir,

Yeniden simiflandirmalar

31 Asalik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihli finansal wblolarda herhangi bir simflandirma islemi
yapilmamglir.

NMetlestirme

Finansal varlik ve vilkiimliilikler, gerekli Kanuni hak olmas, stz konusu varlik ve yikiimliliklen
net olarak degerlendirmeye nivet almasi veya varliklarin elde edilmesi ile yikiimiGliklerin yerine
getinlmesinin birbirini takip erigi durumlarda net olarak ghsterilirler.

Raportama Para Birimi

Sirket'in finansal tablolary, faaliyvere hulundu%u temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
{fonksivonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve Fu:luy:t SOnucLL,
Sirket’in gegerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir.

Isletmenin Siirekliligi
Sirket, finansal tablofarini igletmenin sireklilii ilkesine gire hazirlamister.
Muhascbe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalaninda yapilan tnemli degisiklikier ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalan gerive
dinitk olarak uygulanir ve dnceki dinem finansal tablolan yeniden ditzenlenir,

C.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisildikler Ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisikii}:!&r. yalmizea bir doneme ifiskin ise, degisikligin vapildig cari
dinemde, gelecek danemlere iliskin ise, hem degisikligin yapuldi@ donemde hem de gelecek dinemde,
ilerive yonelik olarak, net démem kari veyva zarannin belirfenmesinde dikkate alinacak -;:lu ld: ﬁrums.ul

tablolara vansitihr. | Ocak - 31 Aralik 2015 hesap dénemifide iR i i bir
d:guﬂhk yapilmamisgtir. Sertest Huhqd:e:t Mali Mgl A5
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
D. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti
Makil vie nakil benzerleri

Nakit ve nakit benzerferi bilangoda maliyet deferleri ile yansitilmaktadir. Nakit ve nakit benzerleri,
eldeki nakit, banka mevduatlan ile tutar belirli, nakde kolayea gevrilebilen kisa vadeli ve vilksek
likiditeye sahip, degerindeki degigim riski dnemsiz olan ve vadesi fig aydan daha kisa olan yatinmian
cermekiedir.

Finansal varliklara iliskin acilklamalar

Finansal varliklarm simflandinlmas,, yatnmlann hangi amag g elde edilmesine bagh olarak
belirlenmektedir. Sirket ydnetimi, finansal varligin siiflandmimasim ilk elde edildigi write yapmakta
ve bu smiflandirmayi her bilango déneminde tekrar degerlendirmektedir.

Gergede Lvgun Deger Fark: KdrZarar'a Yansilan Finansal Varliklar:

Bu kategorinin ki alt kategorisi bulunmaktadir: "Alm satim amagh olarak elde tutulan finansal
varliklar” ile ilk kayda alinma sirasinda “Gergege uypun deger farks kir'zarars vansitilan finansal
varliklar olarak simiflandinlan finansal varhiklas™,

Alm satm amagh finansal varliklar pivasada kisa dinemde olusan fivat ve benzerl unsurlardski
dalgalanmalardan kir saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
dionemde kar saglamaya vénelik bir portfiivlin pargasi olan finansal varhklardir.

Alm satim amagh finansal varhklar ilk ofarak kayda alinmalannda makul degerlen kullanmakia ve
knyds alinmalarine izleyen donemlerde gerpede uygun degerleri ile degerlenmektedir. Borsalarda veya
tegkilatlanmiy diger pivasalarda akuf olarak islem géren alim satim amagl menkul degerler borsa fivah
ile iglem giirmeyenler veya iglem girdlifl halde islem hacminin ihrag edildigi tutara nispeten thmal
edilebilir dlciide diigik olanlar ise Tirkive Cumbhurivet Merkez Bankasi'mn (“TCMB") agikladifs
ghsterge niteligindeki fivatlar kullanidarak degerlendirilmektedir. Yamlan degerleme sonuce olusan
kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplanna dihil edilmektedir. Alm satim amach finansal varliklardan
kazamlan faizler faiz gelirleri igerisinde ve elde edilen kir paylan temetti gelirleri icerisinde
gibsterilmekiedir,

Sirket'in 31 Aralik 2015 ve 21 Arabk 2014 tarihleri itibarivla gergege uygun deger farki kir/zarara
vansittlan olarak simiflandirilan finansal varhiklan bufunmamaktadir

Ereal ve Afacaklar:

Krediler ve alacaklar, borgluya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yeratilan finansal varhklardir.
Stz konusu krediler ve alacaklar ilk olarak elde etme maliveti Gzerinden kayda alinmakta ve kayda
alinmay) miteakiben “Etkin faiz (i verim) oram v@ntemi” kullaniasak iskonto edilmes bedelleri ile
degerlenmektedir,

Diénem icinde ayrilan kargihiklar o dénem gelinnden dilsilmektedir. Tahsili mimkin olmayan alacaklar
bitlin vasal iglemler tamamlandiktan sonra kayntlardan SLhnmi:tedu Daha tnce karsilik ayrilan
alacaklar tahsil edildiginde synlan dzel karsilik hesabindan dil
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Fadeye Kodar Elde Tutwlacak Yatremmlbar:

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varhklar, vadesine kadar saklama nivetivle elde tutulan ve fonlama
kabiliveti dihil olmak Uzere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi igin gerekli kosullarin saglanmis
oldugu, sabit veya belirlenebilir Sdemeleri ile sabit vadesi bulunan ve “Krediler ve alacaklar” disinda
kalan finansal varhklardir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar itk olarak elde etme maliveri
fizerinden kayda almmakia ve kayda alinmayr miteakiben “Etkin faiz (ic verim) orani yontemi™
kullamlarak iskonto edilmis bedeli ile deferlenmektedir. Vadeve kadar elde tutulacak finansal vardiklar
itgili faiz gelirleri gelir wblosunda yansmimaktadir.

Sirket'in 31 Arahik 2013 ve 31 Aralik 2014 tarthlen itibarivla vadeve kadar elde turulacak vaturimlan
bulunmamakindir.

Sacrlmaya hazie fingnsal varitklar;

Satilmaya haair finansal varhklar “Kredi ve alacaklar™ ile “Vadeye kadar elde tutulacaklar” ve “Gergefe
uygun defer fark: kar‘zarara vansiblan finansal varhklar” disinds kalan finansal varhklardsn
olugmaktachr.

Salilmaya hazi finansal varbiklar, ilk alm tarihlerinde malivet degerleriyle finansal tablolara
vansiiimaktadir. Satilmaya hazir borglanma senetlen bilango tarihi ftibaryla borsa degerler ile veva
indirgenmis nakit akim yintemiyle ghsterilmek suretiyle gerpeie uypun degerlerivle finansal tablolam
vansitilmaktader

Finanzal varliklarda defer disikligi

Finansal varhiklarin gelecekte beklenen nakit akoslanmin * Etkin faiz {ig verim) oran véntemi” ile iskonto
edilmek suretiyle hesaplanan tahmini tahsil edilebilir tutarimin veya varsa gergege uygun deferine gore
muhasebelestirilen tutarmm defier degerinden diisik olmas) durumunda sbz konusu finansal varligin
zafivete ugradif kabul edilir. Finansal varliklzrin zafiyete ugramas: sonucu olusan deger dlistklGg icin
karsihk avrilir ve ayrilan karsilik gider hesaplarn ile iliskilendirilir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklarin ilk kayitlan elde etme tutarlan ve varhigin kullanilabilir hale getirilebilmes: igin
perekli dier dofrudan giderlerin ilavesi suretiyle bolunmus maliyet bedeli Gzerinden yapilmaktadir.
Maddi duran  varhklar, kayda alinmalanm izleyen dbnemde malivet bedelinden birkmisg
amortismanlari ve varsa birikmis defer azalislarmin disiiimesinden sonra kalan tutarlan Gzerinden
deferienmekiedir,

Amortisman, maddi duran varhiklarn maliyetleri fizerimden tahmin edilen faydali dmirler esas alinarak
dogrusal yvintem kullamilarak aynimaktadr. Kullamlan wvillik amortisman oranfan ve ilgili faydah
amilrler asafidaki gibidir:

Denenlmie Faydah omiir
e Mmaec il Mgl A5 v
I - . ol
Bilgisayar ve bilgisavar malzemeleri h mambet 2-5vil
5t . OOpers .
Diger maddi duran varliklar Hﬂ“{hl H%EC pe 3-10yil
bstambul. Tarin Q_]:I ’i'r J-'n
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31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AQT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
i Tam twinrlas, Tork Liresi i TL") olorsk gésienimasir, §

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Maddi duran varhklann elden pikanlmasindan dofan kazang ve kayiplar saty hisilatmdan ilgili maddj
duran varligm net defter degerinim diigilimesi suretivle tespit edilmektedir.

Hifango tarihi itibanyla variklann hurda degerler ve faydal dmiirler incelenmekte ve lizumiu hallerde
gerekli dilzeltmeler vapilmaktadir.

Maddi bir duran wvarhga vapilan normal bakim ve onanm harcamalari, gider olarak
muhasebelestinimektedir. Maddi duran varlifin kapasitesini genigleterek kendisinden pelecekie elde
edilecek faydayr ariran nitelikieki vatinm harcamalary, maddi duran varhiin maliverine eklenmekiedir,
Yatrim harcamalary, varligin faydal SmriinG veatan, varlifin hizmet kapasitesini artiran, (retilen mal
veya hizmetin kalitesini artiran veya maliyeting azaltan giderler gibi maliyer unsurlgrindan olusmakiadir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varhiklarm ik kawitlan elde etme tutarlan ve varhfm kullanidabilic hale
getirilebilmesi igin gerekh diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmus malivet bedeli Gzerinden
yapiimaktadir. Maddi olmayan duran varhklar, kayda almmalanm izleyen dénemde maliyet bedelinden
birtkmis amortismanlann ve varsa binkmis defer azabislannin distlmesinden sonra kalan tutarlan
itizerinden degerlenmektedir,

Maddi olmayan duran varliklar genel olarak lisans ve haklarden olugmakia ve dogrusal amortisman
metoduna gire 3 yilda itfs edilmektedir.

Calisanlars saglanan faydalara iliskin karsahklar

Sirket, Kidem taxminats ve izin ve ikramiye haklanna iliskin yilkiimltliklerni “Calisanlara Saglanan
Faydalara lliskin Torkiye Muhasebe Standards™ (“TMS 19"} hiikiimlerine giire muhasebelestirmekte ve
bilangoda “Cabisanlara saglanan faydalara (hiskin karsihklar™ hesabinda simiflandinmakeadir,

Sirket, Torkive'de meveut Is kanunlarina giire, emeklilik veva istifa nedenivle ve Is Kanunu'nda
belirtilen davramslar disindaki sebeplerle igine son verilen galiganlara belirli bir toplu ddeme yapmakla
yilkiimliidir. Kidem tarmmatt kargilige bu Kanun kapsammnda olugmasi muhteme! ylkiimitlgin,
belirfi aktiterval hminler kullamilarak buginki depert Grerindén besaplanmakta ve finansal ablolara
yansitiimaktadir

KGK'min 12 Mart 2013 tarth ve 28585 sayili Resmi Gazetede vavimianan teblif ile giincellenen TMS
19 pdee Sirketin kidem tazminatn yitkUmlalGgs hesaplamalarinda aktieryal varsayimlardaki
degigiklikler ya da aktiieryal varsayvim ile gerceklesen arasmdaki farklar nedenivie olusan aktiieryal
kazang ve kaywplarm 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarthten sonra baglayan yillik raporiama
dinemlerinde “Kar veya zarar ve difier kapsamli gelir tablosu™nda “Diger kapsamb gelir™ hesabi alunda
muhasebelegtiriimesi gerekmektedir. Sirket, ertelenmis vergi etkisi sonrasi 44.746 TL aktberyal kayvip
“Diger kapsambi gelir™ olarak finansallarinda simfandimisgtr,

Sarta hagh viikiimlilik ve varhklar

Karsiliklar, Sirket'in hesap donemi itibariyla stire gelen bir yasal veya yapicr vikiim|ilign olmasi, bu
vikkiimliliigiin verme getirilmesi igin bir ddeme ihtimalinin bulunmas: ve tutar hakkinda gilvenilebilir
bir tahmin yapilabilmesi durumunda finansal tablolara yansitee——m— e R naim e
Serbes Muhaebec biali Mizgavirlik A5
# eropmiote o
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FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
[ Tim tutarlar, Tork Lirssa ("TL") olarak gtsteritmistir. )

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiveti Sirket’in tam clarak kontrolindz bulunmayan
gelecekteki bir veva daha fazla kesin olmavan olayin perceklesip gerceklesmemesi ile tevit edilebilmesi
milmkiin viikiimlilitkler ve varliklar finansal tablolara déhil edilmemelkte ve sarta bailh vilkiimldilihler
ve viarhiklar olarak degerlendinlmektedir.

Gelir ve giderin taminmas;

Gelir ve giderler, tahakkuk esasina gire mubaschelestiriimektedir. Gelir, hzmer satiglarmn
faturalanmig degerlering igerir, Sanglar, hizmetin verilmesi, Griinle ilgali risk ve faydalann transferlerin
yapilmig olmasi, gelir wtarmmn glivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik fayvdalurn
iivelere akmasimn muhtemel olimas) Gzerine ahnan veya alinabilecek bedelin makul degeri Gizerinden
tahakkuk esasina gire kayitlara alinir, Gelir, KDV, iadeler, indirimler ve iskontolardan netlenmis hali
ile gdsterilmekredir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kapsamh gelir tablosunda tahakkok esasina pore
muhasebelestirilmektedic. Faiz geliri, vadeli mevduat faizlerini igermektedir.

Yabano para islemlen

Yabangt para cinsinden olan islemler, islemin yapildify taribte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, dénem sonu TCMB® nin diviz abg kurendan Tiirk Lirmsma
cevrilmistir. Y abanci para cinsinden olan kalemlerin gevrimi sonucunds ortaya gikan gelir ve giderler,
ilgili démemin gefir tablosuna dahil edilmigtir.

Hisse hasina Karang

Gelir tablosunda belirtilen hisse bagina kazang, net kann ilgili donem icinde meveut hiszelenin afirhkh
ortalama adedine blanmesi ile tespit edilir.

Vergi varhik ve yiikiimlilikleri
Cart vergi:

Danemin kar ve zarar lizerindeki gelir vergis yikiimIGligl, cari dénem vergisi ve ertelenen vergiy
icermektedic. Can dénem vergl yitkiimliligi, donem kannin vergiye tabi olan kismu tzeninden ve
bilango tarthinde gegerli olan vergi oranlan ile hesaplanan vergi yitkiimIGliglnl ve ge¢mis yillardaki
vergl viikiimlildgi ile ilgili dizelme kayilanm igermekiedir.

Cari vergi varhklanyla can vergi yitklimldloklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmast veya
sz konusu varhk ve yikimliliklerin aym vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisivle
iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir,

Ertelenmiz vergi:

Sirket, bir varh@in veya yikiim|Gligin defter degeri ile vergi mevauat uyarinca belirlenen vergive csas
deferi arasmda ortaya gikan vergilendirilebiliv gegict fartar o i S TR R a TR Mhkiye
Muhasebe Standardi” (“TMS 127) hilkiimlerine ve bu stpndarsaebiphimeRitanm gFina uygun
olarak erelenmis vergi hesaplamakts ve muhasebelesurmegie

PricewaterhouseCoopers
Tarahoden Ginkid (=64
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{ Tibm titaslas, Tark Lirasi (“TL" ) olarak ghsterilmistir §

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yiirielilkteki vergi meveuaty yyarinca bilango tarthi itibariyla gegerli
bulunen vasalasme vergi oranlan kullanilmakiadir.

Ertelenmiz vergl yiikimlGligh vergilendirilebilir gegici farkiann timi igin hesaplamirken, indinlebilir
gecicl farklardan olusan crtelenmis vergi ortelenmis vergi varbikian, gelecekte vergiye tabi kar elde
etmek suretivle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas sartiyla hesaplanmaktadir,

Cmemli gepici farklar, personel prim karsilify, kedem tazminan, gider reeskontlan, maddi duran
varliklarin kayih defen ile vergi degen arasindaki farklar ve izin kargihklanndan ortays gilkmaoktadir.,

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak sinflandinlir, Adi hisseler Gzerinden dagitilan temettiler, bevan édildigi
dinemde Kaydedilir. Sermaye artinmma iliskin katlamilan vargecilmez ve kagmilmaz dogrudan
masraflar toplam Odenmis sermaye igerisinde simiflandinimaktadic. Sirket ortaklanna dagiidacak
temettil, ortaklar tarafindan onaylandife dinem icerisinde Sirket'in finansal tablolanna borg olarak
kaydedilir.

Nakit akimlarinin finansal tablolara yansinlmas:

Makit akim tablolarmin dizenlenmesi amacivia, Sirket nakit ve vadesi dig avi pegmeven banka
mevduatlanm dikkate almagtr.

itiskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Sicket'in ortaklan ve Sirket ile dogrudan vefveya dolayli sermaye iligkisinde
bulusan kuruluglar, Sirket Gst dizey vinetimi ve Y tnetim Kurulu Gyeleri, aileleri ve kenditeri tarafindan
kontrol edilen veya Gnemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iligkili taraflar” olarak kabul edilir,

Bilanco tarthinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyur veya diger seqilmay finansal
bilgilerin kamuya agklanmasindan sonra ortaya gikmes olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayim:
igin vetkilendirilme tanhi arasndaki tim olaylan kapsar. Sirket, bilanco tarthinden sonraki diizelme
gerektiren olaylarm ortaya gikmas: durumunda, finansal tablolara aliman tutarlan bu veni duruma uvgun
sekilde dilzeltir.

Varliklarda deger disiikliigi

Finansal varliklar disindaki her varlik, bilango tarihinde, stz konuse varhga iliskin defer kaybina dair
ghstergelerin varhigt agisindan incelenir. Bir varh@in kayith degeri, tahmini yerine koyma deferinden
blyitk ise deger diigikligt karsthn ayrlir. Yerine koyma degers, varlifin net satig degent ile kullamm
degerinden vilksek olam olarak kabul edilic, Kullamm degeri, varhign strekli kullanm sonucy
gelecekie elde edilecek tahmini nakit girislerinin ve kullamim Smril sonundaki satig degerinin toplarmnm
bugiinki degeridir,

Bt DEngimve
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tikm tutarlar, Tk Lires {"TL™) alamk gisterilmistis |

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

E.  Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin Ve Varsayimlari

Sirket bir sonraki mali yila iliskin olarak, raporda agiklanan varlik ve vilkimlilikleri etkileyecek tshmin
ve varsaymmlan yapmaktadie. Tahmin ve kararlar devamh olarak degeriendirilmektedir. [cinde
bulunulan gartlar altnda gergeklesmesi beklenen olaylar da dahil olmak fizere stz konusu tahmin ve
kararlar, Yanetim'in deneyimine ve diger etkenlere davanmaktadir, Yonetim, avni zamanda
tahminlerden ayri ofarak, muhasebe ilkeleninin uvgulanmass siireciyle ilgili bazi kararlar da almakiadr.
Finensal tablolardaki miktarlarda Gnemli etkilere sahip kararlar ve pelecek mali yila tagman varhk ve
yikiimliiliklerde &nemli Slglide duzelime gerektirebilecek tahminler asafdakileri kapsamaktadir:
Ertelenmis vergi varliginn taminmasi: Ertelenmis vergi varhklan, s6¢ konusu vergi yarannim muhtemel
oldufiu derecede kavit alina alinabilir. Gelecekieki vergilendirilebilir karlar ve gelecektek| muhtemel
vergi yararlariun miktar, $icket tarafindan hazirlanan orta vadeli i3 plant ve bundan sonra gikanlan
tehminlere dayaner. 14 plany, Sirket'in kosullar dihilinde makul sayilan beklentilerini baz alir.

3 - [SLETME BIRLESMELERI

Bulunmamaktadir (3| Arahk 2004: Bulunmamaktadir).

4-iS ORTAKLIKLARI

Sirket o5 ortakhid bulunmamaktedor (31 Aralik 2004 Bulunmamaktadir),

5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece Tiirkiye'de sermaye pivasas: faalivetlerinde bulundugundan, bélimlere gire raporlamayi
gerektirecek bir faalivet alam veya cografi bilge buluonmamaktadir,

6 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Arahk 2015 A1 Arahk 2014

Bankalar
= Vadeli mevduat 49.072.036 51.221 364
= Vadesiz mevduat 2330409 [24.365
40 305.085 51345729
Hipdenn Mt Bajimmn Denatirver
Barbea Mlulumabaed Ml Migavizi A5,
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

i Thm wtnrlir, Turk 1_.1'ms: ("TL") plorak plsterilmistir )

6 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devami)

31 Aralik 2005 ve 31 Amhk 2014 tarihleri itibanyla bankalardaki vadeli mevduatlarm faiz ve vade

detayr asagidaka gibidir:

Para cinsi Faiz oran Vade 31 Arahk 2015
TL 10,3 4 Ocak 2016 49.072.036

49.072.036
Para cinsi Fair oram - Vade 31 Aralik 2014
TL % 0,01 2 Ocak 2015 49, 189.013
TL % 3,00 2 Ocak 2015 2.032.351

51.221.304

Sirket'in 31 Aralik 2015 ve 31 Arahk 2014 taribhleri itibarivia nakit akun tablolaninda nakit ve nakit
benzeri dederler, hazir deferlerden faiz tahakkuklan disilerek phsterilmekiedir:

31 Arahk 2015

31 Aralik 20014

Miakit ve nakit benzerleri 49.305.085 51.345.729
Miigteri varliklan - {232)
Faiz tahakkuklar (14.036) (180)

49.291.049 51.345317

7-FINANSAL YATIRIMLAR

Satlmiayva hazir finansal varfiklar
Borsaya kote olmayan hisse senetleri

31 Arahk 2015

159,711

31 Aralik 2014

139,711

158,711

159.711

Satilmava hazir tinansal varliklann detays asafndaki gibidir:

Borsa fstanbul A,

3 Arabk 2015

159.711

31 Aralik 2014

159.711

159.711

159.711

17
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{ Tilm tutarlar, Tiek Ll (CTL) olarak glstznlmistn

% - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari alacalklar
3 Arahk 2015 31 Arahlk 2014

itigkili taraflardan ticari alacaklar(*) (Dipnot 22) 3116778 2.451.708

J116,774 2451708

(*y 31 Aralk 2005 wrihi ibenyla Diskell taraf tican alacaklery; hizmet siéziesmesi pelic alacaklan ve vadeli
iplemlere gk arssbk komisvonlim gelir alicaklonndan olusmakiadir,

9-DIGER ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Ksa vadeli difer alacaklar

Venlen depozito ve teminatlar T 0 T 4
Diger [.171 -
2167 T.994

Uzun vadeli diger alacaklar

Verilen depozito ve teminatlar 11,544,794 5478 %89

11.944,794 S4TH.E89

Diger borglar

Iligkili taraflara diger borglar (Dipaot 22) 124.733 60,112

124.733 60,112

Pagaran s Brimee DeEneimve

e e-be M maebect Mall Mitgavirik A5
n member of
PricewarerhouseCoopers
Tarafindan Gorildia (=]

18 apitto 02 |4 b




MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2015 TARllliN_DE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{ Tthre futerbur, Tiek Livasa (~TL") olarik gostenimsr )

10 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Bilgisavar ve
bilgisayar Diger Diger maddi

malzemeleri menkuller  duran varliklar Toplam
Malivet:
1 Ocak 2015 884.056 19.726 249.434 1.153.216
flaveler 745453 15.156 - 760609
Cikislar - - - -
31 Arahk 2015 1.629.509 34.8382 149.434 1.913.825
Birikmis amoriisman:
1 Ocuk 2015 {398.342) (14.921) (67.274) {480.537)
laveler (325.247) {7.670) (70.703) (403.620)
Cikigiar . - - =
31 Arahik 2015 (723.589) (22.591) (137.977) (B84.157)
Net defter degeri 205.920 12.291 111.457 1.029.668

Bilgisayar ve
bilgisayar Diger Diger maddi

malzremelery menkuller duran varhklar Toplam
Maliyet:
1 Ocalc 2014 392.742 19.726 54,035 466,503
llaveler 491314 - 195,399 686.713
Cakiglar - - = =
31 Arahk 2014 §84.056 19.726 249.434 1.153.216
Birikmis amortisman:
1 Ocak 2014 (197.615) (10.975) (39.211) (247.511)
llaveler (200.727) {3.946) (28.053) (232.726)
i ikislar - - - -
31 Arahk 2014 (398.342) {14.921) __(67.274) {480.537)
Net defter deferi 485.714 4.805 182.160 672.679

teyrirsn b linjmaia Denelmee

Emrben Muhs=bor Mali Misgvirie A5,
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tam tutariar. Tirk Liras " TL") elamk ghsterilmistir §

11 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet 1 Ocak 2015 ftaveler Cikastar 31 Arahk 2015
Lisanslar 1.134.694 414 848 - - 1.549.542
Birikmis itfa pay:

Lisanslar (719.766) (265,637} - (985.403)
Net defter degeri 414928 149211 = 564.139
Maliyet 1 Ocak 2014 ilaveler Cikiglar 31 Aralik 2014
LLisanslar _J73.789 356,905 1.134.694
Birikkmis itfa pay

Lisansiar [364.557) (155208 - (719.766)
Net defter degeri 213.232 201.696 - 414.928

12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKTMLULUKLER

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 warihlen itibanyla Sirket'in ilgili kurumlara vermek Ozere almag

oldugu teminat mektuplarinm dokimil asafidaki gibidir:

31 Aralik 2015 3 Aralik 2014

Bankalara verilmek fizere alinan (islem teminat bedeli) 873.007.000 696,397,000
RIST e verilmek fizere alinan {islem teminat bedeli) 7.490.000 6,752 000
SPK'va verilmek {izere alinan (islem teminat bedeli) 306,200 06 9H
Dijter 936 036
BR0.8304.836 THA.496.836

Sirket'in 31 Amhk 2015 arihi itibanyla aleyhine agilmis davasi bulunmadifindan finansal tablolara

dava karsihi vansitdmanuster {31 Aralik 2014; Bulunmamaktadir).

a inember o
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31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA ALT

FINANSAL TABLOLARA [LISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
i Tam wtarlar, Tigk Lirasi 1~ TL™) olamk gosterilinisir )

13- CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kisa vadeli A1 Arabk 2015 31 Arahk 2014
Odenecek prim ve ikramive karsihiklan B.843.709 T.801.461
Kullangmarms izin karsihiklan 260,707 140.141

2104416 T.941.602

Merrill Lynch Menkul Degerler A.5."de uygulanan iicret palitikalan genel olarsk Merrill Lynch Y atinm
Bank A.5."nin belirledigi uygulamalar yergevesinde gergeklesmigtir. Calizan profilini yitksek tutmak,
tecriibeli ve iyi efitimli kigileri istihdam etmek ve kurumda tutmak adina 2015 vilinda da sirketin ana
ortags Mermill Lynch Yatirim Bank A.S.'nin uyguladips stratejiler takip edilmektedir. Ayrica asagida
bahsedilen diger dinamikler de giiz éniinde bulundurulmustur.

Merrill Lynch Menkul Defierler A5.'de hali hazirda uvguianmakia olan ve bundan béyle de
uygulanacak ticret politikalan da 2003 wilimin Ocak aymda viriirlige giren tcretlendirme komitesi
aligmalan ve Geretlendirme politikalan gergevesinde yazil ve resmi bir hal almigtr. inzan kaynaklars
bilimii  tarafindan  Ucretlendirme  Komitesi, Yénetim  Kurulu'na  raporlayacak  bigimde
sekillendirilmistir.

Uzun vadeli
31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Kidem tnzminats karsihig 215.661 98,182

115.661 98182

Kidem tazminat karsih asagidaki apiklamalar cercevesinde avrilmaktadir.

Tirk Is Kanunu'na géire, Sirket bir senesini doldurmug olan ve Sirket'le iliskisi kesilen veva emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilim doiduran ve emekliligini kazanan (kadmnlar igin 58 yasinda,
erkekler igin 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefar eden personeli icin kidem tazminaty ddemekle
mikelleftir. 23 Mayis 2002 'deki mevruat defisiklifinden sonra emeklilikten Gnoeki hizmet shresine
iliskin bazr gecis siireci maddeler gikarmlmistr.

Kidem tazminat) yikimlGligD vasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
zartl bulunmamakiadir.

Kadem tazminats karsih@ calizantarm emekliligi halinde ddenmesi gerekecek mubtemel yilkiimidlizin
bugiinkil deferinin tahminivle hesaplanir.

Kidem tazminati kargihiis, ¢aliganlann emekliligi halinde veya 15 vil calisma siiresi ve 3600 prim Sdeme
giniind dolduran cahsanlann sirketten pinilli olarsk aynimas: durumunda Sdenmesi gerekecek
muhtemel yikimliligin bugiinkil degerinin tahminivie hesaplanir,

TFRS. Sirket'in Kidem tazminatt karsithgmn tahmin etmek igin aktiler degerleme vintemlerinin
gehgtiriimesini dngdrmektedir. Buna gire toplam vitkimliligin hesaplanmasinda asafiida ver alan
aktiier dngériler kullanilmstir.

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Iskonto oran (%) 2,30 2,83
Emeklilik olasihgina iliskin sirkllasyon oram 48,89 B6,10
Odenecek tuzminat ber hizmet yil igin bir aviik maas kadardirovets frrtar =24 therrry la
3828 TL (31 Arahik 2014: 3.438 TL.) ile simrlandiritostir. Serbien Muhasebeci bl Migavirlik A 5.
A memhernl
1 PricewaterhouseCoopers
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

| Taen tutaslar, Thrk Liras: (“TL™) olarak ghsterilmistic )

13- CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR {Devami)

Temel varsayim, her yilik hizmet igin belirlenen tavan karsih@inm enflasyon ile orantll olarak
artmasidir. Bovlece uygulanan iskonlo oram enflasvonun beklenen etkilerinden armdiritme gergek
oram géstenir. irket’in kidem tarminatr karsih@, kidem tszminati tavanmdaki ayarlamalara gire
eiincellenmektedir, buna gire | Ceak 2016 tarihinde gegerki olan 4.093 TL tizerinden hesaplanmaktadir.
(| Ocak 2015: 3.541 TL).

Kidem tazminate karsihyanin 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 villan igindeki hareketleri agugdaks
gitridir:

31 Arahlk 2015 A1 Aralik 2014

Agihs bakivesi, | Ocak O8.182 6476
Hizmet maliveti 37813 22361
Faiz maliveti 23723 £.3317
Aktiieryal (kazang Vkayip 55913 73115
Konusu kalmayan kargitiklar (-) - ] {12.607)
Diinem sono 215661 98.182

14- DIGER VARLIK VE YUKIMLULUKLER

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Diger diimen varhklar
Personele verilen avansiar 108,084 I5.822

LO8.0%4 15.822

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Pegin ddenmiy giderier
Pesin ddenmis mderler B.843 19.202
EH43 19.202
Diger kisa vadeli yakimlilikler
Odenecek vergi, harg ve difer kesintiler 1.165.624 982028
Odenecek Borsa ve Takas pays 140,355 142.226
Diiger borg ve pider hakkuklan 594.425 357384
2. 100,404 1.481.638

B almebeci Ml Mg A5

A |r|frr|DErl.‘
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tam) tutarlar, Tork Lirs (“TL"} olarsk ghsterl imigr )

15- DZKAYNAKLAR

31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2014 tanhlennde gikanimig ve bdenmis sermaye tutarlan defrer degerlerivie
nsafidaki gibidir:

3 Aralik 2015 21 Aralik 2014
Hissedarlar - Pav (%) TL Pay (%) TL
Merrill Lynch Yatinm Bank A 5. O S0 6249375 0, G000 6.249.5375
Mermll Lynch International Incorporated 0,0025 156.25 (01,0025 156.25
Memll Lynch Group Holdings 1, LL.C 0,0025 15623 (0,0023 15625
Memill Lynch Group Holdings 11, LL.C 00025 15625 ,0025 15625
Memll Lynch Group Holdings 1, L.L.C 0,025 15625 EII,IJ{FES__ 15625
Toplam tdenmis sermaye IR 230,000 104,00 6, 250,000
Sermaye diizeltme farklan L058.178 : __3058.178
Toplam sermaye 9.308.178 9.308.178

Sermaye dilzeltme farklan Gdenmis sermayeve vapilan nakit ve nakit benzen ilavelerin enflasyona giive
diizeltilmis toplam tutarlan ile enflasyon dilzelmesi dncesindeki tutarlan arasmdaki farks ifade eder.

23 Arahk 2015 tarihinde vaprlan Olaganiisti Genel Kurul'da, incelenen bilango sonucunda, kanunen
aynlmas gereken yasal ve difer vedekler aynldiktan sonra, Sirket'in serbest yedek akgelerinde bulunin
dajistilabilir gecmis ddnem karlanndan karsilanmak {izere 15.000.000 TL nin kir payi olarak Sicket
hissedarlarina paylan oraminda 3| Aralik 2013 tarfhine kadar Yonetim Kurulu'nun wygun girecegi bir
tarihte dafsilmasima oy birligi ile karar verilmis olup, kar dagatimn 24 Aralik 2015 tanihinde
gerceklestirilmistir,

31 Arabk 2015 M Arahik 2014
Kardan aynlmy lasitlanmis yedekler

Yasal vedekler 4.628.068 2371779
Statil yedekler 19.511 19.511
4.647.579 1.397.290

Kanuni defterlerdeki birikmis kirlar, asagida belirilen kanuni yedeklerle ilgili hilklim haricinde
dagmilabilirler,

Tiirk Ticarct Kanunu'na giire, vasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Gzere ikiye
ayrilir, Tiirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip vasal yedekler, Sirket’in Gdenmis sermayesinin
04,20" sine ulasilincaya kadar, kanuni net karm %651 olarak ayrilie. fkinei tertip vasal yedekler ise Gdenmis
sermavenin %5%ini agan dagmilan kann %10°udur, Tirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler
didenmis sermayenin %:50'sini gegmedigi slirece sadece zararlan netlestirmek igin kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmas: milmkin degildir,

31 Arahk 2015 51 Arahk 2014
Giegmis yallar karlari 21.921.076 27.498.906

21.921.076 17.498.906

Calisanlara saglanan faydalara iliskin aktierval kayviplar
B namin Maes Bapimass Denells s

T™MS 19 standarts geregi, Sicket’in kidem tazminat yilkiim jiliifisden veiugsinc Veldiewklikh-£onra
aktiberyal kayip tutar 103.238 TL dir (31 Aralik 2014: 58,492 [1), = memberof
] PricewaterhouseCoopers
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

ITum1ul1u_'!_rldr_,_Tilrh l.iTn_sl {"TL™) otarsk ghsternimistir )

16 - FINANS SEKTORU FAALIVETLERINDEN GELIR VE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralk 2015 31 Aralik 2014
Hizmet gelirteri
Hisse senedi aracilik komisyonlan 23.926.632 16.177.720
Hizmet sazlesmeleni gelirleri 18.642.760 13.652.012
VOB aracihik komisyonlan 4984022 1831322
47.553.414 33.661.054
17 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 0cak- 1 Ocak -
31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Gienel vOnetim giderlert 27.100.093 22.BB5.398
fs:_z_p{[u_mn sitis ve dagmm Ei.deﬂqi_ : 3.969.646 2114430
31.069.739 24,909 828
31 Aralik 2015 A1 Arahlk 2014
Personel leret ve giderleri 6212306 13.412.623
BIST ve borsa pay: giderleni 1569 646 2.114.430
Vergi, resim ve harg giderleri |B85.319 1.456.177
Ortak giderlere katihm | B60.420 2039, 160
F.omisyvon ve difer hizmet giderleri |.384,244 1.003.959
Kiralema gideri 240 481 842117
Veri trunsfer ve data hatt giderlen L.097.258 T21.662
Ulasim ve seyahat giderleri 956,763 B19.266
Denetim ve misavirlik giderlen 564.330 473,155
Amortisman giderler (Dipnot 10) 403,620 232726
Bakim onarim giderleri 257.207 342,518
lifa paylan {Dipnot 11) 265.637 155208
Uyelik ve aidat giderleri 175,818 155.622
Bina gider: 93.462 B3.547
Temsil ve afirlama grderlen 67338 {05003
Haberlesme ve hilgi islem giderleni 31372 1063
Kanunen kabul edilmeven giderler 45.114 376.816
Diger giderler 430,354 3B 685
JL069.730 24.999 828
Bagnrnn Nas Bafimaiy Tunonim
Serbes Muhmsesac Mall Migaviriik A S,
n mvasnher of
PricewaterhouseCoopers
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S,

31 ARALIK 2015 TARTHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA [LiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

A Tl tutariat, Taek Liras 77173 olamk goserifinigis |

18- DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER
31 Arahk 2015

31 Arabk 2014

Diger faalivet gelirleri:
Diger grup igi gelrler (Dipnot 22) - 1950247
Gegmis yillar konusu kalmayan kargilik iptal geliri 200339 126,612
Diger gelirler 677.019 246,580
B77.378 2.323.439
Diger Taaliyet giderleri
Sirket'in 31 Aralik 2015 tarihi itibaniyla diger faaliver giderleri 56.722 T dir (37 Araltk 2014: 8,756
TLL.
19 - FINANSAL GELIRLER
1 Ocak - 1 Ocak-
31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Faiz gelirleri 6.176.703 4.110.055
6176703 4.110.055
20 - FINANSAL GIDERLER
1 Ocalk - I Ocak-
3 Arahk 2005 A1 Arahk 2014
Kambivo zaran 45.124 254533
45124 254533
21 - VERGI VARLIK VE YTKUMLULUKLER]
M Aralk 2015 3 Arahk 2014
Cari kurumlar vergisi karsih 3.041.045 3.440.644
Pegin idenen vergi ve fonlar (2.837.352) {1.613.944)
2.203.693 1.826.700

5510 savili “Rurumlar Vergisi Kanunu™ ("Yeni Vergi Kanuou™) 21 Aralik 2006 tanhli ve
26205 sayih Resmi Gazele'de yayimlanarak viriirlige girmistir. Sz konusu Yeni Vergi Kanunu'nun
pek ok hilkmii | Ocak 2006 tarihinden itibaren gegerlidir. Buna gére Tiirkiye'de, kurumiar vergisi orans

| Ocak 2006 tarihinden itibaren %620°dir. Kurumlar vergisi oram kurumlarin ticar

karancma vergi

yasalan geregince indirim kabul edilmeven giderierin ilave edilmesi, vergi vasalarinda yer alan istisna
(igtirak kazanglar istisnasy gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina

uygulamir. Kir dagtilmadif takdirde baska bir vergi MmmeWir
o mdhet af

Eurafindan Gorilda Eq‘

Ragsnin Moy B Denelimae
Seerbeit Muhmtbeict Mali Misgariclik o5
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE, SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
[Tk tunarlar, Tork Liczs (TL"™) ofarak gosteriimosie: )

21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERT (Devam)

Tirkive deks bir 15ven ya da daimi temsilcisi ameilig ile gelir elde eden dar milkellel kuramlar ile
Tiirkive'de verlesik kurumlara Gdenen kir paylarmdan (temettiiler) stopaj vapiimaz. Bunlarin diginda
kalan kisi ve kurumiara yapilan temettll SGdemeleri %15 oraminda stopaja tabidir. Kénn sermayeye
ilavesi, kir dagitum sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlar Gger ayhk mali kirlan Ozerinden %620 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci ayin 14 fincl glinline kadar beyan edip 17 nei giind aksamina kadar dderler, il iginde ddenen
gepict vergl o vila ait olup izleyven vil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi Gzerinden hesaplanacak
kuramlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen Gdenmis gegici vergi tutan kalmas: durumunda
bu tutar nakden iade alinabilecei gibi deviete kars: olan diger mali borglare da mahsup edilebilir.

En az 2 yil siire ile elde tutulan igtirak hisseleri ile gayrimenkullerin satigindan dofan kirlarin
%73, Kurumlar Vergisi Kanunu'nda dngérildigi sekilde sermaveve eklenmesi veya 5 wil sireyle
Gzkaynaklards titulmas: sart ile vergiden istisnadir.

Tiirk vergi mevzuatina pire bevanname fzerinde gtsterilen mali zarariar 5 vili agmamak kaydiyla
dénem kurum kazancndan indirilebililer. Ancak, mali zararlar, geemis wil kirlanndan mahsup
edilemez.

Tiirkiye'de tdenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir, Kurumlar vergisi bevannameleri hesap dineminin kapandif ay: lakip eden dardiined
avin 25'inci glinll aksamina Kadar bagli bulunulan vergi daresine verilir. Bununla beraber, verg
incelemesine yetkili makamlar beg yil zarfinda muhasebe kayitlanm inceleyehilir ve hataly iglem tespit
edilirse ddenccek verge miktarlan degisebilir

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren dénemlere ait vergl giderd, ssafulaki sekilde
dzetlenmigtir:

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Gelir tablosundald vergi karsillif

Cari vergi gideri (5.041.045) {3.440.644)
Ertelenen vergi giden I16.878 2B1.672
(4.724.167) (3.158.972)

Cari vergi gideri ile §irket'in yasal vergi oram kullansdarak hesaplanan teorik vergi giderinin mutabakan:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Vergl Gnoes: Kar 23435910 14.831.43]
4420 vergi oran ile olugan teorik vergi gideri (-) 4.687.182 2.966.286
Kanunen kabul edilmeven giderler (-) | 2.445 130.234
Diger indirim ve ilavelerin vergi etkisi (-} 24.540 62452

4.724.167 3.158.972

Serbest Muhmebect Mal Miyavichi 4 5.
W earrvbser o
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{ D tutacler, Tork Lirass £TL7) olarak pisterilmmigie 1

—

21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
Ertelenmis vergi:

Sirket ertelenen gelir verpisi varlik ve yikiimliiliklerini, bilango kalemlerinde bu finansal tablolar ve
Vergi Usul Kanunu arasimdaki farkh deferlendirmelerin sonucunda ortava ¢ikan gegici farklarin
etkilerini dikkate alarak hesaplamakiadir.

lleriki dinemlerde pergeklesecek pegici farklar Gizerinden yik@imlilik metoduna gire hesaplanan
ertelenen vergl varhklan ve yitkimllikler sgin uypulanan oran % 20°dir (31 Arabik 2074: %200

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergl varhik ve
vitkiimlfiliklerinin bilango tarihlen itibanyla viiriclitkteki vergi oranlan kullamlarak hesaplamalarinm
diskiimii agadaki gibidir

Toplam gegicl Ertelenmis vergi
farklar varliklaru{ v kiim 6 |Gkler)
31 Arabk 31 Aralik 31 Aralk 3 Aralik
s 2014 W5 - I
Cabzaninr saglanan fovdales
tiskin karsitklar B.843.709 T.801.46] 1.768.742 1.560.292
[zim karsilign 260,707 140.141 52,141 28.028
Kadem tazminat karsiig 215.66] ug. 152 41,132 19,636
Gider reeskontinn 31979 458770 183,959 91.754
Ertelenmis vergi varh 47974 169,710
Maddi ve maddi olmavan duran varliklanmn
knyith deferten ile verge matrahs
arnsindaki net fark (290G B0 {193 993) [5%.998) {39.799)
Ertelenmis vergi yiikiimliiligi [ 55.008) (39.799)
Ertelenmis vergi varbg, net 1987976 1.659.911

Ertelenmis vergi hareket tablosu agafvda belirtilmistir:

31 Arahk 2015 31 Arabk 2014

Déinem basi ertelenmis vergi varhg 1.650.9] 1 | 363616
Gelir wblosunda muhasebelestirilen
ertelenmis vergi (gideri) [ geliri 316878 281.672
Diger kapsaml gelir'gider ile iligkilendirilen
ericlenmis vergl gelin 11187 14.623
Dinem sonu erielenmis un_:l url:gl. 1.987.976 1.659.911
Hiaghran Mas Bafrmiz Db e
Serbain htuhmsebect Mali Miigaviris A5,
A member of
PricewaterhouseCoopers
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
i Tam tutackar, Tork Lims ("TL7) olarak gosterilmsir. |

22 - ILISKILI TARAF ACTKLAMALARI

firket’m ana ortaf) tle esas kontrolil elinde tetan taraf; Tirkiye'de kurulmus olan Merrill Lynch Yatimm
Bank A 5. dir.

a) 31 Arabk 2015 ve 31 Aralik 2014 tanhlen tibarsyia iligkili taraflarfa olan bakiveler asafidaki

gibidir:
31 Arahk 2015 3 Arahk 2014
Makit ve nakit benzerlerd
Bank of America, N.A. - London Branch Office 49.072.036 49,189,013

49.072.036 49.189.013

i*) 31 Amabk 2015 tarihi itibariyls iligkili toraflara it nakit ve nakit benzerler, toplam nakit ve nakit
benzerlernin % 99,53 lin0 olustwrmaktadir (31 Aralik 2014; % 95 80,

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Ticar alacakiar
Merrill Lyneh International 1.114.954 1.379.957
iv'l_:rrﬂ]_[_,}-:mh International Incorporated 1.794 1071751
AL116.778 2.451.708
(*y 3 Aralk 2015 b inbaryla tieain alecaklann twmamn iliskill taraflardan olesmaktadr (21 Aralik 2004
S 1O}
3 Aralik 2015 3 Arahk 2014
Diger borclar
Merrill Lynch International Incorporated 123.631 S0 RR0
Merrill Lyneh & Co, Inc. .12 -
Merrill Lynch International {Dipnot &) - 232

114.733 6112

i*y 31 Ambk 2015 tanhi mibamyla difer borglarn  tamam  dliskili  taraflardan  olugmakradar,
(31 Arabk 2014 % 100).

Brsmran Mics Bagumenz Denetameo
Serben Mmoo Mali Mijasalis 8.5
1 mamber of
PricewaterhouseCoapers
Tarnbsiden Gadadldi E—__{:I'
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{ T tutarlss, Tork Liresi (7 TL"} olarak ghsterilmistic )

22 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

by 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibaryla iliskili
taraflarla olan islemler asagidaki gibidic:

fa)  Hizemet satiglare
1 Oeak - 1 Ocak -

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
Merrill Lynch International (“MLI™)

- Hisse senedi alimy/satim aracibk

kKomisvon gelirleri (*) 23.766.125 |5.978.298

- Hizmet stizlesmeleri geliri (**) 18.642 760 13.652.012
- VOB komisvon eeliri (***) 4984 022 3.831.322
47392907 33.461.632

(*}  MLI ile imzalanan hisse senedi araciltk sbzlesmesi gerefi olusan komisyon gelirterinden olusmaktadir.

(**)  MLI adina satiy ve pazarlama hizmetleri verilmesi amaciyla | Ocak 2008 tarihinde imealanan hizmet
selegmest perefi olugan hizmet geliri B.122.387 TL (31 Aralik 2014: 7.044.625 TL)
Aragtirma ve Geligtirme iligmalining tligkin bilgilerin paylasilmasina iliskin eide edilen hizmet geliri
2463192 TL (3] Aralik 2014: 2.361.756 TL) witarindader. ML] ile imzalanan ve | Kasim 2014 tarihinden
itibaren pecerli olan Yatmm Bankacihifi kenusunds hizmet verilmesine iligkin_ gelir 8.057.181 TL dir
(31 Aralik 2004; 4245863 TL)

(***) MLI ike 15 Agustos 2011 tarhinde imzalanan tirev araclar arncilik sbziesmesi gorepi olusan komisyon
gelirfermden olosmakradic

31 Aralik 2015 tanha itibarryla iliskili wraflardan hizmet satiglan, toplam satis gelirlerinin 9699.66" sm
olusturmaktadir (31 Aralik 2014: %99, 41),

(b)  Genel yinetim giderleri
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Memill Lynch Yatmm Bank ALS
- ligkili taraf hizmet gideri | .R60.420 2.039.160

1.560.420 2.039.160

(*} 31 Arshk 2015 tarihi itibaryla iliskili taraflardan kaynaklanan genel yvonetim giderleri, toplam genal
vitnetim giderlérinin %o 6,86 sin: cluswrmaktadie (31 Aralik 2014:% 891,

fe)  Difer fanliver pelirleri
31 Arulik 2015 31 Arahk 2014

Memill Lynch International Incorporated
- Digor grup igi gelitler - 1.950.247

- 1.950.247

*) 31 Arobik 2015 tarihi itibarivla sirketin difer grup ici geliri alik 2014: "a83 937,
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2015 TARTHINDE SONA EREN YILA AT
FINANSAL TABLOLARA [LISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{ Tom tutarlar, Titrk Liras) {"TL7) olarak gdsterilmistir, )

22- ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

fd)  Faip gelirleri
31 Aralik 2015 31 Aralk 2014

Bank of America, M.A. - London Branch Office 3,507 085 -
Merrill Lyvnch Intermational Bank Limited Dublin 1950821 3,707,005
S.457.906 3.707.008

(*) 31 Amhk 2015 tarihi itibartyls iligkili taraflardan faiz geltrleri, woplam finansal gelirflernin %88, 36" sm
olugturmiktodr (31 Arahk 2014: %90, 19).

¢)  Sirket'in iist dilzey yoneticileri tanimi Genel Midir, Genel Midir Yardimewsy, Teftis Kurulu ve
Birim Yoneticilerini kapsamaktadir, Ust dilzey voneticilere nakit ve benzeri saglanen faydalarmn
toplami 31 Aralik 2013 tarthi itibariyla 9.024 382 TL (3] Aralik 2004: 7.704.195 TLY dir.

23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
Finansal risk viinetimi

pirket, faalivet konulari nedeniyle maruz kalubilecegr piyasa niski, operasvonel risk ve kredi riskine
tliskin risk ySnetimi politikalanna sshiptir. Sirket’in sk vinetimi progranue genel olarsk mali
pivasalardaki belirsizligin, 5irket finansal performansi idizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmess izerine odaklanmaktadir,

i Kredi nski aciklamalan

Kredi nsks, ticar ilisks icinde clan taraflardan bininin bir finansal araca iliskin olarak viikimlilGging
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramas: riskidir

Sirket'in kredi riski agirikl clarak ticari alacaklar, diger varliklar ve bankalardaki mevduatlardan
olugmaktadir. Sirket'in bankalardaki mevdusti 3 aydan kiss vadeli olarak plase edilmekiedir.

Bankalardaki
Ticari alncaklar Diger alacaklar meviunt
Hlhgditi [Hger Iiskili Diger Diasheita Diger

M Arabk 218 taral taraf taraf taral taraf taral
Raporlama tarihl iibariyka
miruz kalinan azami
kredi riski L1678 - - TIA5RBG1 490726 13h049
Wadest gecmeamzg v dadefer
diksdkl B awe ugramaingg fhanssd
vorlikinmn net defier deferi LA16TYE - - 11833841 4R0T2034 233045
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

A Tk ttnrlas, Tark Lirass (“TL") olarsk pOsterilmigtir )

23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELIGI VE DOZEYI
(Devami)

Banknlardaki
Ticari alacallar DMger alacakiar eviloal
Liskili Diger Ikskiti Dger i!lik:lii [Haer
31 Aralik 2004 taraf taraf taraf taral taral faraf
Raparlama tarihi itibariyla
maruwe Kaliman somi
kredi riski 2.451.708 . = SA86RRB5S 49089003  2.056,716
Vadesi pegmemis va da deger
digikligine udramarm; finansal
varltklann net defier degeri 2451.708 - - S4B6.ERS 49189013  2.156.716

Yukandaki mtarlann belidenmesinde, alman teminatlar gib, kredi givenilirliginde arhs saglayan
unsurfar dikkate alnmamistir. Sirket'in kredi riskine maruz finansal aktifleri igerisinde hethangi bir
deger dilglikligine tabi muulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket’in bilango dist kredi riski
igeren unsurlan ve vadesi gegmis ancak defer digikkigine upramamis varhklan bulunmamaktadir.
Sirket, gegmigte alacaklaryla ilgili herhangi bir tahsilat sorunu yasamamastir. Bilango warihi itibariyla
vadesi gecen alacag bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamakiadir),

Ayrica, Sirket her miisterisi igin, takasi henilz gerceklesmemis hisse senedi alims iglemleni sonucunda
belirli bir anda olugabilecek agik takas pozisyonunun yonetilmesi ve kontrolii maksads ile takas limitleri
belirlemis ve bu limitler Yinetim Koruls tarafindan onay kanmigtir,

i.  Operasyonel risk agiklamalan

Operasyone| risk “yetersiz veva arzall i¢ sfirecler, insanlar ve sistemierden va da dis olaylardan
kaynaklanan zarar riski” olarak tammlamaktadir. 31 Aralik 2015 tarih itibarryla sirketin operasyonel
riskten kaynaklanan gideri bulunmamaktadir, (31 Aralik 2014: 37 TL)

Jirket'in tdrev finansal yikiimlolggd bolunmamakiadir.  Tiirey niteliginde olmavan finznsal
vitklimlGliklerin 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri iti bariyls indirgenmemis nakit akimlarimn
stzlegme siirelerine gore kalan vadelerine gtre dagilim) asapidaki gibidir:

31 Aralik 2015
Shielesme
Defier daya L1lay 1-5 wil myErinea nakit
degeri Vadesiz kadar arast nakit cikaslar toplam
Tican borglar - - . - .
Diger borglar 124.733 - 124,733 124.733
Toplam yikimlilikler 124.733 - 124.733 - 124,733
A1 Aralik 2074
Shzlesme
Defter 3 aya 312 ay -5 w1l uyarinea wakil
defieri Vadesiz kudar arast nakit gihaglar tophimi
Ticari horglar - - - - .
Diger borglar fi.112 - 6112 - 6,12
Toplam vilkiiml0ldkier 61112 - 112 i G112
Dagaram feas Sagimais D et
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

TGt bistearloer, Teirk [.1r-':_-1'_1_'__'I'L'J alark gosterilmistir )

13- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
{Dievami)

iii.  Pivasa riski agkdamalan

Piyasa Riski, bilango igi ve bilango digr hesaplarda tutulan pozisyonlarda, finansal pivasadaki
dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur ve hisse senedi fivat defismelerine bagh olarak ortava gikan
risklerdir.

a.  Diviz pozisvonu riski

Yabaner pary varliklar, vilkiimlilikler ve bilango dist yiikiimliiliklere sahip olma durumunda ortaya
gikan kur hareketlerinden kaynaklanscak otkilere kur riski denir,

girket’in 31 Aralik 2015 tarihi itibanyla nét vabanci para pozisvonu sifir oldufundan ABD Dolan'nin,
Avro'nun ve ingiliz Sterdini’nin TL karsisinda %10 oraninda deger artsmm/‘azalismm gelir tablosunda
ve dzkaynaklarda herhang) bir etkis bulunmamaktadir,

b.  Faiz pozisyonu riski

Faiz oram riski, finansal varligm faiz oranlan degigtikge pivasa fivatinda olan dalgalanmalara maruz
kalmasidir. 31 Aralik 2005 ve 3| Aralik 2014 tarihlen itibanyla Sirket’in tim finansal varhk ve
yitklimliiliiklerinin kisa vadeli olmasindan dolayy, raporlama tarihi tibaniyla faiz oranlanndaki degisim
kar veva zaran Snemli Sloide etkilememekiedir.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{ Tikm tutarlar, Tirk Liras l"TI_. "]":.II.?.HI-: "ﬂnﬂl.‘film.i.'ﬁ[i.f.l

24 - FINANSAL ARACLAR
Finansal enstriimanlann gercege uygun deferi

Gergege uygun defier, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyass kosullanna uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varbifon karsihfinda el degistirebilecegi veya bir vikimliligin karsianabilecegt
degerdir.

Sirket, finansal enstrimanlann tahmini gergetie uygun deerlerini hali hazirda mevouwt provasa bilgileri
ve uygun degerleme yomtemlerini kullanarak belidemistic,. Bununla birlikte, pivasa bilgilerini
degerlendinp gergefie uvgun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmekiedir. Sonug
olarak burada sunulan wahminler, Sirket'in can bir piyasa igleminde elde edebilecegi miktarlarm
posterpesi olamaz.

Gergege uygun degerlen tahmin edilmesi pratikte mimk{in olan finansal enstriimanlann gergede uygun
degerlerinin tahmini igin asafrdaki vintem ve varsayimlar kullanilmstir

a Firarsal aktifler;

Kasa ve bankalardan alacaklar ve difer finansal aktifler dihil olmak fizere maliyvet bedeli ile
gosterilen finansal aktiflerin gergede uyepun degerlerinin defier degerlerine  yaklasugi
varsavilmakiadir,

b.  Finansal pasifler:

Kisa vadeli olmalan sebebiyle parasal pasiflerin gergefe uypun degerlerinin defier deferlenne
vaklastig varsayilmaktadir,

Sirket'in portfiyiinde bulunan finansal varhklar ve yiikiimliliklerinin gergege wypun degerleri ve
kavith degerleri ayafdaki gibidir

31 Arahk 2015 31 Arabk 2014
Gergege uygun Gergege uvgun
Kayith degeri defer  Kawith degeri defer
Mukit ve nukit benzerlen 40105085 49.305.085 51345729 51,345,729
Tican alacakiar 116778 116778 2451.708 2.451.708
Finansal yatinmlar 159.711 159.711 159.711 152711
Diger borglar 124.733 i24.733 al. 112 60,112

31 Aralik 20135 tarihi tibaryla Sicket"in 159701 TL (31 Arabk 2004: 1539711 TL) olen vrun vadeli
finansal yvanrimlan gergege uypun deger bulunmadifn igin mabivet degerlen ile gosterilmektedir
{Dipnot 7).

25 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamekiadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

11 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tiem tutartar, Tk Livas {7T1.7) otarak gisteriimigir, b

76 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Sermaye risk yiinetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirker, Sermaye Piyasasi Kurulo'nen Sers: V Nod34 gayili Arac) Kurumlann Sermayvelening ve Sermaye
Yeterliligine lliskin Esaslar Tebligi'ne (“Seri: V No: 34") uygun olarak sermayesint tanimlamakia ve
yimetmektedir. Araci kurumlar yapilan her bir sermaye piyasasi faaliyeti igin 6z sermayelerini sgagida
belirtilen orantarda artirmak zorundadiriar.

a)  Halka arza aracilik faaliyeti igin, alim satim aracilifs faaliyeti igin sahip olunmas: gercken &z
sermaye tutarinm %o 5071,

by Menkul kiymetlerin geri alma veya satma tashhiidd ife alim satimi fasliyeti igin, alim satim
arpcilife faaliyeti igin sahip olunmas) gereken 2 sermaye tutarmm % 50'si,

¢)  Portfiy vaneticiligi faaliveti igin, alim satm aracilify faaliyeti igin sahip olunmas: gereken Gz
sermave tutarmn % 4071,

d)  Yatrum damsmanlig faalivedi igin, alim satim aracibi faafiyeti igin sahip olunmasi gereken oz
sermaye utarinm % 0%,

Sirket Yonetim Kurulunun 11 Haziran 2015 tarih ve 296 sayih woplantisinda alinan karar gercevesinde,
Yatirim Kuraluslerinn Kurulus ve Faalivet Esaslar Hakkinda Teblig ("Teblig") 37, madde uyarinca,
Sirket faaliyet izinlerinin venilenerck iglem araciligs faalivetl ile siarli saklama hizmetinde bulunma
talebi ile SPK'va bagvurmugtur,

77 Kasim 2015 tarih ve 2015/31 sayih SPK billteninde vaymnlanan karar ile Sirket’e Yurtiginde lslem
Aracilig faalivet kapsami altinda Paylar, Pay Endekslerine Dayali Tiirev Araglar ve Diger Tilrev Araglar
ile Sl Saklama hizmeti ixinleri verilmis ve Sirket'e SPK tarafindan verilmis ofan 5 Subat 2007 tarih
ARK/ASA-357 sayilt Alim Satim Aracilifin Yetki Belgesi, 17 Ocak 2011 tarih ARK/TAASA-183 sayily
Tiirev Araclarin Alim Satimma Aracilik Yetki belgesi ile 23 Haziran 2008 tarihli Sermiuye Pivasasi
Araglarinm Kredili Alim, Apiia Satis ve Odiing Alma ve Verme Ilemleri izninin iptal edilmesine karar
verilmis ve 30 Kasim 2015 tarihli ve 32992422-205.03.03-E.13001 sayihi yaz ile bildirilmistir, Bu
kapsamda, Sirket'in yeni vetki belgesi sonrasi tutmakla yikiimlil oldugu asgari desermaye rakam)
10,000,000 TL dir (3] Amlk 2014; 1.711.000 TL).

Seri: V No: 3400 & maddesine gore aract kurumlarin seemaye yeterliligi tabanlan, szhip olduklan veiki
helgelerine tekibil eden asgari oz sermayeleri, Seri: V No: 34°de amlan risk kargil klari ve degerleme
glinlinden dnceki son g ayda olugan faaliyet giderler, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Sirket 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihler itibarivia ilgili sermave yeterlilifi gerekliliklerin
yerine getirmektedir.
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