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1 OCAK - 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLOLARLA
ILGILI BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. nin (“Sirket™) 31 Arahik 2008 1arihi itibariyla hazirlanan ve ckie
yer alan bilangosunu, aym tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, 8z sermaye degisim tablosunu ve
nakit akim tablosunu, Snemli muhasebe politikalarimn Gzetini ve dipnotlan denetlemis bulunuyoruz,

Finansal Tablolarla ilgili Olarak isletme Yénetiminin Sorumlulugu

Isletme yonetimi finansal tablolarn Sermaye Piyasast Kurulunca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gire hazirlanmasi ve diiriist bir gekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk.
finansal tablolanin hata ve/veya hile ve usulsiizliikien kaynaklanan Snemli yanhghiklar igermeyecek
bigimde hazirlanarak. ger¢epi diiriist bir sekilde yvansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ hontrol
sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasim ve devam ettirilmesini. kogullarin gerektirdigi muhasebe
tahminlerinin yaprlmasini ve uygun muhasebe politikalarimm segilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptiimiz bagimsiz denctime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriiy
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz. Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bafimsiz denetim
standartlarma uygun olarak gergeklestirilmigtir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasim ve bagimsiz
denetimin. finansal tablolarin ger¢egi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadigi konusunda
makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitilmesini gerektirmekiedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak_amaciyla. bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin secimi. finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikien kaynaklamp
kaynaklanmadig: hususu da dahil olmak iizere Snemli yanhghk igerip icermedifine dair risk
degierlendirmesini de kapsayacak gekilde, mesleki kanaatimize pore yapilmistr. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin ig kontrol sistemi goz Gniinde bulundurulmustur, Ancak, amaciniz ic
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile ig
kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme yGnetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalar ile yapilan dnemli muhasebe tahminlerinin ve finansal
tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim siasinda temin eftiimiz bagimsiz denctim kamtlanimn, gdriiglimiiziin
olugturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2008 TARIHLI BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

VARLIKLAR

Donen Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Donen Varliklar

Duran Varhklar
Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Ertelenmis Vergi Varligi

TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Ticari Borglar

Iliskili Taraflara Borclar

Donem Kar Vergi Yiikiimliliigii
Borg Karsiliklari

Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Karsiliklar

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Calisanlara Saglanan Faydalara Iligkin
Karsiliklar

Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltmesi Farklar

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Kéar/Zararlari

Net Donem Kéari/Zarar1

TOPLAM KAYNAKLAR

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

Cari Donem

Gecmis Donem

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslari 2008 2007
15.436.834 8.101.990

6 15.136.917 8.050.502

21 71.601 -
12 228.316 51.488
370.937 535.360

8 69.731 88.098

9 162.344 93.102
20 138.862 354.160
15.807.771 8.637.350

Cari Donem Gec¢mis Donem

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslari 2008 2007
3.908.640 2.884.967

7 796 465

21 2.091.477 1.499.817
20 419.102 310.378
10 199.862 146.840

11 647.013 817.297
12 550.390 110.170
4.516 4.639

11 4.516 4.639

13 11.894.615 5.747.744
13-a 2.000.000 2.000.000
13-b 3.058.178 3.058.178
13-c 57.083 57.083
13-d 632.483 (4.027.013)
6.146.871 4.659.496

15.807.771 8.637.350

1




MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Dipnot Cari Donem  Gegmis Donem
Referanslar: 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2008 2007
SURDURULEN FAALIYETLER
Satig Gelirleri 14 14.676.052 10.789.231
Satislarin Maliyeti (-) 14 - -
Ticari faaliyetlerden briit kar 14.676.052 10.789.231
(zarar)
BRUT KAR/ZARAR 14.676.052 10.789.231
Pazarlama, Satig ve Dagitim 15,16 (338.096) (181.489)
Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-) 15,16 (8.092.061) (5.744.605)
Diger Faaliyet Gelirleri 17 215.345 14.066
Diger Faaliyet Giderleri (-) 17 (19.010) (4.492)
FAALIYET KARI/ZARARI 6.442.230 4.872.711
Finansal gelirler 18 1.592.539 654.620
Finansal giderler (-) 19 (4.062) (63.931)
SURDURULEN FAALIYETLER 8.030.707 5.463.400
VERGI ONCESI KARI/ZARARI
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 20 (1.883.836) (803.904)
gelir/gideri
- Donem vergi geliri/(gideri) 20 (1.668.538) (1.005.965)
- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 20 (215.298) 202.061
SURDURULEN FAALIYETLER 6.146.871 4.659.496
DONEM Kz}RI/ZARARI
DONEM KARI/ZARARI 6.146.871 4.659.496

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AT OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kardan
) Sermaye Ayrilan
Dipnot Odenmis Diizeltmesi Kisitlanmis Net Donem Gecmis Yillar

Referansi Sermaye Farklari Yedekler Kary/(Zarari) Kar/Zararlari Toplam
1 Ocak 2007 bakiyeleri 375.000 3.058.178 57.083 (1.977.743) (2.049.270) (536.752)
Sermaye artirimi 13-a 1.625.000 - - - - 1.625.000
Gecmis yillar karlarina transfer - - - 1.977.743 (1.977.743) -
Donem net kari - - - 4.659.496 - 4.659.496
31 Aralik 2007 bakiyeleri 2.000.000 3.058.178 57.083 4.659.496 (4.027.013) 5.747.744
1 Ocak 2008 bakiyeleri 2.000.000 3.058.178 57.083 4.659.496 (4.027.013) 5.747.744
Gecmis yillar karlarina transfer - - - (4.659.496) 4.659.496 -
Do6nem net kart - - - 6.146.871 - 6.146.871
31 Aralik 2008 bakiyeleri 2.000.000 3.058.178 57.083 6.146.871 632.483 11.894.615

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir).

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
NAKIT AKIM TABLOSU Referanslari 2008 2007
ISLETME FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Net donem kari/(zarari) 6.146.871 4.659.496
Net donem karini isletme faaliyetlerinden elde
edilen nakit akimina getirmek icin yapilan
diizeltmeler:
Maddi duran varliklarin amortismani 8 26.735 4.582
Maddi olmayan duran varliklarin amortismani 9 59.632 2.748
Vergi (gelir) / gideri 20 1.883.836 803.904
Odenecek prim, ikramiye ve izin karsihiklari 11 709.757 817.297
Vadeli mevduat faiz tahakkuklari 6 (5.604) (3.076)
Kidem tazminati karsiligi 11 2.432 4.639
Diger borg ve gider karsiliklar 10 199.862 146.840
Isletme sermayesindeki degisim oncesi
faaliyetlerden elde edilen nakit akimi 9.023.521 6.436.430
Isletme sermayesinde gergeklesen degisimler 7,12,21 999.221 1.113.844
Faaliyetlerde kullanilan nakit 10.022.742 7.550.274
Odenen vergiler 12,20 (1.772.177) (737.054)
Odenen prim ve ikramiyeler 11 (880.041) (1.313.687)
Odenen kidem tazminat: 11 (2.555) -
Odenen banka komisyonlar1 ve diger gider
karsiliklar1 10 (146.840) -
Isletme faaliyetlerinde kullanilan nakit 7.221.129 5.499.533
YATIRIM FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Alman maddi duran varliklar 8 (8.368) (92.680)
Alinan maddi olmayan varliklar 9 (128.874) (95.850)
Yatirim faaliyetlerinden elde edilen nakit (137.242) (188.530)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Sermaye artirimi - 1.625.000
Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit - 1.625.000
HAZIR DEGERLERDEKI NET DEGISIM 7.083.887 6.936.003
DONEM BASI HAZIR DEGERLER 6 8.047.426 1.111.423
DONEM SONU HAZIR DEGERLER 6 15.131.313 8.047.426

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1.

SIRKET’IN ORGANIZASYON YAPISI VE FAALIYET KONUSU

Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak iizere 23 Aralik 1996 tarihinde
Tat Menkul Degerler A.S. olarak kurulmustur. Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu'nca 5 Subat 2007
tarihinde tescil edilen olaganiistii genel kurul karar1 ile, Tat Menkul Degerler A.S.'nin tinvant,
Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. olarak degistirilmistir.

Sirket’in hisse satis islemi 7 Aralik 2006 tarihi itibariyla gerceklesmistir. Satis Oncesi ana hissedar
konumundaki Merrill Lynch Yatinm Bank A.S. (eski iinvam ile Tat Yatinm Bankasi A.S.)’nin
(“Banka”) % 99,947 oranindaki hisseleri, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun, 30
Kasim 2006 tarih ve 2040 sayili karar1 ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 1 Aralik 2006 tarih ve
B.02.1.SPK.0.16-1889 sayili izin karar1 geregince Merrill Lynch European Asset Holding Inc.’e
devrolmustur. Banka’nin, Merrill Lynch Menkul Degerler A.S nin (“Sirket”) % 99,947’ ine sahip
olmasi sebebiyle, Sirket’in dolayli olarak ortaklik yapisi degismistir. Ayrica Sirket’in geri kalan
hisseleri ise, Merrill Lynch European Asset Holding Inc. tarafindan belirlenen diger iliskili
sirketlerce satin alinmistir. SPK’nin 26 Ocak 2007 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-144/1588 sayili
yazisina istinaden Sirket’in ana s6zlesmesindeki sermayeye iliskin ortaklik yapisindaki degisiklik
onaylanmustir.

29 Ocak 2007 tarihli Genel Kurul karari ile Sirket 6denmis sermayesi Banka tarafindan nakden
O0denerek 375.000 TL’den 2.000.000 TL’ye artirilmistir. Sermaye artisi sonrast Banka’nin
Sirket’teki ortaklik pay1 %99,99 olmustur.

Sirket, 2001 ile 5 Subat 2007 doneminde kendi istegi ile faaliyetlerini gegici olarak durdurmus ve
SPK’ya gerekli bildirimleri diizenli olarak gergeklestirmistir. Sirket, 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunun 31. maddesi uyarinca 5 Subat 2007 tarih ve ARK/ASA-357 numarali SPK Alim Satima
Aracilik Yetki Belgesi’ni almis ve de bu tarihten itibaren “alim satim araciligi” faaliyetinde
bulunmaya yeniden baslamistir. Sirketin 20 Agustos 2007 tarihinde alinmis ARK/YD-225 numarali
“Yatinm Danismanligi Yetki Belgesi” ve 19 Haziran 2008 tarihinde alinmisg “Sermaye Piyasasi
Araclarinin Kredili Alim, Aciga Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri Yapma izni” de
bulunmaktadir.

Bank of America Corporation, 1 Ocak 2009 tarihi itibartyla, Sirket’in ana ortag Merrill Lynch
Yatirim Bank A.S.’nin %99,99 payla ortagi olan Merrill Lynch European Asset Holdings Inc.’in
nihai ortagi Merrill Lynch & Co. Inc.’i satin almistir. islemin gerceklesmesi sonrasinda Merrill
Lynch Menkul Degerler A.S.’nin ve ana ortak Merrill Lynch Yatirm Bank A.S.’nin direk
hissedarlik yapisinda bir degisiklik olmamuis, Sirket’in dolayl olarak ortaklik yapisi degismistir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyla calisan sayis1 18°dir (31 Aralik 2007:16).

Sirket, Biiyiikdere Caddesi, Kanyon Ofis Blogu Kat: 11 Levent - Istanbul, Tiirkiye adresinde ikamet
etmektedir.

Sirket’in istirak veya bagli ortakligi bulunmamaktadir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi:

Sirket’in finansal tablolar1, Yonetim Kurulu tarafindan 10 Mart 2009 tarihinde onaylanmistir. Genel
Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.



MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

2.1.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalar1

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarim1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Teblig” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile
bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu
Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk ara finansal tablolardan
gecerli olmak iizere yliriirliige girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI, No: 25 "Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig" yiiriirliikkten kaldirilmistir. Bu teblige istinaden,
isletmeler finansal tablolarin1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararast Finansal
Raporlama Standartlar1 (“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”)
tarafindan yayimlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK”) tarafindan
ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri
olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlart
(“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Rapor tarihi itibariyla, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan
yayimlananlardan farklart TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden dolayi, ilisikteki finansal
tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili tebligi cercevesinde UMS/UFRS’ye gore hazirlanmis olup
finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu
kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur. Bu kapsamda ge¢mis donem finansal tablolarinda bazi
siniflamalar yapilmstir.

Finansal tablolar, baz1 duran varliklar ve finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in mali durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir.

5083 sayili “Tiirkiye Cumhuriyeti Devletinin Para Birimi Hakkinda Kanun” (5083 sayili Kanun) ile
Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti’nin para biriminin ismi Yeni Tiirk Liras1 (YTL), alt birimi ise Yeni
Kurus (YKR) olarak tanimlanmustir. Diger taraftan Bakanlar Kurulu’nun Yeni Tiirk Liras1 ve Yeni
Kurusta Yer Alan Yeni Ibarelerinin Kaldirilmasina ve Uygulama Esaslarina iliskin Bakanlar Kurulu
Karari”nin eki Karar ile Tiirkiye Cumhuriyeti Devletinin Para birimi olan YTL ve YKR’de yer alan
“Yeni” ibarelerinin 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren yiiriirliikten kaldirilacagi hitkkme baglanmistir. Bu
sebeple ekli mali tablolar TL cinsinden hazirlanmistir.



MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve
SPK Muhasebe Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak
finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardi (“UMS/TMS 29”) uygulanmamuistir.”

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal tablolardaki sayisal veriler onceki donemle karsilastirmali olarak sunulmustur. Finansal
tablolarin kalemlerinin gosterimi veya smiflandirilmas: degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak
amaciyla, onceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir ve bu
hususlara iligkin olarak agiklama yapilir.

Sirket’in 31 Aralik 2007 tarihinde sona eren doneme ait finansal tablolart SPK tarafindan
yayimlanan finansal raporlama standartlarina gore diizenlenmistir.

Netlestirme/mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikkler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmasi, veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin
es zamanl olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler
Sirket’in cari y1l igcerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisikligi olmamuistir.
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Sirket cari donemde maddi ve maddi olmayan duran varliklar faydali 6miir tahminlerini tekrar
gozden gecirmis ve tahminlerde meydana gelen degisikligin etkisini cari donem gelir tablosuna
yansitmistir. Degisikligin cari donem kar/zararina etkisi ilave 12 Bin TL amortisman gideridir.
Maddi duran varliklar dogrusal amortisman metoduna gore 3-10 yilda itfa edilmektedir. Maddi
olmayan duran varliklar genel olarak lisans ve haklardan olusmakta ve dogrusal amortisman
metoduna gore 3 yilda itfa edilmektedir.

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1

Sirket cari donemde Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK) ve UMSK’nin
Uluslararas1 Finansal Raporlama Yorumlar1 Komitesi (UFRYK) tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak
2008 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet
konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlart (devami)

Asagida yer alan standartlar ile 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar 1 Ocak 2008
tarihinde veya s6z konusu tarihten sonra baglayan mali donemler i¢in zorunlu oldugu halde Sirket’in

faaliyetleri ile ilgili degildir:

UFRSYK 11, “UFRS 2 — Isletmenin Geri Satin Alinan Kendi Hisselerine liskin Islemler”

UFRSYK 12, “Hisse Imtiyaz Anlagmalar1”,

UFRSYK 14, “UMS 19- Tanimlanmus Fayda Varligi Uzerindeki Sinirlama, Asgari Fonlama

Gereklilikleri ve Birbirleriyle Olan Karsilikli Etkilesimleri”,
UMS 39, UFRS 7 “Finansal Varliklarin Siniflandirilmasina iliskin Degisiklikler”

Heniiz yiiriirliige gi i irket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemi

mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Asagidaki Standartlar ve Yorumlar bu finansal tablolarin onaylanma tarihinde yayinlanmis ancak

yiiriirliige girmemistir:

UFRS 8, “Faaliyet Boliimleri”

1 Ocak 20009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan hesap donemleri icin
gecerlidir.

UFRYK 13, “Miisteri Baglilik Programlar1”

1 Temmuz 2008 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan mali donemler icin
gecerlidir.

UFRYK 15, “Gayrimenkul Insaat: {le Ilgili
Anlagmalar”

1 Ocak 20009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan hesap donemleri icin
gecerlidir.

UFRYK 16, “Yurtdisindaki Isletme ile Tlgili Net
Yatirimin Finansal Riskten Korunmas1”

1 Kasim 2008 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan hesap donemleri icin
gecerlidir.

UFRYK 17, “Parasal Olmayan Varliklarin
Hissedarlara Dagitim1”

1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan hesap donemleri icin
gecerlidir.

UFRYK 18, “Miisterilerden Varlik Transferi”

1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan hesap donemleri icin
gecerlidir.

UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler”
Hakedis Kosullar1 ve iptallerine Iliskin Degisiklik.

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan hesap donemleri icin
gecerlidir.

UFRS 1, “Uluslararast Finansal Raporlama
Standartlarmin flk Kez Uygulanmasi”
UFRS’lerin Ik Kez Uygulanmasinda Yatirim
Maliyetlerine Iliskin Degisiklik

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan hesap donemleri icin
gecerlidir.

standartlar ile
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri” 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten
UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal sonra baglayan hesap donemleri i¢in
Tablolar” UMS 28, “Istiraklerdeki Yatirimlar” gecerlidir.

UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar”
Satin Alma Yonteminin Uygulanmas1 Hakkinda

Kapsamli Degisiklik

e  UMS 23, “(Revize) Bor¢lanma Maliyetleri” 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
Dogrudan Giderlestirmeyi Engelleyen Kapsaml sonra baglayan hesap donemleri igin
Degisiklikler. gecerlidir.

e UMS 27, “Konsolide ve Konsolide Olmayan 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
Finansal Tablolar” UFRS’lerin ilk Kez sonra baslayan hesap donemleri i¢in
Uygulanmasinda Yatirim Maliyetlerine iliskin gecerlidir.

Degisiklik

e UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunumu” 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten

e UMS 32, “Finansal Araclar: Sunum” Geri Satin sonra baslayan hesap donemleri i¢in
Alma Opsiyonlu Finansal Araclar ve Nakde gecerlidir.

Cevrilmelerinde Dogacak Yiikiimliiliiklerin
Aciklanmas1 Hakkinda Degisiklik

e UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunumu” 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten

Dogrudan Oz kaynaga Kaydedilen Net Gelir Tablosu | sonra baslayan hesap donemleri igin
Gerekliligine Iliskin Kapsamli Degisiklikler gecerlidir.

e UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve | 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten
Olgme” sonra baslayan hesap donemleri i¢in

Riskten Korunmaya Konu Olabilecek Kalemlere Tlgili | gecerlidir.

Degisiklikler

UFRS 1, “Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi” ve UMS 27 “ Konsolide ve
Konsolide Olmayan Finansal Tablolar” a yapilan degisiklik

Degisiklik, UFRS’yi ilk defa uygulayan sirketlerin agilis bilangolarinda bagh ortakliklardaki, miistereken
kontrol edilen isletmelerdeki veya istiraklerdeki yatirnmlarin maliyetini UMS 27’ye uygun olarak veya
tahmini maliyet degerleriyle belirlenmelerine olanak tanimaktadir. UMS 27’ye yapilan degisiklik bagh
ortaklik, miistereken kontrol edilen isletmeler veya istiraklerden elde edilen temettiiniin konsolide
olmayan finansal tablolarda gelir tablosunda yansitilmasini gerektirmektedir. Bu standartlarin Sirket’in
finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

UFRS 2 “Hisse Bazli Odemeler”

Degisen standartla, hakedis kosulu’nun tanimlanmasi ve performans ve hizmet kosullar1 haricindeki
kosullar i¢in ‘haketmeme kosulu’ kavramina aciklik getirilmektedir. Standart ayni zamanda, gerek
Isletme gerekse kars1 taraf (calisan veya hizmet saglayan) tarafindan iptal edilen 6diillerin ayn1 sekilde
muhasebelestirilecegini ifade etmektedir. UFRS 2’nin Sirket’in finansal tablolara etkisinin olmayacagi
beklenmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

UFRS 8 “Faaliyet Boliimleri”

UFRS 8 “Faaliyet Boliimleri”, UMS 14 ‘Boliimlere Gore Raporlama’nin yerine ge¢mektedir. Bu
standart, boliimlere gore raporlamanin yonetimin bakis acisina gore hazirlanan ve i¢ raporlamada
kullanilan boliimleme kriterleri baz alinarak yapilmasimi getirmektedir. Sirket, UFRS 8’i 1 Ocak
2009 tarihinden itibaren uygulamaya baslayacaktir.

UMS 32 ve UMS 1 ‘Tasfiye Durumunda Satilabilir Finansal Araglar ve Yiikiimliiliikler’

UMS 32’ye getirilen degisiklik tasfiyeden kaynaklanan satilabilir finansal araglar ile yiikiimliiliiklerin,
belirli kriterler yerine getirildigi takdirde, sermaye araci olarak siniflandirilmasini gerektirmektedir.
UMS 1’e getirilen degisiklik ise, sermaye araci olarak siniflandirilan satilabilir finansal araglarin
tanimlanmasi ve aciklanmasini gerektirmektedir. Bu standartlarin Sirket’in finansal tablolar iizerinde
onemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UMS 23, “(Revize) Bor¢lanma Maliyetleri”

Degisiklik, isletmelerce, bir ozellikli varligin elde edilmesi, insaast veya iiretimi ile dogrudan
iliskilendirilebilen bor¢lanma maliyetlerinin, ilgili 6zellikli varligin maliyetinin bir pargasi olarak
aktiflestirilmesini gerektirmektedir. Borclanma maliyetlerinin olustugu anda giderlestirilmesi secenegi
bu degisiklik ile sona erecektir. Bu standartin Sirket’in finansal tablolari izerinde onemli bir etkisinin
olmas1 beklenmemektedir.

UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”

Degisiklikler, isletme birlesmelerindeki satin alimlar ile ilgili maliyetlerin olustugu anda gider
yazilmasin1 ve satin alim sirasinda muhasebelestirilen kosullu bedelin gercege uygun degerinde
sonradan meydana gelen degisikliklerin serefiyeden diizeltilmesi yerine gelir tablosunda dikkate
alinmasini1 gerektirmektedir.

UFRYK 13, “ Miisteri Sadakat Programlar1”

UFRYK 13’e gore, miisteri sadakat programlari satis islemlerinin farkli bir bileseni seklinde
muhasebelesmelidir. Tahsil edilen bedelin rayi¢ degerinin bir kismi miisteriye saglanan menfaatlere
dagitilarak, s6z konusu menfaatler miisteri tarafindan kullanildikca gelir kaydedilmelidir. UFRYK
13’tin, Sirket’in bu tarz bir uygulamasi olmamasi sebebiyle, Sirket’in finansal tablolarina etkisi
olmayacag 6ngoriilmektedir.

UFRYK 15, “Gayrimenkul Insaati ile Tlgili Anlasmalar ”

UFRYK 15, bir gayrimenkuliin insaat1 i¢in yapilan anlasmanin, UMS 11 “Insaat Sozlesmeleri”
standardi veya UMS 18 “Hésilat” standardi kapsamina girip girmediginin ve buna bagh olarak da
boyle bir gayrimenkul insasindan elde edilen gelirin ne zaman muhasebelestirileceginin belirlenmesi
konusunda yol gosterir. Bu yorumun Sirket’in finansal tablolarina bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)
UFRYK 16, “Yurtdisindaki Isletmede Bulunan Net Yatirim ile lgili Riskten Korunma”

UFRYK 16, ii¢ ana konuya aciklik getirmektedir: Finansal tablolarda kullanilan sunum para birimi bir
isletmenin finansal korunma muhasebesi uygulayabilmesine gerekce olusturmaz. Dolayisiyla, bir ana
kurulus yalnizca kendi finansal tablolarinda kullanilan para birimi ile yabanci operasyonlarinda
kullanilan para birimi farkindan dogan kur farklarini finansal riskten korunma riski olarak
adlandirabilir. Finansal riskten korunma araci grup icindeki isletme ya da isletmelerce elde tutulabilir.
Bu yorumun Sirket’in finansal tablolarina bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.

UFRYK 17 “Parasal olmayan varliklarin hissedarlara dagitimi”

UFRYK 17, hissedarlarin teslim alacagi parasal veya parasal olmayan varliklar1 segme hakkina sahip
olmalar1 durumu da dahil olmak iizere, karsilikli olan tiim parasal olmayan varliklarin dagitimi i¢in
uygulanacaktir. Bu yorumun Sirket’in finansal tablolarina bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRYK 18 “Miisterilerden Varlik Transferi”

Yorum, miisterilerden alinan maddi duran varliklarin, insaat yapimi i¢in alinan nakdin veya bu tiirde
miisterilerden alinan varliklarin muhasebelestirilmesi konusuna aciklik getirmektedir. Bu yorumun
Sirket’in finansal tablolarina bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.

UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunulusu” (Degisiklik)

Finansal tablolarda sunulan bilgilerin yararini artirmak amaciyla UMS 1 degisiklige tabi tutulmustur.
Ozsermaye degisim tablosunun sadece hissedarlar ile yapilan islemleri icermesi, Kar Zarar Tablosuna
ek olarak, “Diger Kapsamli Kar Zarar Tablosu” adinda, tiim gelir ve harcama kalemlerini kar zarar
olarak siniflandiracak yeni bir finansal tablonun yayimlanmaya baslamasi ve yeni donemlerde bir
onceki doneme ait finansal tablolarin yeniden yorumlanmasi veya yeni muhasebe politikalarinin geriye
doniik olarak tigiincii bir kolonda ge¢cmis donemlere ait etkilerinin yayimlanmasi standartta yapilan ana
degisikliklerdir.

UMS 39, “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme” Riskten Korunmaya Konu Olabilecek
Kalemlerle Ilgili Degisiklikler

Bu degisiklik, enflasyona karsi riskten korunma muhasebesinin ancak ilgili finansal aracin nakit
cikislarinin sozlesmeden kaynaklanacak sekilde enflasyona bagli olmasi halinde yapilabilecegine
aciklik getirmektedir.

Sirket yoneticileri, yukaridaki standart ve yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Sirket’in
finansal tablolar1 tizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagini diistinmektedir.
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2.5  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Ucret, komisyon ve faiz gelir/giderleri

Faiz Geliri ve Gideri

Faiz gelir ve giderleri, faiz iceren biitiin finansal enstriimanlar iizerinden etkin faiz yOntemi
kullanilarak tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri,vadeli mevduat faizlerini
icermektedir.

Ucret ve Komisyon, Gelirleri ve Giderleri

Komisyon ve iicret gelirleri ve giderleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri
diisiildiikten sonraki tutar tizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve
gelir tablosuna dahil edilir.

Sirket cari donemde maddi duran varliklar faydali 6miir tahminlerini tekrar gozden gegirmis ve
tahminlerde meydana gelen degisikligin etkisini cari donem gelir tablosuna yansitmistir.
Degisikligin cari donem kar/zararina etkisi ilave 1 Bin TL amortisman gideridir. Maddi duran
varliklar dogrusal amortisman metoduna gore 3-10 yilda itfa edilmektedir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin alinan maddi olmayan varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger
diisiikliikleri diistildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali omiirlerine
gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir ve
amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla
her y1l gozden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Sirket, cari donemde maddi olmayan duran varliklar faydali omiir tahminlerini tekrar gozden
gecirmis ve tahminlerde meydana gelen degisikligin etkisini cari donem gelir tablosuna yansitmustir.
Degisikligin cari donem kar/zararina etkisi ilave 11 Bin TL amortisman gideridir. Maddi olmayan
duran varliklar genel olarak lisans ve haklardan olusmakta ve dogrusal amortisman metoduna gore 3
yilda itfa edilmektedir.

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi siirsiz omrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar icin her yil deger
diisiikliigii testi uygulanir. Itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasinin
miimkiin olmadig1 durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir.

12



MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir).

2.
2.5

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Varliklarda Deger Diisiikliigii (devami)

Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarim asmasi durumunda deger diisiikligi karsilig
kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen makul deger veya
kullanimdaki degerin biiyiik olamidir. Serefiye haricinde deger diisiikliigline tabi olan finansal
olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olasi iptali icin gozden gegirilir.

Kullanim degeri, varligin siirekli kullanimi sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit girislerinin
ve kullanim 6mrii sonundaki satig degerinin toplaminin bugiinkii degeridir.

Bor¢lanma Maliyetleri

Tiim finansman giderleri olustuklart donemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araclar

Finansal Varliklar

Finansal yatirimlar, gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan
iliskilendirilebilen harcamalar diistildiikten sonra kalan tutar iizerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar,
yatirim araclarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan
bir kontrata bagli olan takas tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar”,
“vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve
alacaklar” olarak siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini
nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kr veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman sO0z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger
farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan
varliklar, donen varliklar olarak siniflandirilirlar. Sirket’in bilango tarihi itibariyla gercege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklart bulunmamaktadir.
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2.
25

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Araclar (devami)

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanag ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme
planina sahip, sabit vadeli borclanma araclari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
siniflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis
maliyet bedelinden deger diisiikligli tutar1 diisiilerek kayitlara alimir ve ilgili gelirler etkin faiz
yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir. Sirket’in bilanco tarihi itibartyla vadesine kadar elde
tutulan finansal varliklar1 bulunmamaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b)
alim satim amagl finansal varlik olmayan finansal varliklardan olugmaktadir. Satilmaya hazir
finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde olgiilebiliyor olmasi kosuluyla
gercege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gercege uygun degeri giivenilir bir sekilde
Olciilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir.
Satilmaya hazir finansal varliklara iligkin kar veya zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer
verilmektedir. Bu tiir varliklarin makul degerinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplari
icinde gosterilmektedir. Tlgili varligin elden ¢ikarilmasi veya deger diisiikliigii olmas1 durumunda
Ozkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir
finansal varlik olarak siniflandirilan 6zkaynak araglarina yonelik yatirimlardan kaynaklanan ve gelir
tablosunda muhasebelestirilen deger diisiis karsiliklari, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal
edilemez. Satilmaya hazir olarak siniflandirilan 6zkaynak araglar1 haricinde deger diistikliigli zarar1
sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diisiikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda
meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diisiikliigli zarar
gelir tablosunda iptal edilebilir. Sirket’in bilanco tarihi itibariyla satilmya hazir finansal varliklar
bulunmamaktadir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler
bu kategoride siiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyeti {izerinden deger diisiikliigi diisiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kr veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik sirketleri, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhigin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigcimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina
iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. Kredi ve
alacaklar icin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin
etkin faiz orami iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki
farktir.
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2.
25

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal varliklarda deger diistikliigii (devami)

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde.
biitiin finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden
diisiiliir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan
diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclari haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa ve
azalis deger diisiikliigii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, onceden muhasebelestirilen deger diisiikliigli zarari, deger diisiikliigiiniin
iptal edilecegi tarihte yatirimin deger diisiikliigli hicbir zaman muhasabelestirilmemis olmasi
durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarin1 asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve onemli tutarda deger
degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araclari, sozlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiligiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim
bor¢lar1 diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme Ozkaynaga dayali
finansal aractir. Belirli finansal yiikiimliiliikkler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan
muhasebe politikalar1 asagida belirtilmistir. Finansal yiikiimliiliikkler gercege uygun deger farki kar
veya zarara Yyansitilan finansal yiikiimliliikler veya diger finansal yiikiimliilikler olarak
siniflandirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikkler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri
ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu doneme dagitilmasi1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
omrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir).
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.5.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Isletme Birlesmeleri

Bulunmamaktadir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (Tiirk Parasi disindaki para birimleri)
muhasebelestirilen islemler, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Tiirk Parasi’na g¢evrilmektedir.
Bilangoda yer alan dovize bagh varlik ve borglar bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak
Tirk Parasi’na gevrilir. Bu c¢evrimden ve dovizli islemlerin tahsil/tediyelerinden kaynaklanan
kambiyo karlari/zararlar1 gelir tablosunda yer alir.

Hisse Basina Kazang

Hisse basina kazan¢ miktari, donem kar/zararimin Sirket hisselerinin donem igindeki agirlikli
ortalama pay adedine boliinmesiyle hesaplanir. UMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gore
hisse senetleri borsada islem gdrmeyen isletmeler hisse basina kazan¢ acgiklamak zoruda degildir.
Sirket’in hisseleri borsada islem gormediginden dolayi, ekli finansal tablolarda hisse basina
kazanc/zarar hesaplanmamustir.

Bilanc¢o Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; net donem karina iligskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimu i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket; bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Sarta Bagli Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagli Varliklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliliigiin bulunmasi, ytikiimliiligiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi1 ve s6z konusu yiikiimliilik tutariin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliilige iliskin risk ve belirsizlikler g6z 6niinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmasi icin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak
Olciilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine

esittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin {igiincii
taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil
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2.

edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde Olciilmesi halinde varlik olarak
muhasebelestirilir.
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen onemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanir ve onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik uygulanir.

Kiralama Islemleri

Finansal kiralamayla elde edilen varlik bulunmamaktadir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gére Raporlanmasi

Boliimlere gore raporlamay1 gerektirecek herhangi bir farkli faaliyet alan1 ve farkli cografi bolge
bulunmamaktadir.

Durdurulan Faaliyetler

Sirket, 2001 ile 5 Subat 2007 déneminde kendi istegi ile faaliyetlerini gecici olarak durdurmus ve
SPK’ya gerekli bildirimleri diizenli olarak gerceklestirmistir. Sirket, 2499 sayil1 Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun 31. maddesi uyarinca 5 Subat 2007 tarih ve ARK/ASA-357 numarali SPK Alim Satima
Aracilik Yetki Belgesi’ni almis ve de bu tarihten itibaren “alim satim araciligi’” faaliyetinde
bulunmaya yeniden baslamistir.

Devlet Tesvik ve Yardimlari

Bulunmamaktadir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye
tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi
ya da vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer
verilen kérdan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimluliigi bilango tarihi itibariyla
yasallagmis ya da 6nemli 6l¢iide yasallagmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.
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2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlart ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlar1 dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi ylikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici
farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali
kar/zaran etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk
defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa
muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasinmi kontrol edebildigi
ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh
ortaklik ve istiraklerdeki yatinmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen
vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii icin hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iliskilendirilen
vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye
tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varligimin kayith degeri, her bilanco tarihi itibariyla gozden gecirilir. Ertelenmis
vergi varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine
imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6l¢iide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliilikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin
yerine getirilecegi donemde gecgerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibartyla yasallagsmis veya
onemli Ol¢iide yasallagsmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis
vergi varliklart ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla
varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliikklerini yerine getirmesi i¢in tahmin
ettigi yontemlerin vergi sonuclari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi1 veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Déonem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya
da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme
birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan baglh ortakligin
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2.

2.6

tanimlanabilen varlik, yiikiimliiliikk ve sarta bagli bor¢larinin makul degerinde elde ettigi payin satin
alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi goz oniinde bulundurulur.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlari

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati. emeklilik
veya isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Glincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standardi (“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki ddemeler tanimlanmis emeklilik
fayda planlar1 olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigii, gelir tablosuna alinmamis aktiieryal
kazang ve zararlar nispetinde diizeltilmesinden sonra kalan yiikiimliiliigiin bugiinkii degerini ifade
eder.

Bilango tarihi itibariyla ayrilan kidem tazminati karsilign 4.516 TL’dir. Kullanilmamus izin karsiligi
8.678 TL’dir (31 Arahk 2007 tarihi itibariyla, ayrilan kidem tazminati karsihg 4.639 TL,
kullanilmamus izin karsiligr 4.181 TL dir).

Emeklilik Planlari

Emeklilik planlar1 bilango tarihi itibari ile bulunmamaktadir.

Tarimsal Faaliyetler

Tarimsal faaliyetler bilango tarihi itibari ile bulunmamaktadir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iligskin hazir degerlerdeki degisimler; esas, yatirim ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bicimde siniflandirilarak raporlanmistir. Hazir degerler, nakit para, vadesiz
mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde
cevrilebilecek olan ve Onemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip
diger kisa vadeli yatirimlardir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Ayrica belirtilmesi gereken Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
bulunmamaktadir.

[SLETME BIRLESMELERI

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibartyla isletme birlesmesi bulunmamaktadir.

IS ORTAKLIKLARI
31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla is ortakliklar1 bulunmamaktadir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
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Sirket Tiirkiye’de ve sadece menkul degerler alaninda faaliyet gosterdigi icin finansal bilgilerini
boliimlere gore raporlamamustir.

6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Aralik 31 Aralik
2008 2007
Bankadaki nakit
Vadesiz mevduat 75.209 25.810
Vadesi ii¢ aydan kisa olan vadeli mevduat 15.061.708 8.024.692
15.136.917 8.050.502

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla bankalardaki vadeli mevduatlarin faiz ve vade
detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik

Para cinsi Faiz oram Vade 2007
TL %13,40 02.01.2009 15.011.264
TL %13,50 02.01.2009 50.018
TL %5 02.01.2009 426
15.061.708

31 Aralik

Para cinsi Faiz oram Vade 2007
TL %14 02.01.2008 8.021.869
TL %5 02.01.2008 2.823
8.024.692

Sirket’in 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit
benzeri degerler, hazir degerlerden faiz tahakkuklari diisiilerek gosterilmektedir:

31 Aralik 31 Aralik

2008 2007

Nakit ve nakit benzerleri 15.136.917 8.050.502
Faiz tahakkuklar1 (5.604) (3.076)
15.131.313 8.047.426
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7.

8.

TICARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari alacaklar:

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla Sirket’in ticari alacaklar1 bulunmamaktadir.

Kisa vadeli ticari borglar

Miisterilere borclar

MADDI DURAN VARLIKLAR

Maliyet degeri
1 Ocak 2008 acilis bakiyesi

Alimlar
31 Aralik 2008 kapanis bakiyesi

Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2008 acilis bakiyesi
Donem gideri

31 Aralik 2008 kapanis bakiyesi

31 Aralik 2007 itibariyla net defter
degeri

31 Aralik 2008 itibariyla net defter
degeri

31 Aralik 31 Aralik
2008 2007
796 465
796 465

Diger maddi
Demirbaslar  duran varliklar Toplam
67.785 24.895 92.680
- 8.368 8.368
67.785 33.263 101.048
(3.667) 915) (4.582)
(20.936) (5.799) (26.735)
(24.603) (6.714) (31.317)
64.118 23.980 88.098
43.182 26.549 69.731
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8.  MADDI DURAN VARLIKLAR (devam)

Diger maddi

Demirbaslar  duran varliklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2007 acilis bakiyesi - - -
Alimlar 67.785 24.895 92.680
31 Aralik 2007 kapanis bakiyesi 67.785 24.895 92.680
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2007 acilis bakiyesi - - -
Donem gideri (3.667) (915) (4.582)
31 Aralik 2007 kapanis bakiyesi (3.667) 915) (4.582)
31 Aralik 2006 itibariyla net defter
degeri - - -
31 Aralik 2007 itibariyla net defter
degeri 64.118 23.980 88.098

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik omrii

Bilgisayar ve bilgisayar malzemeleri 4-5 y1il
Diger maddi duran varliklar 3-10 yil

26.735 TL (31 Aralik 2007: 4.582 TL) amortisman giderlerinin tamami genel yonetim giderlerine
dahil edilmistir.

9. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Lisans ve

Haklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2008 agilis bakiyesi 95.850 95.850
Alimlar 128.874 128.874
31 Aralik 2008 kapanis bakiyesi 224.724 224.724
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2008 acilis bakiyesi (2.748) (2.748)
Donem gideri (59.632) (59.632)
31 Aralik 2008 kapanis bakiyesi (62.380) (62.380)
31 Aralik 2007 itibariyla net defter degeri 93.102 93.102
31 Aralik 2008 itibariyla net defter degeri 162.344 162.344
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9. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

Lisans ve
Haklar Toplam

Maliyet degeri
1 Ocak 2007 agilis bakiyesi - -
Alimlar 95.850 95.850
31 Aralik 2007 kapanis bakiyesi 95.850 95.850
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2007 agilis bakiyesi - -
Donem gideri (2.748) (2.748)
31 Aralik 2007 kapanis bakiyesi (2.748) (2.748)
31 Aralik 2006 itibariyla net defter degeri - -
31 Aralik 2007 itibariyla net defter degeri 93.102 93.102

Maddi olmayan varliklar tahmini Omiirlerine tekabiil eden oranlar iizerinden normal amortisman
metodu ile 3 yilda itfa edilmektedir.

31 Aralik 2008 itibariyla 59.632 TL (31 Aralik 2007: 2.748 TL) olan amortisman giderlerinin
tamam genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

10. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUOKUMLULUKLER

31 Aralik 31 Aralik
2008 2007

Kisa vadeli
Odenecek banka komisyon giderleri karsilig 87.052 67.261
Diger borg ve gider karsiliklari 112.810 79.579
199.862 146.840

Komisyon giderleri

karsiligi Diger Toplam
1 Ocak itibariyla 67.261 79.579 146.840
Ilave karsilik 87.052 112.810 199.862
Odemeler (67.261) (79.579) (146.840)
31 Aralik itibariyla 87.052 112.810 199.862
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10.

11.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla Sirket’in vermis oldugu teminat mektuplarinin
dokiimii asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2008 2007

SPK’ya verilmek tizere alinan (islem teminat bedeli) 161.900 113.900
IMKB’ye verilmek iizere alinan (islem teminat bedeli) 7.772.000 3.122.000
Bankalara verilmek iizere alinan (islem teminat bedeli)(*) 352.950.000 352.950.000
Diger 936 936

360.884.836 356.186.836

(*) Kayitlara alinis tarihindeki kurdan cevrilmis TL tutar1 olup, 31 Aralik 2008 tarihli kur ile degerlenmis
tutar1 453.690.000 TL dir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. Sirket 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibartyla ilgili
sermaye yeterliligi gerekliliklerini yerine getirmektedir.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kisa vadeli 31 Aralik 31 Aralik
2008 2007
Odenecek prim ve ikramiye karsiliklart 638.335 813.116
Kullanilmamus izin karsiliklar: 8.678 4.181
647.013 817.297
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2007 2007
1 Ocak itibariyla 817.297 1.313.687
flave karsilik 709.757 817.297
Odemeler (880.041) (1.313.687)
31 Aralik itibariyla 647.013 817.297

Uzun vadeli
Kidem Tazminat1 Karsilig

Yiiriirliikteki s Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigii vardir.
Ayrica, halen yliriirlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayil
ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’inc1 maddesi hiikmii geregince kidem
tazminatin1 alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarim1 6deme yiikiimliiliigi
bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili baz1 gecis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis
2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmigtir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 2.173,19 TL tavanina tabidir (Aralik
2007:2.030,19 TL).
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11.

12.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)
Kidem Tazminati Karsiligi (devami)

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligi, Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik
tutarinin  bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara
Saglanan Faydalar”), sirket’in yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmis fayda planlani kapsaminda aktiieryal
degerleme yontemleri kullanilarak hesaplanmasini 6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2008 tarihi itibartyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigtiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanr. ilgili bilanco tarihlerindeki karsiliklar, yillik % 5,4 enflasyon
ve % 12 iskonto oram varsayimlarina gore yaklasik % 6,26 olarak elde edilen reel iskonto orani
kullanilmak suretiyle hesaplanmustir (31 Arahik 2007: % 5 enflasyon %11 iskonto). Istege bagh isten
ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini oran1 da
dikkate alinmistir. Kidem tazminati tavani alti ayda bir revize edilmekte olup, Sirket’in kidem tazminati
karsiliginin hesaplanmasinda 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla gegerli olan 2.173,19 TL tavan tutar1
dikkate alinmustir.

Kidem tazminati karsilig1 hesabinin donem icindeki hareketi asagida sunulmustur:

1 Ocak-31 Aralik 1 Ocak-31 Aralik

2008 2007

1 Ocak itibariyla karsilik 4.639 -

Hizmet maliyeti 2.293 4.374
Faiz maliyeti 139 265
Odenen kidem tazminatlari (2.555) -

31 Aralik itibartyla 4.516 4.639

Toplam maliyet olan 2.432 TL (31 Aralik 2007: 4.639 TL) genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger cari varliklar 31 Aralik 31 Aralik
2008 2007

Pesin 6denen vergiler 212.363 41.467
Gelecek aylara ait giderler 15.953 10.021
228.316 51.488

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 31 Aralik 31 Aralik
2008 2007

Odenecek vergi, har¢ ve diger kesintiler 550.390 110.170
550.390 110.170
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13. OZKAYNAKLAR

a. Sermaye
31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki sekildedir:

Pay Oram 31 Aralik Pay Oram 31 Aralik

Ortak Ad1 (%) 2008 (%) 2007

Merrill Lynch Yatirim Bank A.S. 99,9900  1.999.800 99,9900  1.999.800

Merrill Lynch Group Inc. 0,0025 50 0,0025 50

Merrill Lynch Group Holdings I,

LL.C 0,0025 50 0,0025 50

Merrill Lynch Group Holdings II,

LLC 0,0025 50 0,0025 50

Merrill Lynch Group Holdings III,

LL.C 0,0025 50 0,0025 50
100,0000  2.000.000 100,0000  2.000.000

Sirket’in 2008 yilindaki sermayesi 2 milyon adet hisseden olusmaktadir (2007: 2 milyon hisse).
Hisselerin itibari degeri hisse bagina 1 TL’dir (2007: hisse bas1 1 TL). imtiyazl hisse ya da pay sinifi
bulunmamaktadir.

29 Ocak 2007 tarihli olaganiistii genel kurul toplant1 kararinda ve 5 Subat 2007 tarih ve 6738 sayili
Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi ilaninda belirtildigi tizere Sirket’in sermayesi 375.000TL’den nakit
1.625.000 TL arttirilarak 2.000.000 TL’ye ¢ikarilmustir.

Bank of America Corporation, 1 Ocak 2009 tarihi itibariyla, Sirket’in ana ortagi Merrill Lynch
Yatinm Bank A.S$.’nin %99,99 payla ortagi olan Merrill Lynch European Asset Holdings Inc.’in
nihai ortagi Merrill Lynch & Co. Inc.’i satin almistir. Islemin gerceklesmesi sonrasinda Merrill
Lynch Menkul Degerler A.S.’nin ve ana ortak Merrill Lynch Yatirnm Bank A.S.’nin direk hissedarlik
yapisinda bir degisiklik olmamis, Sirket’in dolayli olarak ortaklik yapis1 degismistir.

b. Sermaye Diizeltmesi Farklar1
31 Aralik 31 Aralik
2008 2007
Sermaye diizeltmesi farklari 3.058.178 3.058.178
3.058.178 3.058.178
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13.  OZKAYNAKLAR (devami)
c. Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekler
31 Aralik 2008 tarihi itibariyla kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2008 2007

Yasal yedekler 37.572 37.572
Statii yedekleri 19.511 19.511
57.083 57.083

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olugmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis)
O0denmis sermayenin %?20’sine erisene kadar, gecmis donem ticari karimin yillik %35’ oraninda
ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi
temettii dagitimlari tizerinden yillik %10 oraninda ayrilir.

d. Gegmis Y1l Kar /Zararlar

31 Aralik 31 Aralik
2008 2007
Gecmis yillar zararlart (452.096) (5.111.592)
Olaganiistii yedekler 1.084.579 1.084.579
632.483 (4.027.013)
14.  SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik
2008 2007
Komisyon gelirleri 13.139.530 8.013.236
Hizmet sozlesmesi gelirleri 1.536.522 2.775.995
14.676.052 10.789.231

15. ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 31 Aralik

2008 2007

Genel yonetim giderleri (-) (8.092.061) (5.744.605)
Pazarlama satis ve dagitim giderleri(-) (338.096) (181.489)
(8.430.157) (5.926.094)
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16.

17.

NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Personel iicret ve giderleri

Uyelik ve aidat giderleri

Kidem tazminat karsiligi
Komisyon ve diger hizmet giderleri
Vergi, resim ve har¢ giderleri
Denetim ve miisavirlik giderleri
Haberlesme ve bilgi islem giderleri
Kanunen kabul edilmeyen giderler
Amortisman ve itfa paylari

Kira gideri

Seyahat giderleri

Veri transfer ve data hatt1 giderleri
Bina ortak giderlerine katilim
IMKB ve borsa pay1 giderleri
Diger

DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER

Diger faaliyet gelirleri

Gegmis yillar konusu kalmayan vergi karsilig

Tahsil edilen temerriit gelirleri
Diger gelirler

Diger faaliyet giderleri
IMKB temerriit giderleri
Diger giderler
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1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik
2008 2007
(3.900.855) (2.496.141)
(78.689) (44.973)
(2.432) (4.639)
(970.039) (754.393)
(706.787) (485.114)
(158.461) (125.207)
(68.439) (38.604)
(55.137) (80.632)
(86.367) (7.330)
(119.526) (36.734)
(179.016) (201.544)
(907.535) (313.998)
(739.200) (1.030.737)
(338.096) (181.489)
(119.578) (124.559)
(8.430.157) (5.926.094)
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik
2008 2007
184.397 -
23.931 9.985
7.017 4.081
215.345 14.066
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik
2008 2007
(18.986) (4.492)
(24) -
(19.010) (4.492)
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18. FINANSAL GELIRLER

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik
2008 2007
Faiz gelirleri 1.592.539 654.620
1.592.539 654.620
19. FINANSAL GIDERLER
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik
2008 2007
Kambiyo zarari (4.062) (63.931)
(4.062) (63.931)

20.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLER
DAHIL)

Donem kari vergi yiikiimliiliigii

31 Aralik 31 Aralik

2008 2007

Cari kurumlar vergisi karsilig 1.668.538 1.005.965

Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar (1.249.436) (695.587)

Toplam 419.102 310.378
Gelir tablosundaki vergi karsiligi

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 31 Aralik

2008 2007

Cari vergi gideri 1.668.538 1.005.965

Ertelenen vergi gideri/(geliri) 215.298 (202.061)

Toplam 1.883.836 803.904

Kurumlar Vergisi:

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina
iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani. ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gecmis yil zararlar1 ve tercih
edildigi takdirde kullanilan yatirnm indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah {izerinden
hesaplanmaktadir.

29



MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir).

20. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLER
DAHIL) (devami)

Kurumlar Vergisi (devami):

2008 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20’dir (2007: %?20).

Tiirkiye’de gecici vergi iicer aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2008 yili kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanclar1 iizerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi orami %20°dir. (2007: %20). Zararlar
gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diigiilmek iizere, maksimum 5 yil tasinabilir.
Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak onceki yillarda olusan karlardan diigiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlari 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasit durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarin1 kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar haric olmak ilizere kar paylar iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji
hesaplanmas1 gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri
arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren,
2006/10731 sayil1 Bakanlar Kurulu Karar1 ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye
ilave edilen kar paylar gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmus yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim
indirimi tutar1 iizerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan
tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan sirketlerin iiretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin %40’1
vergilendirilebilir kazangtan diisiilebilir. Yararlanilan tegvik belgesiz yatirnm harcamalarindan vergi
tevkifati yapilmamaktadir.

Yatirim indirimi uygulamasi 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirlitkkten kaldirilmigtir.
Ancak, sirketlerin vergilendirilebilir kazang¢larinin yetersiz olmasi sebebiyle, 31 Aralik 2005 tarihi
itibariyla yararlanamadigl yatirim indirimi tutar1 sonraki yillarda elde edilecek vergilendirilebilir
kazanclardan diisiilmek iizere sonraki yillara tasinabilir. Bununla birlikte, tasinan yatirim indirimini
sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanglarindan indirebilir. 2008 yili kurum kazancindan
indirilemeyen yatirim indirimi tutarinin sonraki donemlere devri miimkiin degildir.

Sirketlerin 2006, 2007 ve 2008 yillarinin kurumlar vergisi hesabinda, taginan yatirrm indirimini
vergilendirilebilir kazan¢larindan diistiikleri takdirde uygulayacaklar1 kurumlar vergisi oram1 %30
olacaktir. Tasinan yatirim indiriminden faydalanilmamasi durumunda ise kurumlar vergisi oran1 %20
olarak dikkate alinacak ve faydalanilmayan yatirim indirimi hakki ortadan kalkacaktir.

Sirket yatirim indiriminden faydalanmadigindan kurumlar vergisi oranin1 %20 olarak uygulamustir.

30



MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2008 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir).

20.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLER
DAHIL) (devami)

Enflasyona Gore Diizeltilmis Vergi Hesaplamalari

2003 yili ve onceki donemlerde, sabit kiymetlerin ve buna baglh olarak amortismanlarinin senelik
olarak yeniden degerlemeye tabi tutulmalari haricinde; vergiye esas donem kari enflasyona gore
diizeltilmis tutarlan tizerinden hesaplanmamaktaydi. 30 Aralik 2003 tarih ve 25332 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan 5024 sayili Kanun ile Tiirkiye’de enflasyon muhasebesi uygulamasinin 2004
yili ve sonraki donemlerde gecerli olacak sekilde; enflasyon oraninin kanunda belirlenen sinirlara
ulagmast durumunda uygulanmasi gerekmektedir. Vergi mevzuatindaki enflasyon muhasebesi
ilkeleri UMS 29 standardindaki hiikiimlerden 6nemli 6l¢iide farklilik gostermemektedir. 2004 yili
icin enflasyon belirli kriterleri astigi icin 5024 sayili kanuna gore Sirket enflasyon diizeltmesi yapmis
olup bu bakiyeler 1 Ocak 2005 tarihi itibariyla yasal kayitlar i¢in acgilis bakiyesi olarak alinmistir.
2005, 2006, 2007 ve 2008 yilinda Kanun’un belirledigi kriterler gerceklesmedigi icin Sirket’in 2005,
2006, 2007 ve 2008 tarihli yasal finansal tablolarina enflasyon muhasebesi uygulanmamustir.

Ertelenmis Vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolari ile Uluslararasi Muhasebe Standartlari’na (“UMS”) gore
hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki gegici zamanlama farklar icin ertelenmis vergi aktifi ve
pasifini muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin
vergiye esas tutarlart ile UMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer
almasindan kaynaklanmakta olup asagida aciklanmaktadir.

Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orant %20’dir (2007

:%?20).
Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikklerinin detay1 asagida sunulmustur:
Ertelenen vergi varlhigi/(yiikiimliiliigii) 31 Aralik 31 Aralik
2008 2007
Gecmis donemler mali zararlar - 189.773
Personele 6denecek prim karsiligi 127.667 162.623
Kullanilmamusg izin karsilig 1.736 836
Kidem tazminati karsilig1 903 928
Gecici zamanlama farklar yaratan diger gider
karsiliklar1 11.222 -
Sabit kiymetler amortisman degerleme farki (2.666) -
138.862 354.160
Ertelenmis vergi varligy/(yiikiimliilii§ii) hareketleri 31 Aralik 31 Aralik

2008 2007
1 Ocak itibariyla acilis bakiyesi 354.160 152.099
Gelir tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis
vergi geliri /(gideri) (215.298) 202.061
31 Aralik kapanis bakiyesi 138.862 354.160
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20.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLER
DAHIL) (devami)

Donem vergi giderinin donem kari ile mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik
2008 2007

Vergi karsilifinin mutabakati:
Vergi 6ncesi kar 8.030.707 5.463.400
Hesaplanan vergi: %20 (1.606.141) (1.092.680)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (ilaveler) (11.027) (16.117)
Cari yilda indirilen ge¢mis y1l mali zararinin etkisi (189.773) -
Cari yilda kullanilmayan mali zarar etkisi - 189.773
Diger indirim ve ilavelerin vergi etkisi (76.895) 115.120
Vergiler (1.883.836) (803.904)

21.  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket’in ana ortag ile esas kontrolii elinde tutan taraf; Tiirkiye’de kurulmus olan Merrill Lynch
Yatirim Bankas1 A.S.’dir.

iliskili taraflardaki mevduat

31 Aralik 31 Aralik
2008 2007

ML International Dublin 15.011.264 -
15.011.264 -

Mliskili taraflardan ticari alacaklar

Bilanco tarihi itibariyla Sirket’in iliskili taraflardan alacaklar1 71.601 TL olup, bu tutarin 71.581 TL’si
Merrill Lynch International Incorporated ile imzalanmig olan ve Global Varlik Yonetimi hizmetleri
danigsmanlik anlagmasi ¢ercevesinde tahakkuk etmis olan alacagindan olugmaktadir.

31 Aralik 31 Aralik

2008 2007

ML International Incorporated 71.581 -
Merrill Lynch Yatirim Bank A.S. 20 -
71.601 -
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21.  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Sirket’in bilango tarihi itibariyla iligkili taraflara borglar1 ise 2.091.477 TL olup, iliskili grup
sirketleri dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2008 2007

Miskili taraflara borglar
MLE (Merrill Lynch Europe PLC) 1.452.732 1.447.787
ML International Incorporated & Merrill Lynch & Co., 477.515 _
MLEAH(Merrill Lynch European Assets Holdings Inc) 52.030 52.030
Merrill Lynch Yatirim Bank A.S. 109.200 -

2.091.477 1.499.817

Iliskili taraflar ile olan islemlerden kaynaklanan gelir ve giderlerin dagilin asagidaki gibidir :

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Hizmet gelirleri 2008 2007
MLI (Merrill Lynch International) —
Hisse senedi alim/satim aracilik komisyon gelirleri (1)
13.139.530 8.013.236
MLI-Hizmet s6zlesmeleri geliri 2) 1.536.522 2.775.995
Faiz gelirleri
ML International Dublin 163.758 -
Diger faalivet gelirleri
MLI (Merrill Lynch International) —
Diger gelirler 23931 -
14.863.741 10.789.231

a. Merrill Lynch International ile imzalanan aracilik sozlesmesi geregi olusan on iki aylik komisyon
gelirleri

b.  Merrill Lynch International adina satis ve pazarlama hizmetleri verilmesi amactyla 1 Ocak 2008
tarihinde imzalanan hizmet sozlesmesi geregi olusan on iki aylik hizmet geliri
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21.  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Sirket’in Ana Ortagr Merrill Lynch Yatirnm Bank A.S. ile imzalamis oldugu hizmet sodzlesmesi
geregi olugmus olusan on iki aylik hizmet gideri 739.200 TL’dir. Bu tutarin 630.000 TL’si nakden
0denmis olup, 109.200 TL’si iliskili taraflara bor¢larda gosterilmistir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

Genel yonetim giderleri 2008 2007
Merrill Lynch Yatirim Bank A.S. — Hizmet gideri 739.200 1.030.737

Ust diizey yoneticilere saglanan menfaatler

Sirket’in st diizey yoneticileri tanimi Genel Midiir, Teftis Kurulu ve Birim Yoneticilerini

kapsamaktadir.
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2008 2007
Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 1.372.157 436.171

22.  HISSE BASINA KAZANC
UMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gore hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler

hisse basina kazang¢ aciklamak zoruda degildir. Sirket’in hisseleri borsada islem gormediginden
dolay, ekli finansal tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamustir.
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23.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELIGi VE DUZEY1

Finansal Risk Faktorleri

Sirket, faaliyet konular1 nedeniyle maruz kalabilecegi piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger
faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve fiyat riski) ve likidite riskine iligskin risk yonetimi
politikasina sahiptir. Sirket’in risk yonetimi programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin,
Sirket finansal performansi {izerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine
odaklanmaktadir.

Sermaye risk yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’'ne (“ Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. Aract kurumlar yapilan her bir sermaye piyasasi faaliyeti i¢in 6z
sermayelerini asagida belirtilen oranlarda artirmak zorundadirlar.

a) Halka arza aracilik faaliyeti i¢in, alim satim aracilifi faaliyeti icin sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin % 50’si,

b) Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhiidii ile alim satimi faaliyeti icin, alim satim
aracilig1 faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z sermaye tutarinin % 50’si,

c¢) Portfoy yoneticiligi faaliyeti i¢in, alim satim araciligr faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin % 40’1,

d) Yatirim danmismanlig: faaliyeti icin, alim satim araciligr faaliyeti icin sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin % 10’u,

Bu kapsamda, Sirket portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulunmadigindan, toplam asgari 6z sermaye
tutar1 862.000 TL dir (31 Aralik 2007: 831.000 TL)

Seri: V No: 34’iin 8. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip olduklar
yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Seri: V No: 34’de anilan risk karsiliklar1 ve
degerleme giiniinden Onceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az
olamaz.

Sirket 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterliligi gerekliliklerini
yerine getirmektedir.

Kredi riski yonetimi

Sirket’in kullandirilan kredileri bulunmadigindan dolayr karsi tarafin anlagma yiikiimliiliiklerini
yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir. Sirket’in kredi riski esas olarak ticari
alacaklarindan dogabilmektedir. Sirket, gecmiste alacaklartyla ilgili herhangi bir tahsilat sorunu
yasamamistir. Bilango tarihi itibariyle vadesi gecen alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2007:
Bulunmamaktadir).
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23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE DUZEYI (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri :

Alacaklar Satilmaya
Ticari Alacak Diger Alacak Hazir

Tliskili Diger Mliskili Diger Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2008 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Varliklar Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 71.601 - - - 15.136.917
-Azami riskin teminat,vs ile giivence altina alinmig kismi * - - - - -
A.Vadesi gecmemis ya da deger duisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 71.601 - - - 15.136.917

B .kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan,aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak finansal
degerlerin defter degeri

C.Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarin net
defter degeri

-Teminat vs ile giivence altina alinmig kisim*

D.Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

-Vadesi gecmis (briit defter degerleri)

-Deger diisiikligii (-)

-Net degerin teminat,vs ile giivence altina alinmig kismi *

-Vadesi gecmenmis (briit defter degerleri)

-Deger diisiikligii (-)

-Net degerin teminat,vs ile giivence altina alinmig kism *

E.Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar
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23.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIiGI VE DUZEYI (devami)
Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri (devami):

Alacaklar Satilmaya
Ticari Alacak Diger Alacak Hazir

Tliskili Diger Mliskili Diger Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2007 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Varliklar Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) - - - - 8.050.502
-Azami riskin teminat,vs ile giivence altina alinmig kismi * - - - - -
A.Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri - - - - 8.050.502

B .kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan,aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak finansal
degerlerin defter degeri - - -

C.Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarin net
defter degeri - - -

-Teminat vs ile giivence altina alinmig kisim* - - -

D.Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - -

-Vadesi gecmis (briit defter degerleri) - - -

Deger dissikligii () - - :

-Net degerin teminat,vs ile giivence altina alinmig kism * - - -

-Vadesi gecmemis (briit defter degerleri) - - -

Deger dissikligii () - - :

-Net degerin teminat,vs ile giivence altina alinmig kism * - - -

E.Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - -
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23.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELiGi VE DUZEY1 (devami)

Piyasa riski

Piyasa Riski, bilanco i¢i ve bilango disi hesaplarda tutulan pozisyonlarda, finansal piyasadaki
dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur ve hisse senedi fiyat degismelerine bagh olarak ortaya ¢ikan
risklerdir.

Sirket’in mevcut ana faaliyet konusu menkul kiymet alim-satim aracilifi olmasi nedeniyle 31 Aralik
2008 ve 31 Aralik 2007 tarihi itibariyla piyasa riski bulunmamaktadir.

Faiz oram riski

Faiz orani riski, finansal varligin faiz oranlar1 degistikce piyasa fiyatinda olan dalgalanmalara maruz
kalmasidir.

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibartyla Sirket’in tiim finansal varlik ve
yiikiimliiliklerinin sabit faiz oranli olmasindan dolayi, faiz oranindaki dalgalanmalardan
etkilenmemektedir.

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.
Sirket yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.
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23.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYT (devani)

Likidite riski (devami)

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Sirket’in yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken
en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler iizerinden 6denecek faizler
asagidaki tabloya dahil edilmistir. Diizeltmeler kolonu ilerleyen donemdeki muhtemel nakit akimina
sebep olan kalemi gostermektedir. Bahse konu kalem vade analizine dahil edilmis olup, bilangcodaki
finansal yiikiimliiliiklerin bilan¢o degerine dahil edilmemistir.

31 Aralik 2008 itibartyla aktif ve pasif kalemlerinin vade dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

Sozlesme
Sozlesme uyarinca vadeler uyarinca nakit 15yl
¥ Y Defter cikislar toplam 3 aydan 3-12 ay arast

Degeri (I+I+I1+1V) kisa (I) arasi (II) (1) Vadesiz (IV)
Tiirev olmayan finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 15.136.917 15.136.917 15.061.708 - 75.209
Iliskili taraflardan ticari alacaklar 71.601 71.601 71.601 - -
Diger donen varliklar 228.316 228.316 64.499 6.044 157.773
Ertelenmis vergi varliklar 138.862 138.862 - - 138.862 -
Maddi duran varliklar 69.731 69.731 - - 69.731
Maddi olmayan duran varliklar 162.344 162.344 - - 162.344
Toplam yiikiimliiliikler 15.807.771 15.807.771 15.197.808 6.044  138.862 465.057
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 796 796 - - - 796
Iliskili taraflara borclar 2.091.477 2.091.477 - - - 2.091.477
Donem kar vergi yiikiimliilugii 419.102 419.102 419.102 - - -
Borg karsiliklar 199.862 199.862 199.862 - - -
Calisanlara saglanan fayd. ilis.
karsilik ve kidem tazm. kars. 651.529 651.529 638.335 - - 13.194
Diger yiikiimliiliikler 550.390 550.390 550.390 - - -
Toplam yiikiimliiliikler 3.913.156 3.913.156 1.807.689 - - 2.105.467
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23.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYT (devani)

Likidite riski (devami)

31 Aralik 2007 itibartyla aktif ve pasif kalemlerinin vade dagilimi asagidaki gibidir.

31 Aralik 2007

Sozlesme
Sozlesme uyarinca vadeler uyarinca nakit
cikislar toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil

Defter Degeri (I++1+1V) kisa (I) arast (II) aras1 (III) Vadesiz (IV)
Tiirev olmayan finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 8.050.502 8.050.502 8.024.692 - - 25.810
Diger donen varliklar 51.488 51.488 45.226 6.262 - -
Ertelenmis vergi varliklar 354.160 354.160 - - 354.160 -
Maddi duran varliklar 88.098 88.098 - - - 88.098
Maddi olmayan duran varliklar 93.102 93.102 - - - 93.102
Toplam yiikiimliiliikler 8.637.350 8.637.350 8.069.918 6.262  354.160 207.010
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 465 465 - - - 465
Iliskili taraflara borglar 1.499.817 1.499.817 - - - 1.499.817
Do6nem kar1 vergi yiikiimliiliigii 310.378 310.378 310.378 - - -
Borg¢ karsiliklar: 146.840 146.840 146.840 - - -
Calisanlara saglanan fayd. ilis.
karsilik ve kidem tazm. kars. 821.936 821.936 817.297 - - 4.639
Diger yiikiimliiliikler 110.170 110.170 110.170 - - -
Toplam yiikiimliiliikler 2.889.606 2.889.606 1.384.685 - - 1.504.921

Sirket’in 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla herhangi bir tiirev finansal varlik ve

yiikiimliiligti bulunmamaktadir.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerden kaynaklanacak nakit akislarinin beklenen vadelere gore
dagiliminin s6zlesme uyarinca vadelere gore farklilik arzetmemesi sebebiyle beklenen vadelere

iliskin ayrica bir tablo sunulmamustir.

Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilanco dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Sirket’in 31 Aralik 2008 ve 31
Aralik 2007 tarihleri itibartyla doviz pozisyonu tagimamaktadir.
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24.

FINANSAL ARACLAR

Finansal araclarin gercege uygun degeri:

Finansal araclar kategorileri

o Gergege uygun
31 Aralik 2008 Defter degeri i dzgeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 15.136.917 15.136.917 6
Miskili taraflardan ticari alacaklar 71.601 71.601 21
Diger varliklar 228.316 228.316 12
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 796 796
fliskili taraflara borglar 2.091.477 2.091.477 21
Defter degeri Gercege WYEUT T Not
degeri
31 Aralik 2007
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 8.050.502 8.050.502 6
Diger varliklar 51.488 51.488 12
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 465 465 7
Miskili taraflara borglar 1.499.817 1.499.817 21

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
rayic degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada
sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmstir:

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz
miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastigi 6ngoriilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yiikiimliiliklerin rayi¢c degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.
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25.

26.

BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bank of America Corporation, 1 Ocak 2009 tarihi itibartyla, Sirket’in ana ortagi Merrill Lynch
Yatirim Bank A.S.’nin %99,99 payla ortagi olan Merrill Lynch European Asset Holdings Inc.’1n nihai
ortagi Merrill Lynch & Co. Inc.’i satin almugtir. Islemin gerceklesmesi sonrasinda Merrill Lynch
Menkul Degerler A.S.’nin ve ana ortak Merrill Lynch Yatirim Bank A.S$.’nin direk hissedarlik
yapisinda bir degisiklik olmamis, Sirket’in dolayli olarak ortaklik yapis1 degismistir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Gecmis Y1l Finansal Tablolarinin Yeniden Diizenlenmesi

Sirket Seri XI No 29 sayili Teblig’e uyumlu olarak finansal tablolarin1 hazirlarken, finansal tablolarin
kalemlerinin gosterimi ve siniflandirilmasi degistiginden dolayr karsilagtirilabilirligi saglamak
amaciyla, 6nceki donem finansal tablolarini da buna uygun olarak yeniden siniflandirmistir. Buna gore

onceki yil finansal tablolarina yapilan siniflamalar asagidaki tabloda verilmistir:

31 Aralik

2007

Diger alacaklarin diger cari/donen varliklara siniflanmasi 41.467

Borg karsiliklarinin donem kar1 vergi yiikiimliiligtine siniflanmasi 310.378
Borg karsiliklarinin ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin

karsiliklara siniflanmast 817.297

Olaganiistii yedeklerin gecmis yillar kar/zararlarina siniflanmasi 1.084.579
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26.  FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR (devami)

Gecmis Y1l Finansal Tablolarimin Yeniden Diizenlenmesi (devami)

Seri X1, No:29’a

Seri XI, No:25’e gore uygun

gore hazirlanmig hazirlanmis
VARLIKLAR
Doénen Varliklar 1.114.808 - 1.114.808
Nakit ve nakit benzerleri 1.111.423 - 1.111.423
Diger alacaklar 3.385 (3.385) -
Diger donen varliklar - 3.385 3.385
Duran Varhklar 152.099 - 152.099
Maddi duran varliklar - - -
Maddi olmayan duran varliklar - - -
Ertelenmis vergi varliklari 152.099 - 152.099
TOPLAM VARLIKLAR 1.266.907 - 1.266.907
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26.  FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR (devami)

Gecmis Y1l Finansal Tablolarimin Yeniden Diizenlenmesi (devami)

Seri X1, No:29’a

Seri X1, No:25’e gore uygun
1 Ocak 2007 acilis finansal tablolari gore hazirlanmig  Diizeltmeler hazirlanmis
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.803.659 - 1.803.659
Ticari borglar 2.985 (2.553) 432
Miskili taraflara diger borglar 345.441 - 345.441
Donem kari vergi yiikiimliiligi - -
Borg Karsiliklari 1.330.653 (1.311.362) 19.291
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
karsiliklara - 1.313.915 1.313.915
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 124.580 - 124.580
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler - - -
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
karsiliklar - - -
OZKAYNAKLAR (536.752) - (536.752)
Odenmis sermaye 375.000 - 375.000
Sermaye diizeltmesi farklar 3.058.178 - 3.058.178
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 57.083 - 57.083
Olaganiistii Yedekler 1.084.579  (1.084.579) -
Gecmis yillar kar/zararlari (3.133.849) 1.084.579 (2.049.270)
Net donem kari/zarar1 (1.977.743) - (1.977.743)
TOPLAM KAYNAKLAR 1.266.907 - 1.266.907
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26.  FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR (devami)

Gecmis Y1l Finansal Tablolarimin Yeniden Diizenlenmesi (devami)

Seri X1, No:29’a

31 Aralik 2007 Seri XI, No:25’e gore Seri XI, No:25’e gdre uygun
en son hazirlanan gore hazirlanmig  Diizeltmeler hazirlanmis
VARLIKLAR

Doénen Varliklar 8.101.990 - 8.101.990
Nakit ve nakit benzerleri 8.050.502 - 8.050.502
Diger alacaklar 41.467 (41.467) -
Diger donen varliklar 10.021 41.467 51.488
Duran Varhklar 535.360 - 535.360
Maddi duran varliklar 88.098 - 88.098
Maddi olmayan duran varliklar 93.102 - 93.102
Ertelenmis vergi varliklari 354.160 - 354.160
TOPLAM VARLIKLAR 8.637.350 - 8.637.350
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26.  FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR (devami)

Gecmis Y1l Finansal Tablolarimin Yeniden Diizenlenmesi (devami)

Seri X1, No:29’a

31 Aralik 2007 Seri XI, No:25’e gore Seri XI, No:25’e gbre uygun
en son hazirlanan gore hazirlanmis  Diizeltmeler hazirlanmis
KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.884.967 - 2.884.967
Ticari borglar 465 - 465
Miskili taraflara diger borglar 1.499.817 - 1.499.817
Donem kari vergi yiikiiliillugu - 310.378 310.378
Borg Karsiliklar 1.274.515  (1.127.675) 146.840
Calisanlara saglanan faydalara iliskin

karsiliklara - 817.297 817.297
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikkler 110.170 - 110.170
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 4.639 - 4.639
Calisanlara saglanan faydalara iligskin

karsiliklar 4.639 - 4.639
OZKAYNAKLAR 5.747.744 - 5.747.744
Odenmis sermaye 2.000.000 - 2.000.000
Sermaye diizeltmesi farklar 3.058.178 - 3.058.178
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 57.083 - 57.083
Olaganiistii Yedekler 1.084.579  (1.084.579) -
Gecmis yillar kar/zararlari (5.111.592) 1.084.579 (4.027.013)
Net donem kari/zarari 4.659.496 - 4.659.496
TOPLAM KAYNAKLAR 8.637.350 - 8.637.350
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26.  FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR (devami)

Gecmis Y1l Finansal Tablolarimin Yeniden Diizenlenmesi (devami)

1 Ocak-31 Aralik 2007 Seri X1, No:29’a

Seri XI, No:25’e gore en son Seri XI, No:25’e gbre uygun
hazirlanan donem gore hazirlanmis  Diizeltmeler hazirlanmis
SURDURULEN FAALIYETLER

Satig Gelirleri 10.803.297 - 10.803.297
Satiglarin Maliyeti (-) - - -
Ticari faaliyetlerden briit kar -

(zarar) 10.803.297 10.803.297
BRUT KAR/ZARAR

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri -

() (202.589) (202.589)
Genel Yonetim Giderleri (-) (5.723.505) - (5.723.505)
Diger Faaliyet Gelirleri 654.620 (649.225) 5.395
Diger Faaliyet Giderleri (-) (68.423) 63.930 (4.493)
FAALIYET KARI/ZARARI 5.463.400 4.878.105
(Esas faaliyet dis1) finansal gelirler - 649.225 649.225
(Esas faaliyet dis1) finansal giderler (-) - (63.930) (63.930)
SURDURULEN FAALIYETLER

VERGI ONCESI KARI/ZARARI 5.463.400 - 5.463.400
Siirdiiriilen faaliyetler vergi -

gelir/gideri (803.904) (803.904)
- Donem vergi gelir/gideri (1.005.965) - (1.005.965)
- Ertelenmis vergi gelir/gideri 202.061 - 202.061
SURDURULEN FAALIYETLER

DONEM KARI/ZARARI 4.659.496 - 4.659.496
DONEM KARI/ZARARI 4.659.496 - 4.659.496
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