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FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Merrill Lynch Menkul Deferler A.S. Yonetim Kurulu'na

Merrill Lynch Menkul Defierler A.5.'nin ("Firket™) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte
ver alan finansal durum tablosunu, aym tarihte sona eren yila kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosuny, dzkaynak degisim tablosunu, nakit akig tablosunu, Gnemli muhasebe politikalarinin
Gzet] ve diger agklayier dipnotlanm denetlemis bulunuyoruz.,

Finansal Tablolarla Hgili larak Sirket Yonetiminin Sorumiulugu

girket yonetimi bu finansal tablolarin Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denectim Standartlan Kurumu
[(“KGK™} tarafindan vayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlan’na (“TMS") uygun olarak
hazrlanmasindan ve gercepe uygun olarak sunumundan ve bunun igin finansal tablolarn
usulsiizliik veya hatadan kaynaklanan dnemli yanhghiklar igermeyecek higimde hazirlanmasim
saflamak amaeiyla yénetim tarafindan gerekli gritlen ig kontrollerden sorumludur,

Bafimsiz Denetim Kurulugunun Sorumlulugu

Sorumlulufiumuz, yaptigimiz bajimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriig
hildirmektir. Bagimsiz denetimiz, Sermaye Piyasast Kurulu'nea vayimlanan bafimsiz denetim
standartlanina uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasim ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolann gercedi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip vansitmadii konusunda
makul bir giivenceyi saplamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmekiedir.

Denetim, finansal tablolardaki tutarlar ve agiklamalarda ile ilgili denetim kamt toplamak amaciyla,
bagimsiz denetim tekniklerinin kullamimasin igermektedir. Denetim tekniklerinin secimi, finansal
tablolarin, hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip kaynaklanmadifi hususu da dahil
olmak itzere dnemli yanhshk igerip igermediine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak gekilde,
mesleki kanaatimize gire yapilmistie. Bu risk degerlendirmesinde, girketin finansal tablolann
hazilanmas ve dogru sunumu ile ilgili i kontrol sistemi géz Gniinde bulundurulmakla hirlikte,
amag i¢ kontrol sisteminin etkinligi haklanda giriig vermek degil, meveut kosullann gerektirdigi
denetim tekniklerini gelistirmektir. Denetim, aym zamanda girket yonetimi tarafindan uygulanan
muhasebe politikalarmin uygunlugu ve yaplan muhasebe tahminlerinin makulliigiintin yaminda
finansal tablolarin genel sunus seklinin degerlendirilmesini de igermektedir.

Elde ettigimiz denetim kamtlanimin, girigimiziin olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak
olugturduguna inanmyorz.

Bagaran Nas Bagunstz Denetim ve Serbest Muhasebect Mali Miigavirlik A.5. a member of PricewaterhouseCoopers
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4 Giriigiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Merrill Lynch Menkul Deferler A.5.nin 21 Arahk 2013
tarihi itibariyle finansal durumunu, aym tarihte sona eren yila ait finansal performansim ve nakit
akislariny, TMS (blkz. Dipnot 2) cercevesinde dofru ve diiriist bir bigimde vansitmaktadir.

Diger flgili Mevauattan Kaynaklanan Bafimsiz Denetgi Yiikimmbiilikleri Hakkinda Raporlar

5 6102 sayil Tirk Ticaret Kanunon' nun (CTTE™) 402, Maddesi uyannca; Yonetim Eurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalan vapomis ve istenen belgeler vermistic, aymiea Sicket'in
1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap doneminde defter tutma ditzeninin, kanan ile gicket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hitkimlerine wvgun olmadifinag dair nemli bir hususa
rastlanmamigtir.

6. 6102 sayih Tirk Ticaret Kanununun 378. Maddesine glire, pav zenetleri borsada islem gormeven
girketlerde, Riskin Erken Teghisi Komitesi denet¢inin gerekli goriip bunu vénetim kuruluna vazh
olarak bildirmesi halinde kurulur, Aym kanunun 308. Maddesinin 4. fikrasina gére, bagimsiz
denetginin, yonetim kurulunun girketi tehdit eden veva edebilecek nitelikteki riskleri zamaninda
teshiz edebilmek ve risk yinetimini gerceklestirebilmek icin 378 inci maddede Gngorilen sistemi ve
vetkili komiteyvi kurup kurmadifiin, bisvle bir sistem varsa bunun vapsi ile komitenin
uygulamalarin agiklayan, esaslan KGK tarafindan belirlenecek, ayn bir rapor diizenleyerek,
denetim raporuyla birlikte, yonetim kurnluna sunmasi gerekmektedir, Bilango tarihi itibarivle riskin
erken teghisine vinelik denetgl tarafindan gerceklestirilecek cahgmalann kriterlerine ve raporun
esazlanina iligkin ikincil mevzuat heniiz vavimlanmadigindan delay:, Sicket blinyvesinde riskin erken
teshisi komitesinin kurulmasinin gerekli olup olmadigina vénelik denetol kanesti olusturmak tzere
hir galisma gergeklestiriimemigtir ve bu amacla ayn bir rapor diizenlenmemagtir,

Basaran Mas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebect Mali Milsavirlik A3,
a member of

PricewaterhouseCoopers

Zeynep Uras, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetci

Istanbul, 25 Subat 2014
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 VE 31 ARALIK 2012
TARIHLERI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOLARI (BILANCOLAR)

{ Tilm tutariar, Tk Lirasi (*TL™} o]uﬁﬂeﬁlmiﬂi‘l’.}

{Bagimsiz {Bagymsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis) gecmis)
Referanslarn 31 Aralik 2013 31 Arahk 2012
VARLIKLAR

Diinen varhklar 40.685.436 34.947.167
Makit ve nakit benzerleri 6 39.700.502 32,484 689
Ticari alacaklar 9 B76.578 2387.779
- ligkali taraflardan ticari alacaklar 223 876578 2387779
Diger alacaklar 14 T6.848 20,504
- Nigkili taraflardan diger alacaklar 10, 23 A8.852 42.508
- Diger alacaklar 10 7806 7996
Pesgin ddenmis giderler 15 25.057 21.846
Diger dinen varliklar 15 6.351 2.349
Duran varhklar T.693.154 2.299.719
Diger alacaklar 0 3.737.903 245012
Finansal yatimmlar 7 159.711 =
Maddi duran varhklar i1 218.602 184 694
Maddi olmayan duran varliklar 12 213.232 224 600
Ertclenmis vergi varh 22 1.363.616 1.045.411
Toplam varliklar 48.378.590 37.246.886

KAYNAKLAR
Kisa vadeli yikiimliiliilder 9.167.740 6.664.150
Tican borglar ¥y 093 936
Diger borglar 10 437.520 680,546
- lliskili taraflara diger borglar 1, 23 437,320 B850 346
Déinem kar vergi vitkiimiliEQ 22 1.031.000 6635 869
(’aliganlara saflanan favdalara iliskin karsiliklar 14 6.419.037 4.463.358
Dvger kisa vadeli yiilkimlilikler 15 1.279.188 B53.441
Uzun vadeli yiikiimliilikler 6.476 3.257
Calianlara saglanan faydalara iliskin karmihklar 14 6476 3257
Toplam Gzkaynaklar J9.204.374 A0.579.479
ﬂd:nmi; sermaye T 2.000.0:00 2.000.000
Sermaye diizeltmesi farklan 16 J.058.178 J.058.178
Kardan aynlan kisitlanmis yedekler 16 2.397.290 2.397 290
Gegmis villar karlan 16 23.124.011 10.342.400
Met dinem kar §.624.895 12,781.602
Toplam kaynaklar 48.378.590 37.246.886

Sirket'in finansal tablolari, Yanetim Kurulu tarafindan 25 Subat 2014 tari

Takip eden dipnotlar finansal tablolarm tamamiaysc
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S,

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 VE 31 ARALIK 2012

TARIHINDE SONA EREN YILLARA AIT KAR VEYA ZARAR VE DICER

KAPSAMLI GELIR TABLOSU
{Thim twtarlar, Tork Lirasi (“TL") olamak Elsterilmistir.|
Dipnot 1 Ocak - 1 Oeak -
Referanslan 31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
SURDURULEN FAALIYETLER:
Satis gelirleri 17 28.672.332 29.727.271
- Esas faalivetlerden gelirler 17 18.495 406 15.859.682
-Hizmet séizlesmeleri gelirleri 17 10.176.926 13.867.589
BRUT KAR 18.672.332 19.727.271
Pazarlama, sahs ve dafitim giderleri (-) 18 (1.120.831) (671.072)
Genel yanetim giderleri (-) 18 (19.059.551) (15.504.394)
Esas faalivetlerden diper gelirler 19 571.554 412,333
Esas faalivetlerden diger giderler (-) 19 (2.535) (1.044)
FAALIYET KARI 9,060,969 13.963.094
Finansal gelirler 20 1.940.427 2.236.291
Finansal giderler 21 (3.407) (16.267)
SURDURTULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KAR 10.997.989 16.183.118
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/gideri (2.373.004) (3.401.516)
- Cari dénem vergi gideri {-) 22 (2.691,299) (3.401.948)
- Ertelenmis vergi geliri 22 318,205 432
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI 8.624.895 12.781.602
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) < 3
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 8.624.895 12.781.602
Hisse basina kazang
(nominal degeri 1 TL) 0,043 0,064

Takip eden dipnotlar finansal tablolarm tamamlayici pargasini olustururlar,
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 VE 31 ARALIK 2012

TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT OZKAYNAKLAR DEGiSIM TABLOLARI
(Tam tutarlar, Tork Lirasi (“TL") olarak gisrerilmigtie.}

Kardan
Sermaye Ayrilan Gegmis

Dipnot  Odenmis  Dizelimesi  Kusitlanmig Yillar  Met Ddnem Toplam

Referanslan Sermaye Farllar Yedekler Karlari Kari  Orkaynak

1 Ocak 2012 2.000.000 JO58.178 207289 13662017 TTH0.393 V797 RTY
Gegmis yillar karlanndan

transferler 16 - - L 100,001 6.680.392  (70.780.393) -

Cidenen lermelii = = = {10, DO S R L CERA T

Dianem kapsaml gelin - - - = 12781602 12781602

31 Arahk 2012 2,00 B 1058178 2397290 10342400 12,781,602  30.579.479

I Oeak 2013 2,000, e 3058.17R 397200 10342409 12781602  30STO4TY
Cregindg yillar karkarindan

transferier 1] - - - ILTELA02  (12.781.602) -

[Minem kapsamh gelic - - - - B.A24 805 BG4 894

31 Arahk 2013 2. (W) JO5R.178 2307.000  13.124.011 BA24.805  39.204.374

Bazarzn M Bagimes Deneim we
Derhes Mubsschan Mali Mésnnid 45
o member of
PricewaterhouseCoopers
Torafinden Goruids L)
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Takip eden dipnotlar finansal tablolarn tamamlavicr pargasim olustururlar.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S,

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 VE 31 ARALIK 2012

TARIHINDE SONA EREN YILLARA AIT NAKIT AKIM TABLOLARI

{Tilem rutarlar, Tork Lirass (“TL") olarak gosiersilmisair.)

Dripnot I Oeak - 1 Chenk =
Referanslar 31 Aralik 2013 31 Aralik 2002
Faaliyetlerden safilanan nakit akimi:
Diknem net kan 8624 805 12781 602
Tiinem net kar ile mutabakatip saglamak
igin vapian dizelimeler:
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dazelimeler .12 229630 155239
Falz pelirler ve gidesler fle gl dozelimeder 20 {1.540,427) (2.236.291)
Verpi pideri ile ilgili dozeltmeler 2 1371004 3401506
Cdenzcek prim ikramive karstliklan ile ilgili d0zeiimeler 14 6309.057 4373265
Kullanidmam izin kargih@ ile ilgili dikzsltmeler 14 1019, 980 G093
Cidenecek diger gider kargahklan ile ilgili dikelemeler 15 353,165 ZRS.420
Kadem tazminat kargibif ile ilgil dozehmeler 14 3219 1,150
Gelir tabakkuklar ile ilgili dizeftrmeles 1511200 {1463 248)
i';.]l'l:l: sermayesinde gerpekleyen defisimler
dmcesi saflanan met nakit: 17.574.034 17.388.THG
Itigkili girketlerden alacaklardaki azales ile ilgili dozclimeler 26,34 (33.272)
Diger alacaklar ve dinen varlklardaki nzahgi{artug)
ile ilgili diizelimeler [ 5.430.706) (363.316)
lligkili sicketlers borglardaki {azaligyams ile Ogili duzelimeler {243.026) (206,327
Diger borglar ve gider tahakkuklanindaki azalig ile ilgili diacltmeler (4. 739, 350) (5.655.867)
|q||lrml sermayesinde gerceklesen defisimler {10, 356.738) (6.2364,T82)
{denen vergiler {1.659.531) (2.735.937)
Tahsil edilen faiz 1.939.365 2.237.003
Fanlivetlerden elde edilen nakit akiglar 280034 (498.934)
A "ﬂH.TIE fuanliyetlerden ehde edilen nakit akslar 7467330 10.625.070
Yatirim fanlivetlerinde Kullanilan nakit akimibari:
Maddi ve maddi elmayvan duran varhk alimlan 11,12 (254, 226) (232.415)
befaddi we maddi olmavan duran varlk qikiglan 11,12 1.547 H
B. Yatrim faalivetlerinde kullamilan net nakit (232279} [232.415)
Finnnsal faalivetlerde kallanilan nakit akimlar:
Temett 16 {10000, OO
C, Finansman faalivetlerinde kullanilan net nakit - { 0O
Yabanci para cevirim farklarmm ¢tkisinden Snee nakit ve
nakit bemzerierindeki net artigi(nzale) (A+B+C) 7.215.051 JOL655
D ¥abamo para gevirim farklannin nakit ve nakit
benzerleri izerindeki etkisi .
Makil ve nakil benzerlerindekl net artigYazalis) (A+B+C+D) 215,081 302655
DHimem bap nakit ve nukit beazeri deferler & 42.484.551 HL0A1 927
Démem sonu nakit ve nakit benzeri deferler & 30,600 633 32 484 582
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tlim tutarkar, Tiiek Liras (“TL") olarak gisterilmistir, )

1- SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Merrill Lynch Menkul Degerler A5, (“Sirket™), Sermave Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hilkiimlerine uygun olarak sermaye piyasas: faaliyetlerinde bulunmak izere 23 Aralik 1996 tarihinde
Tat Menkul Degerler A.S. olarak kurulmugtur, Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu'nca 5 Subat 2007
tarthinde tescil edilen olaganiistii genel kurul karan ile Tat Menkul Degerler A.S.'nin dnvam, Merrill
Lynch Menkul Defierler A.S. olarak defistirilmistir.

Sirket’in hisse sanus islermi T Arahk 2006 tarihi itibanyla gergeklesmistir, Sans Oncesi ana hissedar
konumundaki Merrill Lynch Yatmnm Bank AS$.nin (eski fnvam ile Tat Yatinm Bankasi A.S5.)
{(“Banka™) % 99,99 oramndaki hisseleri, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu'nun, 30 Kasim
2006 tarih ve 2040 sayili karam ve Sermaye Pivasasi Kurulu'nun 1 Aralik 2006 tarih ve
B.02.1.5PK.0.16-1889 sayil izin karan geregince Memill Lynch European Asset Holding Inc.e
devrolmugtur. Ayni tarihte Banka'min, Sirket’in % 99.947"ine sahip olmas: sebebiyle, Sirket™in dolaylh
olarak ortaklik yapsi degismistir. Ayrica Sirket'in geri kalan hisseleri ise, Mermill Lynch European
Asset Holding Inc. tarafindan belirlenen diger iliskili girketlerce satin alimmistir. Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun (*SPK"™) 26 Ocak 2007 tanh ve B.02.1.5PK.0.16-144/1588 sayih vazisina istinaden
Sirket"in ana stzlesmesindeki sermayeve iliskin ortakhk yvamsindaki degisiklik onaylanmstir,

29 Ocak 2007 tarihli Genel Kurul karan ile Sirket ddenmis sermavesi Banka tarafindan nakden
ddenerek 375.000 TL den 2.000.000 TL'ye artirilmigur. Sermaye artisi sonras: Banka'nin Sirket'teki
ortakhk pay: %299.99 olmugtur.

Bank of America Corporation, | Ocak 2009 tarihi itibanyla, Sirket'in ana ortafi Mermill Lynch
Yatinm Bank A.5.'nin %%9,99 payla ortagl olan Merrill Lynch European Asset Holdings Ine.in nihai
ortajn Memill Lynch & Co. Inc.'i satin almistir. [slemin gerceklesmesi sonrasinda Merrill Lynch
Menkul Degerler A.5.nin ve ana ortak Merrill Lynch Yatmm Bank A5 nin direk hissedarhk
yapisinda bir degisiklik almamg, Sirket'in dolayl) olarak ortaklik yapisi degismistir,

| Ekim 2013 tarthinde gerceklestirilen yeniden vapilandirma islemleri neticesinde, Sirketin ana ortag
Banka'min ortakhik yapis azafidaki sekilde defismistir,

.  Merill Lynch European Asset Holdings Inc.’in Banka'daki dofrudan payinin %99,999992 den
40 a dilsmesine

2 Bank of America Global Holdings, LP'nin Banka'da %%9 999992 oranmda dogrudan pay sahibi
olmasma

izin verilmigtir ve bu degigiklik sonrasi Sirketin ana ortag Banka'nin ortaklik vapisi: asagdaki gekilde
degismistir.

1 Ekim 013
Hissedarlarm Adi Odenmis Sermaye %
Bank of America Global Holdings, LP 40,00} T 0, Qoao2
Meerill Lynch Intemational Incomporated 0,001 0,000002
Merrill Lynch Group Holdings 1, LL.C 0001 0,000002
Slemill Lynch Group Holdings 1], LLC (. 0,000002
Merrill Lynch Group Holdings 111, LL.C (001 0000002

Bagaren M Bagismie Denetim ve
Serbest huhasebesi KInli Bisnidik 45
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{ Ttm futarlar, Tibrk Liras: ("TL"} olarak phsterilmistir.)

1-SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Ayni yapilandirma islemlerine bagh olarak, | Ekim 2013 tarihinde Merrill Lynch Menkul Degerler
A.5."nin hissedarhk yamsinda gergeklegtirilen degigiklikler neticesinde Merrill Lynch Group Inc.’in
Memll Lynch Menkul Degerler A.5"'de herhangi bir pay1 kalmamis olup, Merrill Lyneh International
Incorporated %0,0025 oranmda pay ile Merrill Lynch Menkul Degerler AS.'nin veni hissedan
olmustur,

1 Ekim 2013 tarihinde gergeklestirilen yeniden yamilandirma iglemleri neticesinde, Sirketin ortaklik
vapisi agafidaki sekilde degigmistir.

I Ekim 2013
Hissedarlarm Adi Odenmis Sermaye %a
Slerrill Lyneh Yatinm Bank A5, 1. 980 8000 G G900
Mesmill Lynch Intemational Incorpomied 50,00 {00250%
Merrill Lynch Group Holdings 1, L.L.C. 500K (.00250%
Merrill Lynch Group Heldings 1L LL.C. S0,00 0.00250%
Memill Lynch Group Haoldings 110, L.L.C, 0,00 01,002505%%

Sirket, 2001 ile 5 Subat 2007 déneminde kendi istegi ile faaliyetlerini gecici olarak durdurmus ve
SPK" va gerekli bildirimlen diizenh olarak gerceklestimistir, Sirket, 2499 sayih Sermave Piyasasi
Kanunun 31. maddesi uyarnca 5 Subat 2007 tarih ve ARK/ASA-357 numarahi SPK Alim Sanma
Aracihik Yetki Belgesi'ni almig ve de bu tarihten itibaren “alim satim aracihiii™ faalivetinde bulunmaya
yeniden baslamugtir. Sirket'in 20 Agustos 2007 tarthinde alinmug ARK/YD-225 numarall “Yatirim
Damsmanhi Yetki Belgesi” ve 19 Evliil 2008 tarihinde alinmis “Sermaye Piyasasi Araclarinm Kredili
Alm, Agiia Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri Yapma lzni” bulunmaktadir. Ayrica, 17 Ocak
2011 tarihinde alinmig ARK/TAASA-183 numarali “Tirev Araglanin Alim Satimma Aracilik” yetki
belgesi, 29 Mart 2011 tarihinde alinmg ARK/HAA-305 numarali “Halka Arza Aracilik” yetki belgesi
ve 25 Kasim 2011 tarthinde alinmis ARK/PY-273 numarali “Portfiy Yoneticiligi™ yetki belgesi
bulunmaktadir,

31 Aralik 2013 tarihi itihanyla personel savisi 15 (31 Arahk 2012: 17) kigidir,

Sirket, Biivilkdere Caddesi, Kanyon Ofis Blogu Kat: 11 Levent - istanbul, Tirkiye adresinde ikamet
etmektedir,

Sirket’in igtirak veva bagh ortakhf bulunmamaktadir,

Sirket'in finansal tablolan, Yonetim Kurulu tarafindan 25 Subat 2004 tarfhinde onaylanmistir,
Mewvzuat gergevesinde Sirket'in vetkili kurullarinmn finansal tablolan degistirme vetkisi bulunmaktadir,

Bajaran Mz Bxbmez Densim ve
Serbeit Mubasebied Mall Miignilik AG
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(T nutarkar, Tihek Lirasi (“TLY) olarak glster imigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

A.

(a)

SUNUMA ILiSKIN TEMEL ESASLAR
Uygulanan muhasebe standartlan ve TMS've uygunluk beyam

lligikteki 31 Aralik 2013 ara hesap dinemine ait finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu'nun
(*SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 savili Resmi Gazete'de vavimlanan Seri 11, 14.1 No'lu
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya {liskin Esaslar Tebligi” hikiimlerine uygun olarak
hazirlantmg olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlan Kurumu (“KGK™) tmrafindan yiirirdiijge konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari / Tiirkive Finansal Raporlama Standartlan (“TMS/TFRS™) ile bunlara iliskin ek ve
yorumlart (“TMS/TFRS™) esas almmgtir. TMS ler; Tirkiye Muhasebe Standartlar, Tirkive
Finansal Raporlama Standartlan (“TFRS™) ile bunlara iligkin ek ve yorumlan igermektedir.

Sirket’in finansal tablolar ve notlan, SPK trafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agikianan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmugtur, Bu kapsamda
gecmis dineme ait finansal tablolarda gerekli degisiklikler yapilmistar.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde alms oldufiu bir kararla, Tiirkive'de faalivette bulunan halka acik
girketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren pecerli olmak dzere enflasyon muhassbesi
uygulamasimn gerekli olmadifim ilan etmastir. Sirket'in finansal tablolan bu karar cercevesinde
hazirlanmustar.

Sirket muhasebe kayitlanmm tutulmasinda ve kanuni finansal tablolannm hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikanlan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (*TTE"™), vergi mevzuat ve
Maliye Bakanhi tarafindan gikanlan Tekdiizen Hesap Plam sartlarma uymaktadir. Finansal
tablolar, pergege uyvpun degerlen ile gtstenlen finansal varhk ve vilkiimliliklerin disinda tarhs
maliyet esasina gire hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS uyannca dogru sunumun yapilmas:
amaciyla gerekli diizelime ve simiflandirmalar vansitillarak dilzenlenmistir,

Yeni va da diizenlenmis standartlann ve voromlarin oygulanmas

Sirket KGK tarafindan vavinlanan ve 1 Ocak 2013 tarihinden ttibaren gegerli olan veni ve
revize edilmis standartlar ve vorumlardan kendi faaliver konusu ile ilgili olanlar uygulamistir,

Eimsican Nis Bafimaiz Denetim ve
Eerhest Muhasebeedd Mah MisvHmE A.9,
a mrmnbr of
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Ttm tutarlar, Tork Lirasi (“TL"} olarak goaterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
Yeni standartlar ve degisiklikler:

£ d

UMS/TMS 1 (defigiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu, Diger Kapsamh Gelir”,
I Temmuz 2012 tarihinde veya bu taribten sonra baglayan willik raporlama dénemlerinde
gegerlidir. Degisikler sonucu ortaya gikan temel gelisme isletmelerin diger kapsamh gelir
altinda ghsterdifi hesaplan daha sonraki dénemlerde potansiyel olarak gelir tablosu ile
iliskilendirilecek olarak gruplamasi zorunluluunun getirilmesidir. Degisiklik diger
kapsamli gelirde hangi kalemlerin giisterileceginden bahsetmemektedir.

UMS/TMS 19 (degisiklik), “Calisanlara Saglanan Faydalar”, | Ocak 2013 tarihinde veya
bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dinemlerinde gecerlidir. Degisiklikler,
koridor metodunu yiiriirlikten kaldimakta ve finansal giderlerin net fonlama temelinde
hesaplanmasim Sngdrmektedir. Standart, pegmis hizmet maliyetlerinin gelir tablosunda
muhasebelestinlmesi hitkmiinii icermektedir. Yeni bir kaveam clan yeniden Slgiimil, gelir
tablosu yerine difer kapsamli gelirde muhasebelegtirilmesini igermektedir,

UFRS/TFRS 10 (degisiklik), “Konsolide Finansal Tablolar™, 1 Ocak 2013 tarihinde veya
bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Standart, kontrol
konseptini bir igletmenin konsolidasyon kapsamina alinmasi igin belirleyici unsur kabul
ederek var olan prensipleri gelistirmektedir.

UFRS/TFRS 11, “Miisterek Anlagmalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veva bu tarihten sonra
baglayan yilhk raporlama dinemlerinde gegerlidir. Standart, ortak dilzenlemelerin yasal
sekl yerine diizenlemenin sagladigs haklara ve yiikiimlilikler vurgulayarak ortak
diizenlemelere daha gergekgi bir bakig apisi getirmektedir.

TFRS/UFRS 12, “Diger iletmelerdeki paylara iliskin apiklamalar® ; 1 Ocak 2013
tarihinde veva bu tarihten sonra aslavan willik raporlama donemlerinde gecerlidir.
TFRS/UFRS 12, milsterek anlasmalar, istirakler, dzel amagh araglar ve difer bilango dise
araglar dahil olmak iizere her gesit vatinm ile ilgili yvapilacak dipnot agiklamalarim
beliflernistir.

UFRS/TFRS 10, 11 ve 12've gegis rehberi (degisiklik), | Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dinemlerinde gecerlidir. Bu degigiklik, gegis
UFRS/TFRS 10, 11 ve 12'ye gecis siirecinde dilzeltilmesi gereken dnceki dinem mali
tablolanna limit getirip karsilastirilmas: gereken mali tablovu bir dnceki wvil ile simirh
tutmakiadir. Konsolide yvapis: ol an isletmeler igin degigiklik karsilaghrmal mali tablo
sunumunu UFRSTFRS 12"nin ilk defa gegerli olacaf tarihe kadar kaldirmistir,

UFRS/TFRS 13, “Gm;,:Fc Uygun Deger Olgiimii”, | Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama ddnemlerinde geerlidir. Standart, tam bir makul
deger tamm ve tiim UFRS/TFRS lerde uygulanacak tek bir dlgiim ve dipnot agiklamalar
kaynagi saflayarak tutarhh@n  gelistirilmesi ve karmagikhfin  azalilmasim
amaglamaktadir,

UMS/TMS 27 (revize), “Bireysel Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veva bu
tarihten sonra baslavan yilhik raporfama dinemlerinde gegerlidir. Standart, UMS/TMS
27nin kontrol ile ilgili hilkiimlerinin veni UFRSTFRS 10°da ele alinmasindan sonra
geride kalan bireysel finansal tablolar ile ilgili hikiimleri ipermektedir.

UMS/TMS 28 (revize), “Istirakler ve Is Orakliklarindaki Yatinimlar”, 1 Ocak 2013
tarihinde veva bu tarihten sonra baglayan wilhk raporlama dénemlerinde gegerlidir,
Standart, veni UFRS/TFRS 11%in yaymlanmasimin ardindan tzkavnak vintemiyle
muhasebelestirilecek is ortakliklar ve istirakler ile ilgili yikamliliikleri ipermektedir,

UFRS/TFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: Agiklamalar”, | Ocak 2013 tarihinde veya
bu tarthten sonra baglayan wilhk raporlama donemlerinde gegerlidir. Degigiklik,
halihazirda gegerli olan dipnot agiklamalarmn ivilestirilersk UFRS/TFRS ve US GAAP
finansal tablo hazrlayan sirketler arasindaki karsilastunlabilirligin_arttirlmas: amacin
tasimaktadr, Bacaran Nas Badinse: Dorlen ve
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FiINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
[T tutardar, Tirk Liras (< TL7) olarak ghsterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

UFRS/TFRS 1 (degisiklik), “UFRS/TFRS nin Ik Defa Uygulanmas: — devlet kredileri™,
| Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglavan villik raporlama diinemlerinde
gecerlidir. Defigiklik, ilk kez UFRS/TFRS uygulayan sirketlerin pivasa faiz oranindan
daha az bir maliyet ile Kullandiklart devlet kredilerinin muhasebelestirilmesini
igermekiedir

UFRS/TFRS’ lerin gelistirilmesi projesi kapsaminda, 2011 vili iginde 5 tane standarda
defisiklik getirilmistir. UFRS/TFRS 1, UMS/TMS 1, UMS/TMS 16, UMSTMS 32 ve
UMS/TMS 34. Bu defisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veva bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dinemlerinde gegerlidir.

UFRYK/TFRYK 20, “Agik fsletme Madeninin Uretim Asamasindaki Dekupaj
Malivetleri™ 1 Ocak 2013 tarihinde veva bu tarifien sonra baglayan villik raporlama
dinemlerinde gegerlidir, Bu vorum, dretim sirasinda olugan sdkme malivetieri ile ilgili
muhasebelegtimeyi icermektedir.

31 Arahk 2013 tarihinde heniiz yiiriirlige girmemis olan standartlar, degisiklikler ve
yorumlar;

L]

UMS/TMS 32 (defisiklik), “Finansal Araglar: Sunum™, 1 Ocak 2014 tarihinde veva bu
tarihten sonra baslayvan wilhk raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik ile
UMS/TMS 32, “Finansal Araglar; Sunum” standardinda bulunan wygulama rehberi
bilangoda bulunan finansal varhik ve finansal yitkiimliiliklerin netlestirilmesi konusunda
daha agiklayicr olmasi amacivla giincellenmigtir.

UFRS/TFRS 9 “Finansal Araglar ", 1 Ocak 2015 tarihinde veva bu tarihten sonra
baslavan yillik raporlama dfnemlerinde gegerlidir. Finansal varhk ve yiikiimliilitklerin
siniflandinimasi, Glglimil ve muhasebelestirilmesine yer vermektedir. UMS/TMS 39'da
ver alan finansal enstriimanlarn simflama ve Glglim prensipleri yering gelmigtir,

TFRS/UFRS 10, 12 ve TMSUMS 27'deki ‘vatmm isletmelerinin konsolidasyonu ile
ilgili degisiklikler’; 1 Ocak 2014 tarthinde veya bu tarihten sonra baglayan wilhk
raporlama dinemlerinde gegerlidir. Bu degigiklik “yatinm igletmesi” tamimina giren
girketleri, bagh ortakhklanm konsolide etmekten muaf tutarak, bunun yerine, bu
yatinmlan gergefe uygun defer degisiklikleri kar veya zarara yansimak suretiyvle
muhasebelestirmelerine olanak saglamistir. TFRS/UFRS 127 de de vatinm igletmelerine
iligkin agiklamalar ile ilgili degisiklikler yapilmustir.

TMS/UMS 36°daki degisiklik, ‘Varliklarda deger dusikligt' geri kazamlabilir tutar
agiklamalarina iliskin®; | Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan willik
raporiama dinemlerinde gegerlidir. Bu degigiklikier, deger diigitkliifiine uframig varlifin,
geri kazamlabilir degen, gerpede uygun degerinden sahig igin gerekli masraflan digilmesi
ile bulunmussa; geri kazamlabilie deger ile ilgili bilgilerin agiklanmasina iliskin ek
aciklamalar petirmekiedir.

TMSAUIMS 39°daki de@isiklik*Finansal Araglar’: Muhasebelestirilmesi ve Slgiimi® -
“tirev araglann devredilmesi®; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
villik raporlama dinemlerinde gegerlidir, Bu defigik belirtilen gartlar saglandif siirece,
kanun ve vinetmeliklerden kavnaklanan korunma aracinin taraflarmm defismesi veva
karsi tarafin  yenilenmesi sebebivle finansal risklerden korunma muhasebesi
uvgulamasina son verilmevecefine agikhk getirmektedir.

TFRYK/UFRYK 21 — TMS/UMS 37, "Zorunlu vergiler, ; | Ocak 2014 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yﬂllk rapm'lama dbn-l:mi:rmd: gecerlidi, “Kargihklar, kogully
borglar ve kosullu varhklar™ dzerine bu yorum vergive iliskin yikimlligin |§]¢1-m|:
tarafindan, Gdemeyi ortaya ¢ikaran eylemin ilgili yasalar gergevesinde gerceklesti da
kaydedilmesi gerektigine agikhk getirmektedir, oo o D Do v
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILi‘.SIﬂN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Ttm tutariar, Tirk Lirasa (“TL™) olarak Elimrilmial:i'r.}

1 . FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

(b)

(c)

Yillik Ivilestirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan willik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. lyilestirme projesi 2010-2012 dinem asafida ver alan 7
standarda degisiklik getirmistir:

. TFRS/UFRS 2; Hisse Bazlh Odemeler

- TFRS/UFRS 3: |sletme Birlesmeleri

- TFRS/UFRS §; Faaliyet Bolimleri

- TMSUMS 16; Maddi Duran Varhklar ve UMS 38, Maddi Olmavan Duran Varhiklar

- TFRS/UFRS 9; Finansal Araglar: UMS 37, Karmihklar, Sarta Bagh Varhk wve
Yikimitlikler

- TMS/UMS 39; Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Olgiim

Yillik lyilegtirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dinemlerinde gecerlidir. lyilestirme projesi 2011-12-13 dfnem asafida yer alan 4
standarda degisiklik getirmistir;

. TFRS/UFRS 1; “UFRS nin lIk Uygulamasi

- TFRS/UFRS 3; Isletme Birlesmeleri

- TFRS/UFRS 13; Gergegie Uygun Deger Olgiimi
TMS/UMS40; Yatrim Amagh Gayrimenkuller

Sirket yonetimi, yukandaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasimin gelecek donemlerde
Sirket"in finansal tablolan iizerinde Snemli bir etki yaratmayacaf gbrilglindedir.

Yiiksek enflasyon diinemlerinde finansal tablolarin dizeltilmesi

SPK min 17 Mart 2003 tarih ve 11/367 sayih Karan uyarinca, Thrkiye'de faalivette bulunan ve
finansal tablolarm SPK Teblif hitkiimlerine uygun olarak hazirlavan girketler igin, | Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak Ozere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmigtir.
Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren, UMSK tarafindan yayimlanmig 29 No'lu
“¥iiksek Enflasvoniu Ekonomilerde Finansal Raporlama™ Standardi (*TMS 297)
uygulanmamigor,

Karsilagtirmal bilgiler ve Gnceki dinem tarihli finansal tablolann yeniden diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket'in finansal
tablolar Gneeki dinemle karsilastirmal olarak hazirlanmaktadr, Sirket 31 Aralik 2013 tarihi
itibariyla Minansal durum tablosu 31 Aralik 2012 tarihi itibaryla hazirlanmig finansal durum
tablosu ile 1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap dinemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, nakit akis tablosu ve Gzkaynak defisim tablolar ise 1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap
dénemi ile karsilastirmah olarak diizenlemistir. Gerekli géniildiigii takdirde cari dénem finansal
tablolarin  sunumu  ile uygunfuk saflamasi agisindan  karsilagtrmal  bilgiler yeniden
dilzenlenmekiedir.

Basaran M Bedemsiz Denbins: v
Syl Mubasehed Mabh Misavirlik A3,
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{ Tl tutarlar, Tark Liras ("TL") olarak ghsterilmiztiz. )

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LiSKiN ESASLAR (Devami)

(d}

()

(f)

B.

Sirket/Grup, SPK'nin Sirket SPK'min 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayil toplanthismda alinan
karar uyannca dilzenlenecek mali tablo ve dipnot formatlan hakkindaki duyurusuna istinaden
geemis dinemlere ait ara dinem (Szet'konsolide) finansal tablolarda cari ddnemde yapilan

giisterim degisikliklerine wygun olarak (agafidaki) gerekli srmiflandirmalan yapmigtir.
Yeniden simflandiwrmalar

SPK’'min 7 Haziran 2013 tarih ve 200670 sayih toplantisinda alinan karar uyannca Sermaye
Pivasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi kapsamimna giren sermaye piyasasi
kurumlar igim 21 Mart 2013 tanhinden sonra sona eren ara donemlerden itibaren viiriirliife
giren finansal tablo drmekleri ve kullamm rehberi yaymlanmigtir. Yiiriirlidge giren bu formatlar
uvarmea Sirket'in finansal durum tablolarinda gesitli siniflamalar yapimistir.

Bu cergevede Sirket'in 31 Arabk 2012 tanhli finansal durum tablosunda “Diger ddnen
varliklar” hesabinda gtsterilen 21.846 TL tutannda “Pesin Gdenmis giderler” hesabinda ayn
olarak yeniden smiflanchrilmgtir.

Netlestirme

Finansal varlik ve vikiimlilliikler, gerekli kanuni hak olmasi, sdz konusu varhk ve
vilkiimlillikleri net olarak degerlendirmeye nivet olmasi veya varhklann elde edilmesi ile
vilkiimliiliklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak plsterilirler.

Raporlama Para Birimi

Sirket'in finansal tablolary, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faalivet sonucu,
Sirket'in gegerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmistir.

isletmenin Siireklilig

Sirket, finansal tablolarin igletmenin siirekliligi ilkesine gére hazrlamistir.

MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER

Muhasebe politikalaninda vapilan Snemli degisiklikler ve tespit edilen &nemli muhasebe hatalan
gerive diniik olarak uygulanir ve Snceki dinem finansal tablolan yeniden diizenlenir.

SPK’min 11-14.1 numaral “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya [ligkin Esaslar Tebligi™
{“Finansal rlama Tebligi™) 13 Haziran 2013 tarihli ve 28676 sayvihi Resmi Gazete'de
vayimlanarak 1 Nisan 2013 tarthinden sonra sona eren ara dénem finansal raporlardan itibaren
}rﬁn'jr]ijge girmistir, [lgili teblif ile qurm.?'ﬂ Piyasasinda Finansal Raporlamaya [ligkin Esaslar
Tebligi™ (Seri: XI, No: 29) viirirlikten kaldinlmigtir. Sirket Finansal Raporlama Tebligi'ni ilgili
viiriirliik tarihinde sonra uygulanmasi Sirket'in muhasebe politikalan Ozerinde Snemli bir
degisiklife neden olmamagtir,

Diger taraftan, KGK nm 12 Mart 2013 tarih ve 28585 sayih Resmi Gazetede yayimlanan teblig
ile gincellenen TMS 19'a gre Sirket’in kidem tazminati yikiimliligld hesaplamalannda
aktileryal varsayimlardaki degisiklikler ya da akitllerval varsayimla gerceklesen arasindaki
farklar nedeniyle olusan aktiieryal kazang ve kayiplanin 1 Ocak 2013 tarthinde veya bu tarilten
sonra baglayan willik raporlama dBnemlerinde “Kar veya zarar ve diger kapsaml: gelir
tablosu™nda “Diger kapsamli gelir”” hesabi alinda muhasebelestirilmesi  gerekmektedir.
Standart'in “Gegis ve yirirlililk tarihi™ baghi altinda uygulamamin geriye diniik baglamasina
izin vermesi dolayisiyla Sirket ilgili raporiama donemlerinde olugan aktleryal kazang ve
kayiplan “Diger kapsamli gelir” hesabi altinda muhascbelegtirerck ilgili birikmiy kazang ve
kayiplan “Finansal durum™ tablosunda Ogzkaynaklar béliimil altinda “Calganlara saglanan

faydalara iliskin aktlleryal kayiplar” hesabi altinda gosteriimektedir.
iR UL T

Sirket'in 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibgnyla -._:,,;.,,
degigiklikler va da aktiieryal varsayimlanyla gergekle ardsititd O
nedeniyle ilgili finansal tablolarnda yeniden diizenleme “p’lwymeﬂ!nuseﬂmpm
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tibm twtarlar, Tirk Lirass (*TL") olarnk ghsterilmistir. )

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzea bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildid
cari donemde, gelecek dinemlere iligkin ise, hem defisikligin vapildify dinemde hem de
gelecek dinemde, ilerive yimelik olarak, net donem kari veya zararimin belirlenmesinde dikkate
ahnacak sekilde finansal tablolara vansiihr, 1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap dineminde
muhasebe tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapiimamsgtir.

D.  ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI
Makit ve nakit benzerleri

Makit ve nakit benzerleri bilangoda maliyet deferleri ile yansitilmaktadir, Nakit ve nakit
benzerleri, eldeki nakit, banka mevduatlar ile tutan belirli, nakde kolayca gevrilebilen kisa
vadeli ve yilksek likiditeye sahip, deferindeki degisim riski Snemsiz olan ve vadesi g aydan
daha kisa olan yatirimlan igermekredir.

Finansal varhklara iliskin apiklamalar

Finansal varhiklann simflandinlmas:, yatinmlann hangi amag icin elde edilmesine bagh olarak
belirlenmektedir. Sirket vOnetimi, finansal varhgm smiflandinlmasim ilk elde edildigi tanhte
yapmakta ve bu smiflandirmayi her bilango déneminde tekrar degerlendirmektedir,

Gergege Uygwun Deger Farky Kir/Zarar'a Yansiilan Finansal Varlikicr:

Bu kategorinin iki alt kategorisi bulunmaktadi: “Alm satim amach olarak elde tutulan finansal
varhklar” ile ilk kayda alinma swrasmda “Gergege uypun defer farki kir/zarara yansitilan finansal
varliklar olarak simflandinlan finansal varhklar™,

Alim satim amagh finansal varhklar pivasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kir saglama amaciyla clde edilen veya elde edilme nedeninden bafimsiz olarak, kisa
dénemde kir saflamaya ydnelik bir portfiyiin pargas: olan finansal varliklardir.

Alim satim amagl finansal varhklar ilk olarak kayda almmalannda makul degerleri kullanmakia ve
kayda ahnmalanm izleyen dénemlerde gergege uygun degerleri ile deferlenmektedir. Borsalarda veya
teskilatlanms diger pivasalarda aktif olarak islem giren alm satim amagh menkul degerler borsa
fivan ile iglem gdrmeyenler veya islem grdiigii halde islem hacminin ihrag edildifi tutara nispeten
ihmal edilebilir 6lgiide dilgik olanlar ise Tdrkive Cumhurivet Merkez Bankasi'nin (“TCMB™)
agikladify gosterge niteligindeki fivatlar kullanilarak degerlendirilmektedir. Yamlan degerleme sonucu
olugan kazang ve kayiplar karzarar hesaplarina dihil edilmektedir, Ahm sabm emach finansal
varliklardan kazamlan faizler faiz gelirleri icerisinde ve elde edilen kir paylan temetiii gelirlen
igerisinde giisterilmektedir.

Sirket'in 31 Aralik 2013 ve 31 Arahk 2012 tarihleri itibaniyla percege uvgun deger farki kir/zarara
vansitilan olarak smiflandinlan finansal varhklan bulunmamaktadir,

Kredi ve Alacakioar:

Krediler ve alacaklar, borgluya para, mal veya hizmet saflama yoluyla yaratlan finansal varhklardr,
Saz konusu krediler ve alacaklar ilk olarak elde etme maliyeti lizerinden kayda alinmakta ve kayda
almmay: miiteakiben “Etkin faiz (i¢ verim) oram yontemi” kullamilarak iskonto edilmis bedelleri ile
degerlenmektedir,

Dénem iginde aynlan kargihklar o dénem gelirinden digiilmektedir. Tahsil
alacaklar biitiin yasal islemler tamamlandiktan sonra kayitlafdan ektedir: (Fahg"Ohce kargil
aynlan alacaklar tahsil edildifinde aynlan Bzel karmilik hpsabiritd W'ﬂé‘]ﬁ”j‘rﬁi‘plmn
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{ Tikm utarlar, Tirk Liras (“TL™) olarak gosterilmistir. )

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA TLISKIN ESASLAR (Devami)
Vadeve Kadar Elde Twulacak Yatirimiar:

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve
fonlama kabiliyeti ddhil olmak fzere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi igin gerekli kogullarin
saglanmis oldufu, sabit veva belirlenebilir Gdemeler: ile sabit vadesi bulunan ve “Krediler ve
alacaklar” disinda kalan finansal varhiklardir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar ilk olarak
elde etme maliveti lizerinden kayda alinmakta ve kayda alinmavi miiteakiben “Etkin faiz (ig verim)
oram yintemi” kullamlarak iskonto edilmis bedeli ile degerlenmektedir. Vadeye kadar elde tutulacak
finansal varhklar ilgili faiz gelirleri gelir tablosunda yansmilmaktadr.

Sirket'in 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibanyla vadeye kadar elde tutulacak yatinmlan
bulunmamaktadir,

Satilmaya hazer finansal variklar:

Satilmaya hazir finansal varliklar “Kredi ve alacaklar” ile “Vadeye kadar elde tutulacaklar™ ve
“Cercefe uygun deger fark: kir/zarara yansiilan finansal varliklar” diginda kalan finansal varliklardan
olusmaktadir.

Satilmaya haxzir finansal varhiklar, ilk alim tarihlerinde maliyet degerleriyle finansal tablolara
vansibilmaktadir. Satilmaya hazir borglanma senetleri bilango tarihi itibaniyla borsa de@erleri ile veya
indirgenmis nakit akimi yontemiyle gosterilmek suretiyle gercefe uygun degerleriyle finansal
tablolara yansitilmaktadir.

Finansal varhklarda deger disiikligi

Finansal varhklarin pelecekte beklenen nakit akizlanmin “Etkin faiz (i¢ verim) oram vintemi” ile
iskonto edilmek suretiyle hesaplanan tahmini tahsil edilebilir tutarmin veya varsa gergefe uygun
degerine giire muhasebelestirilen tarmin defier degerinden diigilk olmasi durumunda sz konusu
finansal varhin zafiyete ugradif kabul edilir. Finansal varliklarn zafiyete ugramas sonucu olugan
deger diisikligl icin karsihk aynilir ve aynlan karsihk gider hesaplan ile iliskilendirilir,

Maddi deran varhklar

Maddi duran varliklarn ilk kayitlan elde etme tutarlan ve varhfin kullamlabilir hale getirilebilmesi
igin gerekli diger dofrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmug malivet bedeli zerinden
vapilmaktadir. Maddi duran varliklar, kayda abmnmalanm izleyen donemde maliyet bedelinden
birikmis amortismanlarin ve varsa birikmis defer azahslanmin dilgiilmesinden sonra kalan tutarlan
fizerinden degerlenmektedir.

Brgiran Fas Bameanz Domotiim we
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tikm tistarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmistir.}

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA LISKIN ESASLAR (Devami)

Amortisman, maddi duran varliklarin malivetieri izerinden tahmin edilen faydah Gmiirler esas
almarak dofrusal yintem kullamlarak ayniimaktadir. Kullanilan villik amortisman oranlan ve ilgili
faydalh Gmiirler asafidaki gibidir:

Amortisman orani Faydah timiir
Bilgisayar ve bilgisayar malzemeleri %20-%450 253wl
Diger maddi duran varhklar % 10-%33 3-10wl

Maddi duran varliklann elden gikanlmasimdan dogan kazang ve kaviplar satis hdsilatindan ilgili maddi
duran varhin net defter degerinin diigillmesi suretiyle tespit edilmektedir,

Bilango tarihi itibariyla varliklarin hurda degerleri ve faydal &miirleri incelenmekte ve lizumlu
hallerde gerekli diizeltmeler vapiimaktadir.

Maddi bir duran varhfia yapilan normal bakim wve onarm harcamalan, gider olarak
muhasebelegtirilmektedir. Maddi duran varlifin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde
edilecek faydayr artiran nitelikteki yatmm harcamalan, maddi duran varbfin  maliveting
eklenmektedir. Yatrim harcamalan, varlifn faydali Smriindl uzatan, varhfin hizmet kapasitesini
artiran, iiretilen mal veva hizmetin kalitesini artiran veya malivetini azalian giderler gibi maliyet
unsurlarindan olusmakiadir,

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklann ilk kayitlar elde etme futarlann ve varligim kKullanilabilic hale
getirilebilmesi igin gerekli difer do@rudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmus malivet bedeli
fizerinden vapilmaktadir. Maddi olmayan duran varhklar, kayda alinmalarini izleyven dénemde malivet
bedelinden birikmig amortismanlann ve varsa birikmis deger azahslannin diigiilmesinden sonra kalan
tutarlan tizerinden deferlenmekiedir.

Maddi olmayvan duran varhiklar genel olarak lisans ve haklardan olusmakra ve dofrusal amortisman
metoduna gire 3 yilda itfa edilmektedir.

Cahsanlara saflanan favdalara iliskin karsihklar

Sirket, kidem tarminati ve izin ve ikramive haklarna iligkin yiikiimldliklerini “Calizanlara Saglanan
Favdalara lliskin Tirkive Muhasebe Standardi™ (“TMS 197) hilkiimlerine gire muhasebelestimekte
ve bilangoda “Calisanlara saglanan faydalara iliskin kargihklar” hesabinda simflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye'de meveut JE; kanunlanna gdre, emeklilik veya istifa nedemyle ve Is Kanunu'nda
belirtilen davramslar disindaki sebeplerle isine son verilen gahsanlara belirli bir toplu Sdeme yapmakla
yilkiimliidir. Kidem tazminat karsihig, bu Kanun kapsaminda olusmas: muhtemel ylikOmliiligiin,
belirli aktlierval tahminler kullamlarak bugiinki deferi izerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
vansitiimaktadir.

KGK'mim 12 Mart 2013 tarih ve 28585 sayvili Resmi Gazetede yayimlanan teblig ile glincellencn TMS
19 pore Sirket'in kidem tarminah yvilkiimliligld hesaplamalarnda aktilerval varsayimlardaki
degisiklikler yva da aktilerval varsayimla gergeklesen arasindaki farklar nedenivle olusan aktlerval
kazang ve kayiplann 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yilhk raporlama
dinemlerinde “Kar veva zarar ve diger kapsamh gelir tablosu”nda “Diger kapsambh gelir” hesaba
altinda muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Standart'in “Gegis ve yiirilrliliik tarihi™ bashgi altinda
uygulamanin gerive dinilk baglamasina izin vermesi dolayisiyla Sirket ilgili raporlama ddnemlerinde
olugan aktileryal kazang ve Kayiplan “Diger kapsamh gelir” hesab altinda muhasebelestirerek ilgili

birikmig kazang ve kaviplan “Finansal durum™ tablosunda 87 na]v:_ﬁaﬂtmlmrﬂiédmgmfrﬂu]manlm i
safilanan faydalara iliskin aktlleryal kaviplar™ hesabi alinda ghstetilm L’:E_u“‘ﬂ*“lﬁ1ﬂ-lﬁfqu'lﬁ.k A%
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tim ntarlar, Tirk Lires (~TL") olarak ghsterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Sarta bagh yikiimliilik ve varhklar

Karsiliklar, Sirket'in hesap dinemi itibaryla siire gelen bir yasal veya yapor yikimliligi olmasi, bu
yilkiimlilligtn yerine getirilmesi igin bir fdeme ihtimalinin bulunmas: ve tutar hakkinda giivenilebilir
bir tahmin yapilabilmesi durumunda finansal tablolara yansitilir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Sirket'in tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklegip gergeklegmemesi ile tevit
edilebilmesi miimkiin yitkiimlilikler ve varliklar finansal tablolara dihil edilmemekte ve sarta bagh
yilkiimliiliikler ve varhklar olarak degerlendirilmektedir.

Gelir ve giderin taminmasi

Gelir ve giderler, tahakkuk esasma gore muhasebelestiriimektedir. Gelir, hizmet satiglarmm
faturalanmis degerlerini igerir. Sanslar, hizmetin verilmesi, driinle ilgili risk ve faydalann transferlerin
vapilmis olmas, gelir tutarimin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve iglemle ilgili ekonomik faydalarin
iielere akmasimin muhtemel olmas: izerine ahnan veya alinabilecek bedelin makul degeri fizerinden
tahakkuk esasma giire kayitlara alinir. Gelir, KDV, iadeler, indirimler ve iskontolardan netlenmis hali
ile gisterilmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelic ve giderleri ilgili donemdeki kapsaml gelir tablosunda tahakkuk esasina gére
muhasebelestirilmektedir, Faiz geliri, vadeli mevduat faizlerini igermektedir.

Yabanc: para islemleri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, iglemin yapildifi tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlk ve borglar ise, donem sonu TCMB' nin doviz ahg kurundan Turk
Lirasina gevrilmigtir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin gevrimi sonucunda ortaya gikan gelir ve
giderler, ilgili dinemin gelir tablosuna dihil edilmigtir.

Hisse basina Kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse bagina kazang, net kann ilgili dénem iginde meveut hisselerin agirhkli
ortalama adedine biiliinmesi ile tespit edilir.

Vergi varhik ve yilkiimliilikleri
Cari vergi:

Dénemin kar ve zarar Uzerindeki gelir vergisi yilkimitligi, cari dénem vergisi ve ertelenen vergiyi
igermekiedir. Cari dnem vergi yiikimliliigl, dénem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden ve
bilango tarihinde gegerli olan vergi oranlan ile hesaplanan vergi vitkiimliiligiind ve gegmis yillardaki
vergi vilkimliiliigii ile ilgili dilzeltme kayitlanm igermekiedir.

Cari vergi varliklaryla cari vergi vitkiimldlilklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya
stz konusu varhk ve vilkiimliiliklerin aym vergi mercii i isi

iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir. Mo o Sl Kk v
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tim tuiarler, Tork Lirass (“TL") olarak gsteriimistir. )

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA fLISKIN ESASLAR (Devami)
Ertelenmiy vergi:

Sirket, bir varhfn veya yitkimliliigiin defier degeri ile vergi mevzuat uyarinca belirlenen vergiye
esas deperi arasinda ortaya ¢ikan vergilendirilebilir gegici farklar igin “Gelir Vergilerine fligkin
Tiirkive Muhasebe Standardi™ (“TMS 127) hiikiimlerine ve bu standarda iliskin SPK agiklamalanina
uygun olarak ertelenmis vergi hesaplamakta ve muhasebelegtimnektedir.

Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yiirirlikteki vergi mevzuat uyarinca bilango tarihi itibariyla gegerli
bulunan yasalasmig vergi oranlart kullamImaktadir.

Ertelenmis vergi vilkiimliiliigil vergilendirilebilir gegici farklann tiimi igin hesaplanirken, indirilebilir
gegici farklardan olusan ertelenmiy vergi ertelenmis vergi varhiklari, gelecekte vergiye tabi kar elde
etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas: sartiyla hesaplanmakradir.

Onemli gegici farklar, personel prim karpihf, kidem tazminat, gider reeskontlan, maddi duran
varhklarm kayith defieri ile vergi defieri arasindaki farklar ve izin karsiliklarindan ortaya gikmaktadr.

Sermaye ve temettiler

Adi hisseler, sermaye olarak simflandinlr. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiller, beyan edildif

dinemde kaydedilir. Sermaye artinmina iliskin katlamlan vazgegilmez ve kagimilmaz dofrudan
masraflar toplam Gdenmis sermaye igerisinde smiflandinimaktadir. Sirket ortaklarina dagitilacak

temettil, ortaklar tarafindan onaylandify dénem igerisinde Sirket'in finansal tablolanna borg olarak
kaydedilir.

Makit alomlarnn finansal tablolara vansihlmas

Makit akim tablolarinm ditzenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve vadesi iig ayvi gecmeyen banka
mevduatlanm dikkate almigtr.

iliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket'in ortaklan ve Sirket ile dogrudan ve/veya dolayh sermaye iliskisinde
bulunan kuruluglar, Sirket iist diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu diyeleri, aileleri ve kendilen
tarafindan kontrol edilen veya Gnemli etkinlige sahip bulunulan girketler “iligkili taraflar” olarak kabul
edilir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, ddnem kanna iligkin herhangi bir duyure veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin vetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Sirket, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu
veni duruma uygun sekilde ditzeltir.

Varhklarda deger dilyikliigi

Finansal varliklar digindaki her varhk, bilango tarihinde, sdz konusu varlifa iliskin deger kaybina dair
gastergelerin varh@ agisindan incelenir. Bir varlifan kayith degeri, tahmini yerine koyma degerinden
blyilk ise defer diisiikligi karsih ayrilir. Yerine koyma deeri, varlifin net sabg degeri ile kullarmm
degerinden vilksek olam olarak kabul edilir. Kullamm degeri, varhfin siirekli kullammi sonucu
gelecekte elde edilecek tahmini nakit giriglerinin ve kul I T
toplaminin buglinkd degeridir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LISKIN ESASLAR (Devami)
E. ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Sirket bir sonraki mali yila iliskin olarak, raporda agiklanan varhk ve yikiimlilikleri etkilevecek
tahmin ve varsayimlan yvapmaktadir. Tahmin ve kararlar devamh olarak degerlendirilmektedir, lginde
bulunulan sartlar altinda gergeklesmesi beklenen olaylar da dihil olmak dizere stz konusu tahmin ve
kararlar, Yonetim'in deneyimine ve diger etkenlere dayanmaktadir. Yinetim, aym zamanda
tahminlerden ayri olarak, muhasebe ilkelerinin uvgulanmas: siirecivle ilgili baz kararlar da
almaktadir. Finansal tablolardaki miktarlarda onemli etkilere sahip kararlar ve gelecek mali wila
tasinan varhk ve yikimliliklerde nemli dlgiide dilzeltme gerektirebilecek tahminler asafdakilen

kapsamaktadur:

Ertelenmis vergi varhfmin tamnmasi: Ertelenmis vergi varbklan, sz konusu vergi yararmn
muhtemel oldugu derecede kayit altma alnabilir. Gelecekieki vergilendinilebilir karlar ve gelecekteki
muhtemel vergi vararlanmn miktar, Sirket tarafindan hazirlanan orta vadeli is plam ve bundan sonra
¢ikarilan tahminlere dayamir, I3 plani, Sirket'in kogullar dihilinde makul sayilan beklentilerini baz alr.

3- ISLETME BIRLESMELERI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2012; Bulunmamaktadir).

4 - i$ ORTAKLIKLARI
Sirket'in ig ortaklyf bulunmamaktadir (31 Aralk 2012: Bulunmamaktadir).

5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Sirket sadece Tirkiyede sermaye piyasas: faaliyetlerinde bulundugundan, biliimlere ghre raporlamayt
perektirecck bir faalivet alam veya cografi bélge bulunmamaktadir.
6 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Bankalar
= YWadeli mevduat 30625521 32,408,403
- Vadesiz mevduat 75.081 T76.286

39.700.602 32.454.689

31 Aralik 20013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibanyla bankalardaki vadeli mevduatlann faiz ve vade
detayr asafidaki gibidir:

Para cinsi Faiz orami ¥Yade 31 Arahbk 20013
TL %% 0,70 2 Ocak 2014 36002118
TL %4 3,50 2 Orcak 2014 2.723.403
39.625.521
Para cinsi Faiz orami Vade 31 Arahk 2012
TL % 0,12 2 Ocak 2013 32.402.876
TL % 3,50 2 Ocak 2013 G 5.527
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tdm tudarlar, Tork Lirasi {("TL™) u]urd:_gnslﬂi]rniﬂir.}

6 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI (Devami)

Sirket'in 31 Arahk 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla nakit akim tablolaninda nakit ve nakil
benzeri degerler, hazir degerlerden faiz tahakkuklan digllerek glhsterilmektedir:

31 Arahk 2013 3 Aralik 2012

Makit ve nakit benzerler 39.700.602 32,484 689
Faiz tahakkuklan {564 (107)
39.699.633 32.484.582

7 - FINANSAL YATIRIMLAR
Kisa vadeli finansal vatirimlar

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Satrlmaya hazir finansal variiklar
Borsaya kote olmayan hisse senetleri 159.711 -

159.711 -

Satilmaya hazir finansal varliklanin detay agagidaki gibidir:
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Borsa Istanbul A 8. 139,711 -

159.711 -

8 - FINANSAL BORCLAR
31 Aralik 2013 tarih itibarryla bulunmamakiadar (31 Aralik 2012; Bulunmamaktadar).

9. TICARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari alacaklar
31 Arahk 2013 31 Aralik 2002

Iliskili taraflardan ticari alacaklar” (Dipnot 23) 876.578 2.387.779

876.578 1.387.77T9

) 31 Arahk 2013 tarihi itibanyla iligkiti taraf ticar alacaklan; hizmet stizlegmesi gelir alacaklan ve vadeli
islemlere iliskin aracihk komisvonlan gelir alscaklanndan ofusmaktadir.

Ticari borglar
31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Diger ticari borglar 995 036
936

s s ?1“ ——
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

{ Tim tutarlar, Tk Liras ("TL7) olarak ghsterilmigtir.)

10 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

31 Arahk 2013

31 Arahk 2012

Kisa vadeli diger alacaklar
tligkili taraflardan diger alacaklar (Dipnot 23) 68.852 42 508
Verilen depozito ve teminatlar 7.996 7.006
76,848 50.504
Uzun vadeli diger alacaklar
Verilen depozito ve teminatlar 3.737.903 843.012
5.737.903 845.012
Diger borglar
iliskili taraflara diger borglar (Dipnot 23) 437.520 680.546
437.520 680.546
11 - MADDI DURAN VARLIKLAR
Bilgisayar ve bilgisayar Diger Diger maddi
malzemeleri menkuller duran varhklar Toplam
Maliyet:
1 Ocak 2013 182.172 21.673 46.568 350.413
Haveler 110.570 - 7467 118.037
Crkaglar - (1947 - (1.047)
31 Arahk 2013 392.742 19.726 54.035 466,503
Birikmis amortisman:
1 Ocak 2013 {125.448) (5.424) (31.845) {165.717)
[laveler {72.167) {4.330) {7.376) (83.873)
Cikiglar - 1.779 . 1.779
31 Arahk 2013 (197.615) (10.975) {39.211) (247.811)
Net defter degeri 195.127 8.751 14.814 218.692
Bilgisayar ve bilgisayar Digier Diger maddi
malzemeleri menkuller duran varhiklar Toplam
Maliyet:
1 Ocak 2012 198.128 20.411 33.263 251.802
Naveler 84.044 1.262 13.305 98,611
31 Arahk 2012 282.172 21.673 46.568 350,413
Birikmis amortisman:
1 Ocak 2012 (81.681) (3.783) (28.243) {(113.707)
llaveler {43.767) {4.641) {3.602) (52.010)
31 Aralik 2012 {125.448) (8.424) (31.845) (165.717)
Net defler defieri 156.724 13.249 14.723 184.696
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{ Tom tutarar, Tirk Liras 4TL") olasak ghsterilmigti.)

12 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Malivet 1 Ocak 2013 ilaveler Cikaslar 31 Aralik 2013
Lisanslar 641,600 136.189 - 7771789
Birikmis itfa pay:

Lisanslar (417001 (147.556) - 1564.557)
Net defter degeri 224,599 (11.367) - 213232
Maliyet 1 Orcak 2012 Maveler Cilaslar 31 Arahk 2012
Lisanslar S08.227 133.373 - 641,600
Birikmis itfa pay

Lisanslar (314.202) (102.798) - (417000
Net defter deferi 194.025 J0.575 - 124,600

13 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla Sirket'in ilgili kurumlara vermek iizere almig
oldugu teminat mektuplanmn dikiimil agagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Bankalara verilmek {izere alinan (islem teminat bedeli) (*) 352.950.000 352 950,000
BIST e verilmek {izere alinan (islem teminat bedeli) 6,132,000 3.432.000
SPK'ya verilmek ilzere alinan (islem teminat bedeli) 306900 [.7T28.900
Diger 936 936

359, 389.536 358.111.836

(*)  Bankalara verilmek izere alinan yabanci para teminal mekiuplannn bilangodaki deferleri kayitlara alumg
tarihindeki kurdan gevrilmis TL tutan olup, yabanc para teminat mektuplanmm 31 Aralik 2013 tarihli kur ile
deperlenmig TL degerleri ile Tork Liras: teminat mekruplarinm toplam mutarlan 640.290.000 TL (31 Aralik
20012: 534,780,000 TL) dir.

Sirket'in 31 Aralik 2013 tarihi itibaniyla aleyhine agilmig davas: bulunmadigindan finansal tablalara
dava karsilifs vanstilmamisor (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadur).
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiIPNOTLAR
( Tom tutartar, Tork Liras: (" TL™) elarak glsterilmdgiir.)

14 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kisa vadeli 31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Odenecek prim ve ikramive kargihiklan 6.309.057 4.373.265
Kullaniimamis izin karsiliklan 109.980 90,093

6.419.037 4.463.358

Merrill Lynch Menkul Degerler A.S.'de uygulanan ficret politikalan genel olarak Merrill Lynch
Yatinm Bank A.S.'nin belirledifi uygulamalar gergevesinde gergeklesmigtir. Cahigan profilini yiksek
tutmak, tecritbeli ve iyi efiitimli kisileri istihdam etmek ve kurumda tutmak adma 2013 yilinda da
sirketin ana ortagi Merrill Lynch Yatinm Bank A.S."nin uyguladifi stratejiler takip edilmigtir. Ayrica
asagida bahsedilen diger dinamikler de gz niinde bulundurulmugtur.

Merrill Lynch Menkul Degerler A.5.'de hali hazirda wygulanmakta olan ve bundan bivle de
uygulanacak ficret politikalan da 2013 yilimn Ocak aynda yiirirlige giren Gcretlendirme komitesi
calismalan ve licretlendirme politikalan gergevesinde yazih ve resmi bir hal almigtir, Insan kaynaklar
bélimid tarafindan  Ucretlendirilme Komitesi, Yénetim Kurulu'na raporlayacak  bigimde
sckillendirilmistir.

Uzun vadeli
31 Arahk 20013 31 Arahk 2012

Kidem tazminat kargiligt 6476 3.257

6.476 3.257

Kidem tazminat karsihg asapidaki agiklamalar cergevesinde ayrilmaktadir,

Tiirk Is Kanunu'na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iligkisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) vilini dolduran ve emeklilifini kazanan (kadwnlar igin 58 yaginda,
erkekler icin 60 yasinda), askere gagnlan veva vefat eden personeli igin kidem tazminan Gdemekle
mitkelleftir. 23 Mayis 2002 deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikien Snceki hizmet siiresine

iliskin baz gegiy siireci maddeleri gikartilmistir.

Kidem tazminati vikimliligl yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sarti bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsihifii ¢ahsanlann  emeklilifi halinde Gdenmesi gerekecek muhtemel
yiikiimliiliigiin bugiinkil degerinin tahminiyle hesaplanir.

TFRS, Sirket'in kidem tazminatt karsihfim tahmin etmek igin aktler deferleme yiintemlerinin
geligtirilmesini dngdrmektedir. Buna gore toplam yilkiimliligin hesaplanmasinda asafnda yer alan

aktiler Sngdiriller kullanimigtir.
31 Arahk 2013 31 Arabhk 2012

Yo Ya
iskonto orani 3.26 3,00
Emeklilik olasih@ma iliskin sirkiilasyon oram B6.32 84,84
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

11 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tom tutarlar, Tork Lirasi (“TL") olarak gésterilmigir. )

14 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

(idenecek tazminat her hizmet yili igin bir ayhk maas kadardir ve bu tutar 31 Arabk 2013 tarhi
itibarryla 3.254 TL (31 Arahk 2012: 3,033 TL) ile sinwlandimlmagtir,

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsthfiun enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Béylece uygulanan iskonto oram enflasyonun beklenen etkilerinden arindinlmig gercek
oram ghsterir. Sirketin kidem tazminati karsihi, kidem tazminati tavam her alt ayda bir ayarlandigs
igin, 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan 3.428 TL izerinden hesaplanmaktadir.
{1 Ocak 2013: 3.129 TL).

Kidem tazminati karsihifimn 31 Aralik 2013 ve 31 Aralk 2012 willan igindeki hareketleri agagidaki
gibidir;

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Acilig bakiyesi, 1 Ocak 3.257 2.067
Hizmet maliveti 3348 2.346
Faiz maliyeti 113 73
Aktiieryal (kazang)kayip - -
Konusu kalmayan kargiliklar (-) 242 1.229
Diéinem sonu 6.476 3.157

15 - DIGER VARLIK VE YUKIMLULUKLER

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Diger dinen varhklar

Personele verilen avanslar 6.351 2.349

6.351 2.349

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Pesin ddenmis giderler
Pesin ddenmis giderler 15.057 21 846
215.087 21.846
Diger kisa vadeli yiikiimlillilkler
Odenecek vergi, harg ve digier kesimtiler 025 823 568.021
Diger borg \-'c_gidet' tahakkuklan 353,365 285420
1.279.188 B53.441
EJ:;;:-: H: :;:,:t:ufni.tk: $“t$ A5
2 memder ol

Pl'.t':f'-.'..".:.ff,;'h-":-!15-.\=_'-r:i:|c?~nr_|;
Tarafindis Gomdk Lt
oLy

p— ]

22



MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

11 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

i Tom witarlar, Thrk Liras {"TL7) olarak ghsterilmigtir.)

16 - DOZKAYNAKLAR

31 Arahk 2013 ve 31 Aralk 2012 tarihlerinde gikanlmis ve Sdenmis sermaye tutarlan defier
degierlerivle asafdaki gibidir:

31 Arabk 2013 31 Arahk 2012
Hissedarlar Pay (%) TL Pav (%) TL
Merrill Lynch Yanrim Bank A.S. Qg 0300 1,990 800 00, GO0 1.999 800
Merrill Lynch International Incorporated 0,002 5 50 00025 S0
Memill Lynch Group Holdings I, L.L.C 0,0025 0 00,0025 50
Memill Lynch Group Holdings II, L.L.C 00025 a0 00,0025 50
Memill Lynch Group Holdings 111, L.L.C 0,0025 50 0,0025 50
Toplam Gdenmis sermaye 104,00 2.000.000 100,04 2.000.000
Sermaye dizelime farklan 3.058.178 3.058.178
Toplam sermave 5,058,178 5.058.178

Sermaye diizeltme farklar Gdenmis sermayeve yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore diizeltilmis toplam tutarlan ile enflasyon diizeltmesi Sncesindeki tutarlars arasindaki farki ifade

eder.

Sirket’in 31 Arahk 2013 itibaniyla sermayesi 2,000.000 adet (31 Aralik 2012; 2000000 adet) hisseden
olusmaktadir, Hisselerin itibari degeri hisse bagina | TL'dir (31 Arahk 2012: hisse bagi 1 TL)
limtivazh hisse ya da pay simifi bulunmamaktadir,

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Kardan aynrlm kisitlanmig yedekler

Yasal yedekler 2.377.7719 2371.779
Stati vedekler 19511 19.511
239729 2.397.290

Kanuni defterlerdeki birikmis kirlar, asafnda belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hilkiim haricinde
dagnlabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu'na gire, yasal vedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak lizere ikive
ayrilr, Tirk Ticaret Kanunu'na gire birinci tertip yasal yedekler, Sirket'in odenmis sermayesinin
%20°sine ulasilincaya kadar, kanuni met karn %5'i olarak aynlr. [kinci tertip yasal yedekler ise
sdenmis sermavenin %5%ini asan dagimilan karn %10°udur. Tirk Ticaret Kanunu'na ghre, yazal
yedekler ddenmis sermayenin %30°sini gegmedigi sirece sadece zararlar netlegtirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullamlmas: milmkiin degildir.

31 Avahk 2013 3 Aralik 2012

Gegmis yillar karlan 23.124.011 10.342.409
23.124.011 10,342,400
Brmrap Fas Bafinsy f U nm ve
Sgrhaect Hinhasehee ak dliignidik 4.5
a mesnier O
Pricewesnrhousaloanors

23 Tarafipdan Gomadi  Lhd

15L;:|nul.’l“2."3'j_.____ ":_}E t_"“ 1




MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tam tutarlas, Thrk Liras ("TL7) olarsk glisterilmigtiz.)

17 - FINANS SEKTORT FAALIYETLERINDEN GELIR VE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Hizmet gelirleri

Hisse senedi aracihik komisyvonlan 15.737.130 10.770.667
VOB aracilik komisyonlar: 27758276 5.089.015
Hizmet mzlcm:leigefirlen' 10,176.926 13.867.589
2B6T72332 29.727.27T1

18 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Genel vinetim giderleri 19.059.551 15.504.394
Pazarlama satis ve dagitim giderleri 1.120.831 671.072
20,180,382 16.175.466
31 Arahik 2013 31 Arabk 2012
Personel dicret ve giderleri 11.428.949 4.314.017
Vergi, resim ve harg giderleri 1.431.239 1. 368.365
iliskili taraf hizmet gideri 1.252 080 1.120.076
BIST ve borsa pay: giderleri 1.120.831 907.200
Komisyon ve diger hizmet giderleri 937.287 671.072
Weri transfer ve data hatty giderleri T775.340 642001
Ulasim ve sevahat giderleri 7231319 36432
Operasvonel kira gideri 664 810 639.787
Denetim ve milsavirlik giderleri 346,199 238928
Bakim onanm giderleri 200952 192,493
Uvelik ve aidat giderleri 162.218 108,549
Itfa paylar (Dipnot 12) 147,556 102,798
Kanunen kabul ediimeyen giderler 135.132 114.172
Temsil ve agirlama giderleri 130.424 118.269
Amortisman giderleri (Dipnot 11) 83873 52.441
Bina vOnetim gideri T8.206 49.097
Haberlesme ve bilgi islem giderleri 44 362 35.577
Diger giderler 427.595 193.992
ML1R0.382 16.175.466
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(‘T tutarlar, Tirk Lirasi “TL"} olarak ghsterilenigtir.)

19 - DICGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER

Diger faaliyet gelirleri:
Gegmis yillar konusu kalmayan

31 Arahk 2013

31 Arahk 2012

kargilik iptal geliri 159.831 333.882
Diger gelirler 252012 T8.451
BIST pay devri 158,711 -

5T1.554 412333
Diger faaliyet giderleri

Sirket'in 31 Arahk 2013 tarihi itibanyla diger faaliyet giderleri 2,535 TL'dir (31 Arahk 2012:

1.044 TL).

20 - FINANSAL GELIRLER

1 Decak - 1 Ocak-
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Faiz gelirler 1.940.427 2.236.291
1.940.427 2.236.291
21 - FINANSAL GIDERLER
1 Ocak - 1 Deak-
31 Arahk 20013 31 Arahk 2012
Kambiyo zarari 3.407 16.267
3.407 16.267
21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Cari kurum|lar vergisi karsihi 2.691.299 31401 948
Pesin tdenen vergi ve fonlar (1.660.299) (2.736.079)
1.031.000 B65.860
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{ Titrm tutarlar, Tork Lirasi (“TL"} olarak ghsterilmigtie.)

22 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

5520 savih “Kurumlar Vergisi Kanunu™ (*Yeni Vergi Kanumu™) 21 Arabhk 2006 tarihli ve
26205 sayil Resmi Gazete'de vayimlanarak yiiriirliige girmistir. 56z konusu Yeni Vergi Kanunu’nun
pek gok hitkmil 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gegerlidir. Buna gore Tiirkive'de, kurumlar vergisi
orami | Ocak 2006 tarihinden itibaren %620°dir. Kurumlar vergisi oram kurumlann ticari kazancina
vergi yasalar geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi vasalannda yer alan
istisna (istirak kazanglari istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uvgulanir, Kir dagitilmadifn takdirde baska bir vergi Sdenmemektedir.

Tiirkive'deki bir isyeri ya da daimi temsileisi aracih@ ile gelir elde eden dar mikellel kurumiar ile
Turkive'de verlesik kurumlara Gdenen kir paylarindan (temettiller) stopaj vapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yamlan temettil Gdemeleri %15 oramnda stopaja tabidir. Kinn sermayeye
ilavesi, kir dagitima sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlar figer avhk mali kirlan (izerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikingi ayin 14'(incil giniine kadar beyan edip 17 nci glini akgammma kadar Sderler. Yl iginde Gdenen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen tdenmis gegici vergi tutart kalmas: durumunda
bu tutar nakden iade ahnabilecefi gibi devlete karst olan diger mali borglara da mahsup edilebilir.

En az 2 wil siire ile elde tutulan igtirak hisseleri ile gayrimenkullerin satipndan dogan kirlarin
8475, Kurumlar Vergisi Kanunu'nda 8ngtrllldiigl sekilde sermayeye cklenmesi veya 5 wil siireyle
sizkaynaklarda tutulmasi sarti ile vergiden istisnadir.

Tiirk vergi mevzuatina gire beyanname iizerinde gsterilen mali zararlar 5 yvih agmamak kaydiyla
dinern kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmig wil kirlarindan mahsup
cdilemez.

Tiirkiye'de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir, Kurumlar vergisi beyannameleri hesap dineminin kapandify ay: takip eden
dordiineti ayin 25’ inci giinil aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlaring inceleyebilir ve hatal islem
tespit edilirse denecek vergi miktarlan degisebilir.

31 Araltk 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren dénemlere ait vergi gideri, asagidaki sekilde
dzetlenmigtir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Gelir tablosundaki vergi karsihifa
Cari vergi gideri {2.691.299) (3.401.948)
Ertelenen vergi gideri 318.205 432

(2.373.094) (3.401.516)
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

11 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tom tutarlar, Thrk Liross “TL") olarak gisterilmistin.)

77 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Cari vergi gideri ile Sirket'in yasal vergi oram kullamlarak hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakat:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Vergi dneesi kar 10.997 989 16.183.118
%20 vergi orani ile olugan teorik vergi gideri (-) 2.199.598 3.236.624
Kanunen kabul edilmeyen giderler (-) 45319 24,173
Diger indirim ve ilavelerin vergi etkisi (-} 128.177 140,719
Siirdiiriilen faalivetier w:rEi_gid-eri (=) 2.373.094 3.A401.516

Ertelenmis vergi:

Sirket ertelenen gelir vergisi varhk ve yiikimliliklerini, bilango kalemlerinde bu finansal tablolar ve
Vergi Usul Kanunu arasindaki farkh degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin
etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

lleriki dénemlerde gerceklesecek gegici farklar Gzerinden yiikiimlilik metoduna gire hesaplanan
ertelenen vergi varhiklan ve yiiklimltlikleri igin uygulanan oran %o 20°dir (31 Arahik 2012: %420).

31 Aralk 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibanyla birikmis gegici farklar ve ertelencn vergi varlik ve
yilkiimliliiklerinin bilango tarihleri itibariyla yiriirlikteki vergi oranlan kullamlarak hesaplamalarinin
diskiimil asagidaki gibidir:

Toplam gegici Ertelenmis vergi
farbklar varhklan/{vitkamliliikleri)
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2013 2012 2013 2012
Calisanlara saglanan faydalara
iligkin kargiliklar 6.309.057 4.373.265 1.261.811 §74.653
Izin karsili 109,980 90.093 21.996 18.019
Kidem tazminati karsihi 6.476 3257 1.296 651
Gider reeskontlan 512.577 B63.940 102.515 172.788
Ertelenmis vergi varhg 1.387.618 1.066.111
Maddi ve maddi olmayan duran varhiklarin
kayith degerleri ile vergi matrahi
arasindaki net fark (120.010)  (103.499) (24.002) (20.700)
Ertelenmis vergi yilkimliligii {24.002) {20.700)
Ertelenmis vergi varhgy, net 1.363.616 1045411

Ertelenmis vergi hareket tablosu agafida belirtilmistir:
31 Aralik 2013 31 Arahk 2012

Dinem basi ertelenmis vergi varligi 1.045411 1.044.979
Gelir tablosunda muhasebelestirilen
ertelenmig vergi geliri/(gideri) 118.205 432

1va ik i Bagimin Dovetim v __| 1.363.616 1.045.411
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tilm tutarlar, Tick Lirasi (“TL") olarak ghsterilmistic.}

23 - ILISKILI TARAF ACTKLAMALARI

Sirket'in ana ortafi ile csas kontroll elinde twtan taraf, Tirkiye'de kurulmus olan Merrill Lynch
Yatirim Bank A.5. dir.

a) 31 Aralik 2013 ve 31 Arahk 2012 tarihleri itibaryla iliskili taraflarla olan bakiyeler agafidaki
gibidir:
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Makit ve nakit benzerleri

Merrill Lynch International Bank Limited - Dublin {Vadeli - TL)  36.902.117 32.402.876

36.902.117 32.402.876

(*3 31 Aralik 2013 tarihi itibanyla iligkili taraflara ait nakit ve nakit benzerleri, toplam nakit ve nakit
benzerlerinin % 92,95 unu olugturmaktadir (31 Arahk 2012: % 99,75),

31 Arahk 2013 31 Arabk 2012
Ticari alacaklar

Merrill Lynch International B76.578 2.387.779

876.57T8 1.387.779

{*y 31 Arabk 2013 tarihi itibariyla ticari alacaklanin tamarm iligkili taraflardan olusmaktadir (31 Aralik 2012:

o4 100).

31 Arahik 2013 31 Arahk 2012
Diger alacaklar
Merrill Lynch International Incorporated 68.852 24,850
Merrill Lynch International - 17.658

68.851 41.508

(*3 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla diger alacaklanin %89,59"unu iligkili taraflardan alacaklar olusturmakiadir,
(31 Aralik 2012: %84,17)

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Diger borglar
Merrill Lyach International Incorporated 215.041 610,831
Merrill Lynch & Co., Inc. 222479 69.715

437.520 680.546

{(*) 31 Aralk 2013 tarihi itibanyla diger borglarin tamam iligkili taraflardan olugmaktadr (31 Arahk 2012:
5% 100).
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tt tutarlar, Turk Liras: {*TL") olarak gésterilmistir.)

23 - ILISKILi TARAF ACTKLAMALARI (Devami)
by 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren hesap dinemleri itibariyla iligkili taraflarla olan
islemler asagdaki gibidir:
fa)  Hizmer safisiar
1 Ocak - 1 Oeak -
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Merrill Lynch International (“MLI™)
- Hisse senedi alim/satim aracilik

komisyon gelirler (*) 15.443.373 10.477.852

- Hizmet stizlesmeleni geliri (**) 10,176.924 13.857 580
- VOB komisyon geliri (***) 2. 758276 5.089.015
28.378.575 29.434.456

{*)  MLI ile imzalanan hisse sencdi aracihk sbzlesmesi gerefi olusan komisyon gelirlerinden olugmaktadir.

(**) MLI adina satis ve pazarlama hizmetleri verilmesi amaciyla | Ocak 2008 tarihinde imzalanan hizmet
stizlegmesi gerefi olusan hizmet geliri 5.699.707 TL (31 Arahk 2012: 8.224.643 TL).
Merrill Lynch Intermational Incorporated fle 5 Aralik 2008°de imzalanan, varlik y@netimi faaliyetlerini
kapsayan hizmet geliri 292,741 TL (31 Aralik 2012: 548,704 TL) tutarindadir.
Arastirma ve Geligtirme galismalanna iliskin bilgilerin paylagilmasina iligkin elde edilen hizmet gelin
1.468.904 TL (31 Arahk 2012: 1.213.065 TL) tutarindadr.
Merill Lynch International ve Merrill Lynch Yatinim Bank A 5. ile imzalanan ve 1 Ocak 2012 tarihinden
itibaren gegerli olan Yatnm Bankacilif konusunda hizmet verilmesine iliskin gelir 2,715,574 TL dir (31
Arahk 20012: 3. BRLITT TL).

{***) MLI ile |5 Afustos 2011 tarihinde imzalanan tirev araglar aracibk stzlesmesi gerefi olugan komisyon
gelirferinden olugmaktadir,

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla iligkili taraflardan hizmet satiglan, toplam sang gelirlerinin
%99 unu olusturmaktadir (31 Arahk 2012: %99).

(b}  Genel plinetim giderleri
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Merrill Lynch Yatirim Bank A.5.

- fligkili taraf hizmet gideri 1.252.080 907.200
1.252.080 907200

{*y 31 Aralk 2015 tarihi itibariyla iligkili taraflardan kaynaklanan genel ytinetim giderleri, toplam genel
vonetim giderlerinin % 6,57 sini, olugturmaktadir (31 Aralik 2012:% 5,8).

fe)  Faiz gelirleri
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
ML International Dublin | .B64. 780 2200219
1.864.780 2.200.219

{* 21 Arahk 2013 tarihi itibaryia iligkili taraflardan faiz gelirler, toplam finansal gelirlerinin %96,10"unu
olusturmaktadir (31 Aralik 2012: %498,38).

¢)  Sirketin iist ditzey voneticileri tanim Genel Miidiir, Genel Midir Yardimeis, Teftis Kurulu ve
Birim Y&neticilerini kapsamaktadar. Ust diizey yoneticilere nakit ve benzeri saglanan faydalann
toplami 31 Arahk 2013 tarihi itibanyla 7.438.324 TL (31 A
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AQT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tam tutarar, Thrk Liras) "TL™) elarak ghsterilmigtic.)

14 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI]
Finansal risk yiinetimi

Sirket, faaliyet konulan nedeniyle maruz kalabilecegi piyasa riski, operasyonel risk ve kredi riskine
iliskin risk vonetimi politikalarina sahiptir. $irket'in risk yonetimi programi genel olarak mali
pivasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi Gzerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi (zerine odaklanmaktadir.

ii. Kredi riski aciklamalary

Kredi riski, ticari iligki iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yitkiimliligtnG
yerine petirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugiramas: riskidir.

Sirket'in kredi riski agirhkh olarak ticari alacaklar, dier varhiklar ve bankalardaki mevduatlardan
olusmaktadir. Sirket'in bankalardaki mevduat: 3 aydan kisa vadeli olarak plase edilmektedir.

Bankalardaki
Ticari alacaklar Difter a mevduat
[liskili Diger ligkili Diger Mligkili Diger
31 Arahk 2013 tarafl taraf taraf faraf taraf taral
Raporlama tarihi itibariyla
maruz kalinan azami
kredi riski RT6.5TH - 68852 5745899 36902117  1.798.485
Vadesi gegmemiy ya da deger
ditsakliigiine ugramamg finansal
varliklarin net defier degeri 876.578 - 68852 5745899 36902117 2798485
Bankalardaki
Ticari alacakiar ra meviduat
Lliskili Diger ligkili Diger ligkili Diger
31 Arahk 2012 taraf taraf taraf taraf taraf tarafl

Raportama tarihi itibariyla
maruz kalinan azami
kredi riski 2.387.77 - 41,508 HELOODE 22402876 §1.813

Vadesi gegmemis ya da deger
ditstik]ligine ugramamus finansal
varhklarin net defier degeri 2.387.770 . 42 508 B33008 32402876 B1.813

Yukaridaki tutarlann belirlenmesinde, alnan teminatlar gibi, kredi givenilirliginde arti3 saglayan
unsurlar dikkate alinmamstir. Sirket'in kredi riskine maruz finansal aktifleri igerisinde herhangi bir
degier dilsikliigiine tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten §irket'in bilango digi kredi riski
igeren unsurlan ve vadesi gegmis ancak deger diiikligine ugramamig varhklan bulunmamaktadir.
Sirket, gegmiste alacaklariyla ilgili herhangi bir tahsilat sorunu yagamamigtir, Bilango tarshi itibarivla
vadesi gegen alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir).

ii. Operasyonel risk apiklamalar

Operasyonel risk “vetersiz veya anzah ig siregler, insanlar ve sistemlerden ya da dig olaylardan
kaynaklanan zarar riski” olarak tamimlamaktadir. 31 Arahk 2013 tarih itibariyla girketin 64.308 TL
operasyonel riskten kaynaklanan gideri bulunmaktadir (31 Arahk 2012; Bulunmamaktadir).
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tiim butarkar, Tark Liras: (“TL") olarak ghsterilmistir.)

24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGI VE DUZEYQ
(Devami)

Sirket'in tiirev finansal ylkimliligi bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal
viilkiimliiliiklerin 31 Aralik 2013 ve 31 Arahk 2012 tarihleri itibarryla indirgenmemiy nakit akimlarnin
stizlesme siirelerine giire kalan vadelerine giire dafilimi agafidaki gibidir:

31 Arahk 2013
Deefier 3 aya A12ay  1-5wl  Sizlegme uyarinca
degeri  Vadesiz kadar Arasi arasi nakit gikiglar toplami
Ticari borglar 995 995 . - - 995
Diger borglar 437,520 - - 437,54 - 437.520
Toplam yikamiiilikler 438.515 95 . 437.510 - 438,515
31 Aralik 2012
Defier Jaya X1Zav  1-5ywil  Sozlegme nyarinca
deferi  Vadesiz kadar arasi arasi makit gkiglar toplam
Ticari borglar 936 036 - - . 336
[¥iger borglar [EIE - GB0.546 - - G0 5446
Toplam yikimlildkler 681,482 936 6BI0.546 - - 681,482

iii. Piyasa riski aqiklamalan

Piyasa Riski, bilango igi ve bilango disi hesaplarda tutulan pozisyonlarda, finansal piyvasadaki
dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur ve hisse senedi fiyat degismelerine bagh olarak ortaya gikan
risklerdir.

a.  Diviz pozisyonu riski

Yabanci para varhiklar, vilkiimlilikler ve bilango digi vilkiimlilliklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. $irket'in 31 Arahk 2013 tarihi
itibariyla diviz pozisyonu tagimamaktadir (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir).

b.  Faiz pozisyonu riski

Faiz oram riski, finansal varhin faiz oranlar de@istikge pivasa fivatnda olan dalgalanmalara maruz
kalmasidir, 31 Arahk 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla Sirket'in thm finansal varhk ve
vilkiimliliiklerinin kisa vadeli ve sabit faiz oranh olmasindan dolayi, raporlama tarihi itibaryla faiz
oranlarindaki degisim kir veya zaran etkilememektedir.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPFNOTLAR
(Tikm witariar, Tikrk Lirasi (*TL") olarak giateritmigin. )

25 - FINANSAL ARACLAR
Finansal enstriimanlann gergefie wygun degeri

Gergefie uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullanna uygun olarak gergeklegen
islemlerde, bir varhgm karphginda el degistirebilecegi veya bir ylkimliligiin kargilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlann tahmini gergege uygun degerlerini hali hazrda meveut piyasa bilgileri
ve uygun deferleme ybntemlerini kullanarak belirlemigtir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gergeie uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmekiedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket'in cari bir piyasa isleminde elde edebilecefi miktarlann
ghstergesi olamaz.

Gergegie uygun deferleri tahmin edilmesi pratikte mimkin olan finansal enstriimanlarn gergege
uygun degerlerinin tahmini i¢in agagidaki yintem ve varsayvimlar kollanilmigtir:

i Finansal aktifler:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve difer finansal akiifler déhil clmak lizere maliyet hedeli ile
ghsterilen finansal aktiflerin  gercefie uygun degerlerinin  defter  degerlerine  yaklagtii
varsaylimaktadir.

ii.  Finansal pasifler:

Kisa vadeli olmalan sebebivle parasal pasiflerin gerge@ie uygun deferlerinin defter degerlerine
yaklagtif varsayilmaktadir.

Sirket'in portfiylinde bulunan finansal varhiklar ve yiikiimliliklerinin gergefe uveun degerleri ve
kayith degerleri asafidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2002

Kayith degeri  Gergege uygun  Kayith degeri  Gercefe aygun

deger deger

Makit ve nakit benzerlen 39.700.602 39.70:0.602 12,484,689 12.484 689
Ticari alacaklar B76.578 BT6.578 2387.7T79 2.387.779
Finansal yatirimlar 159,711 159.711 . -
Diger alacaklar 76.848 76,848 50.504 50.504
Ticari borglar 995 9935 936 936
Diger borglar 437.520 437.520 6R0.546 680,546

26 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir).
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tiim tudarlar, Tork Liras: (“TL™) olarak !ﬂsunlmiﬂlr_]

27- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Sermaye risk yiinetimi ve sermaye yeterlilifi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: ¥V No:34 sayilh Araci Kurumlann Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine lliskin Esaslar Teblifi'ne (“Seri: V No: 347) uygun olarak sermayesini
tammlamakta ve vonetmektedir. Araci kurumlar yapilan her bir sermaye piyasas: faaliveti igin iz
sermayelerini agafida belirtilen oranlarda artirmak zorundadirlar.

a)  Halka arza aracilik faaliveti igin, alim satim aracih@ faaliyeti igin sahip olunmas: gereken &z
sermaye tutarinin % 50°si,

b)  Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhldil ile alhm satmi faaliveti igin, ahm satim
aracilii faaliyeti igin sahip olunmas: gereken oz sermaye tutarmm ¥ 50°si,

¢)  Portfiy yoneticilifi fanliveti igin, alm satim aracihi@t faaliyeti igin sahip olunmas: gereken Gz
sermaye tutarinin % 40°y,

d)  Yatrm danismanhif faaliyeti igin, alim sanm aracihg faaliyeti igin sahip olunmas: gereken bz
sermaye tutarimin % 107w,

Bu kapsamda, Sirket alim-satim aracihifi, yatinm damsmanhiy, halka arza arscilik ve portfly
yaneticiligi faalivetleri yetki belgeleri bulundugundan, toplam asgari 8z sermaye lutari 1.696.000
TL'dir (31 Aralik 2012: 1.670.000 TL).

Seri: V No: 34'iin 8. maddesine gore araci kurumlanm sermaye yeterlilifi tabanlan, sahip olduklan
yvetki beigelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Seri: V No: 34°de anilan risk kargihiklan ve
deperleme giinlinden &nceki son G ayda olugan faalivet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az
clamaz.

Sirket 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibaryla ilgili sermaye yeterlilifi gerekliliklerini
yerine getirmektedir.
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