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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Merrill Lynch Menkul Degerler Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na,

Finansal Tablolara ilikin Rapor

Merrill Lynch Menkul Degerler Anonim Sirketi'nin 31 Aralik 2016 tarihli
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar
veya zarar tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu
ve nakit akis tablosu ile onemli muhasebe politikalarin 6zetleyen dipnotlar ve
diger aciklayict notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Yénetimin Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi; finansal tablolarin Tlrkiye Muhasebe Standartlarina uygun
olarak hazirlanmasindan, gercede uygun bir bigimde sunumundan ve hata
veya hile kaynakli Gnemli yanhslik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini
saglamak igin gerekli gordugu i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigmiz badimsiz denetime dayanarak, bu finansal
tablolar hakkinda gérus vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu tarafindan yayimlanan
Tdrkiye Denetim Standartlarinin  bir pargasi olan Badimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yUrGtGlmuUstar. Bu standartlar, etik hakimlere
uygunluk saglanmasini ve badimsiz denetimin, finansal tablolarin énemli
yanhshk icerip igermedigine dair makul glvence elde etmek Uzere
planlanarak yUritulmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda
denetim kaniti elde etmek amaciyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini
icerir. Bu prosedurlerin segimi, finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli
“6nemli yanhislik” risklerinin de@erlendiriimesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosedurierini tasarlamak amacyla,
isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gercede uygun sunumuyla
ilgili i¢ kontrold degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin ic
kontrolinun etkinligine iliskin bir goris verme amaci tasimaz. Bagimsiz
denetim, bir battin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendiriimesinin
yani sira, isletme yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin
uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
deg@erlendirilmesini de igerir.



Bagimsiz denetim sirasinda elde etti§imiz badimsiz denetim kanitlarinin,
g6riisimizin olusturulmas! icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna

inaniyoruz.

Gorus

Gorusumuze gore finansal tablolar, Merrill Lynch Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap
dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Tirkiye Muhasebe
Standartlanina uygun olarak tim o6nemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde
sunmaktadir.

Diger Husus

Sirket'in 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolarinin
tam kapsaml denetimi baska bir bagimsiz denetim sirketi tarafindan gerceklestirilmis
olup, s6z konusu bagimsiz denetim sirketi 24 Subat 2016 tarihli bagimsiz denetgi

raporunda olumlu gorus bildirmistir.
Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukimiliiliklere iliskin Rapor

1) 6102 sayil Tark Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dordinci fikrasi
uyarinca Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2016 hesap doneminde defter tutma dizeninin,
finansal tablolarin, TTK ile Sirket esas soOzlesmesinin finansal raporlamaya iligkin
hikimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordincu fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen acgiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(TUm tutarlar, Tark Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmis Gecmis
Referanslar 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
VARLIKLAR
Donen varhklar 81.194.423 52.547.957
Nakit ve nakit benzerleri 4 78.252.678 49.305.085
Ticari alacaklar 6 2.898.469 3.116.778
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 21 2.898.469 3.116.778
Diger alacaklar 7 7.996 9.167
Pesin 6denmis giderler 12 19.137 8.843
Diger donen varliklar 12 16.143 108.084
Duran varhklar 29.444.588 15.686.288
Diger alacaklar 7 24.660.595 11.944.794
Finansal yatirimlar 5 1.341.572 159.711
Maddi duran varliklar 8 765.008 1.029.668
Maddi olmayan duran varliklar 9 604.717 564.139
Ertelenmis vergi varligi 19 2.072.696 1.987.976
Toplam varhklar 110.639.011 68.234.245
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yukamlulikler 16.354.226 13.533.246
Ticari borclar 562.463 -
Diger borglar 7 819 124.733
- lliskili taraflara diger bor¢lar 21 819 124,733
Donem kar1 vergi yikiimliligii 19 2.708.253 2.203.693
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 11 10.709.605 9.104.416
Diger kisa vadeli ylikiimliiliikler 12 2.373.086 2.100.404
Uzun vadeli yakamlulukler 23.244 215.661
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 11 23.244 215.661
Toplam 6zkaynaklar 94.261.541 54.485.338
Odenmis sermaye 13 6.250.000 6.250.000
Sermaye diizeltmesi farklar 13 3.058.178 3.058.178
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 13 4.913.956 4.647.579
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 13 90.094 (103.238)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 13 945.489 -
Gegmis yillar karlari 13 40.366.442 21.921.076
Net donem kari 38.637.382 18.711.743
Toplam kaynaklar 110.639.011 68.234.245

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidr.



MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiIT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(TUm tutarlar, Tark Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Denetimden  Bagimsiz Denetimden

Gegimis Gegmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslar 31 Arahik 2016 31 Aralk 2015
SURDURULEN FAALIYETLER:
Satis gelirleri 14 76.407.664 47.553.414
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 14 76.407.664 47.553.414
BRUT KAR 76.407.664 47.553.414
Genel yonetim giderleri 15 (31.022.215) (27.100.093)
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri 15 (5.539.357) (3.969.646)
Diger faaliyet gelirleri 16 1.300.874 877.378
Diger faaliyet giderleri 16 (7.431) (56.722)
ESAS FAALIYET KARI 41.139.535 17.304.331
Finansal gelirler 17 7.422.374 6.176.703
Finansal giderler 18 (87.530) (45.124)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESi KAR 48.474.379 23.435.910
Surdurulen faaliyetler vergi gelir/(gideri) (9.836.997) (4.724.167)
- Cari donem vergi gideri (-) 19 (10.206.422) (5.041.045)
- Ertelenmis vergi geliri 19 369.425 316.878
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI 38.637.382 18.711.743
VERGI SONRASI DiGER KAPSAMLI GELiR - -
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacaklar 193.332 (44.746)
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6l¢iim kayiplari 11 241.665 (55.933)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 19 (48.333) 11.187
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacaklar 945.489 -
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin
Yeniden Degerleme Kazanglari/Kayiplari 5 1.181.861 -
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak
Diger Kapsamli Gelire liskin Vergiler 19 (236.372) -
DiIGER KAPSAMLI GELIR 1.138.821 (44.746)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 39.776.203 18.666.997
Adi ve seyreltilmis pay basina kazang
(nominal degeri 1 TL) 20 6,18 2,99

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidr.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIiT OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Kar veya zararda yeniden Kar veya zararda yeniden

Siniflandirilmayacak
birikmis diger
kapsamh gelir ve

Simflandirilacak
birikmis diger
kapsamh gelirler

Sermaye Kardan giderler, Tanimlanmis veya giderler
) duzeltmesi ayrilan fayda plam yeniden Finansal varhklar Gecmis Net
Dipnot  Odenmis enflasyon kisitlanmis degerleme 6l¢iim yeniden degerleme ve yillar dénem
referanslari sermaye farklar yedekler kazang/(kayiplar1))  6l¢iim (kazang) / kayiplar karlar kar1 Toplam

1 Ocak 2015 6.250.000 3.058.178 2.397.290 (58.492) - 27.498.906  11.672.459  50.818.341
Transferler 13 - - 2.250.289 - - 9.422.170 (11.672.459) -
Odenen temetti - - - - - (15.000.000) - (15.000.000)
Toplam kapsamli gelir - - - (44.746) - 18.711.743  18.666.997
31 Aralik 2015 6.250.000 3.058.178 4.647.579 (103.238) - 21.921.076  18.711.743  54.485.338
1 Ocak 2016 6.250.000 3.058.178 4.647.579 (103.238) - 21.921.076  18.711.743  54.485.338
Transferler 13 - - 266.377 - - 18.445.366  (18.711.743) -
Toplam kapsamli gelir - - - 193.332 945.489 - 38.637.382  39.776.203
31 Aralik 2016 6.250.000 3.058.178 4.913.956 90.094 945.489 40.366.442 38.637.382 94.261.541

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden

Gecmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslari 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Faaliyetlerden saglanan nakit akimi:
Donem net kart 38.637.382 18.711.743
Doénem net kari ile mutabakatim saglamak
icin yapilan diizeltmeler:
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 8,9 788.694 669.257
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili dizeltmeler 17 (6.538.736) (6.176.703)
Vergi gideri ile ilgili dizeltmeler 19 9.836.997 4.724.167
Odenecek prim ikramiye karsiliklari ile ilgili diizeltmeler 11 10.404.965 8.843.709
Kullanilmamus izin karsiligr ile ilgili diizeltmeler 11 304.640 260.707
Odenecek diger gider karsihiklari ile ilgili diizeltmeler 12 272.682 619.178
Kidem tazminati karsihig ile ilgili diizeltmeler 11 (192.417) 117.479
Gelir tahakkuklar1 ile ilgili dizeltmeler 6 218.309 (665.070)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
oncesi saglanan net nakit: 53.732.516 27.104.467
Diger alacaklar ve donen varliklardaki artis ile ilgili degisimler (13.967.911) (6.877.044)
Mliskili sirketlere bor¢lardaki azalis ile ilgili degisimler (123.914) 64.621
Diger borglar ve gider tahakkuklarindaki azalis ile ilgili degisimler (9.856.211) (9.496.170)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (23.948.036) (16.308.593)
Odenen vergiler 19 (7.498.169) (2.837.352)
Tahsil edilen faiz 6.538.736 6.162.667
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar (959.433) 3.325.315
A. Isletme faaliyetlerden elde edilen net nakit 28.825.047 14.121.189
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit akimlar:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlar 8,9 (564.612) (1.175.457)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik ¢ikislart 8,9 - -
B. Yatirim faaliyetlerinde kullamlan net nakit (564.612) (1.175.457)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit akimlari:
Odenen Temett - (15.000.000)
C. Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit - (15.000.000)
Yabanci para cevirim farklarmin etkisinden 6nce nakit ve
nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C) 28.260.435 (2.054.268)
D. Yabanci para ¢evirim farklarinin nakit ve nakit
benzerleri Uzerindeki etkisi 686.460 -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C+D) 28.946.895 (2.054.268)
Doénem basi nakit ve nakit benzeri degerler 4 49.291.049 51.345.317
Doénem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 4 78.237.944 49.291.049

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak tizere 23 Aralik 1996 tarihinde
Tat Menkul Degerler A.S. olarak kurulmustur. istanbul Ticaret Sicili Memurlugu'nca 5 Subat 2007
tarihinde tescil edilen olaganiistii genel kurul karar ile Tat Menkul Degerler A.S.min {invani, Merrill
Lynch Menkul Degerler A.S. olarak degistirilmistir.

Sirket’in hisse satig iglemi 7 Aralik 2006 tarihi itibariyla gerceklesmistir. Satig dncesi ana hissedar
konumundaki Merrill Lynch Yatinm Bank A.S.’nin (eski iinvani ile Tat Yatirim Bankasi A.S.)
(“Banka”) % 99,99 oranindaki hisseleri, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun, 30 Kasim
2006 tarih ve 2040 sayili karar1 ve Sermaye Piyasast Kurulu'nun 1 Aralik 2006 tarih ve
B.02.1.SPK.0.16-1889 sayili izin karar1 geregince Merrill Lynch European Asset Holding Inc.’e
devrolmustur. Ayni tarihte Banka’nin, Sirket’in % 99,95’ine sahip olmasi sebebiyle, Sirket’in dolayli
olarak ortaklik yapis1 degismistir. Ayrica Sirket’in geri kalan hisseleri ise, Merrill Lynch European Asset
Holding Inc. tarafindan belirlenen diger iligkili sirketlerce satin alinmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
(“SPK™) 26 Ocak 2007 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-144/1588 sayili yazisina istinaden Sirket’in ana
sozlesmesindeki sermayeye iliskin ortaklik yapisindaki degisiklik onaylanmustir.

29 Ocak 2007 tarihli Genel Kurul karari ile Sirket 6denmis sermayesi Banka tarafindan nakden 6denerek
375.000 TL’den 2.000.000 TL’ye artirtlmistir. Sermaye artisi sonrasi Banka’nin Sirket’teki ortaklik pay1
999,99 olmustur.

31 Mart 2014 tarihli Genel Kurul karar ile Sirket’in 6denmis sermayesi olaganiistii yedeklerden
kargilanmak suretiyle 2.000.000 TL’den 6.250.000 TL’ye bedelsiz olarak artirilmistir. Sermaye artigi
sonrasi Banka’nin Sirket’teki ortaklik pay1 degismemis ve %99,99 olarak kalmistir.

Bank of America Corporation, 1 Ocak 2009 tarihi itibariyla, Sirket’in ana ortagi Merrill Lynch Yatirim
Bank A.S.’nin %99,99 payla ortagi olan Merrill Lynch European Asset Holdings Inc.’1n nihai ortagi
Merrill Lynch & Co. Inc.’i satin almstir. Islemin gergeklesmesi sonrasinda Merrill Lynch Menkul
Degerler A.S.’nin ve ana ortak Merrill Lynch Yatinm Bank A.S.’nin direk hissedarlik yapisinda bir
degisiklik olmamuis, Sirket’in dolayli olarak ortaklik yapisi degismistir.

1 Ekim 2013 tarihinde gergeklestirilen yeniden yapilandirma islemleri neticesinde, Sirket’in ana ortagi
Banka’nin ortaklik yapisi asagidaki sekilde degismistir.

1. Merrill Lynch European Asset Holdings Inc.’in Banka’daki dogrudan payi %99,999992’den
%0’a diigmiistiir.

2. Bank of America Global Holdings LP’nin Banka’da %99,999992 oraninda dogrudan pay sahibi
olmasina izin verilmistir ve bu degisiklik sonras1 Sirket’in ana ortagi Banka’nin ortaklik yapisi
asagidaki sekilde degismistir.

31 Aralik 2016
Hissedarlarin Adi Odenmis Sermaye(TL) %
Bank of America Global Holdings, LP 49.999.996 99,999992
Merrill Lynch International Incorporated 0,001 0,000002
Merrill Lynch Group Holdings I, L.L.C 0,001 0,000002
Merrill Lynch Group Holdings Il, L.L.C 0,001 0,000002
Merrill Lynch Group Holdings 11, L.L.C 0,001 0,000002

50.000.000 100




MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Ayni yapilandirma islemlerine bagli olarak, 1 Ekim 2013 tarihinde Merrill Lynch Menkul Degerler A.S.
(“Sirket”) ’nin hissedarlik yapisinda gerceklestirilen degisiklikler neticesinde Merrill Lynch Group
Inc.’in Merrill Lynch Menkul Degerler A.S’de herhangi bir payr kalmamis olup, Merrill Lynch
International Incorporated %0,0025 oraninda pay ile Merrill Lynch Menkul Degerler A.S.’nin yeni
hissedar1 olmustur.

24 Ekim 2016 tarihli ve 333 nolu yonetim kurulu karari ile, Merrill Lynch Menkul Degerler A.$’nin
kiigiik hissedar paylar1 ana ortak olan Merrill Lynch Yatirnm Bank A.S’ye devredilmis olup, 24 Ekim
2016 tarih itibariyla Merrill Lynch Yatirim Bank A.S, Merrill Lynch Menkul Degerler A.S’nin tek pay
sahibi olmustur.

24 Ekim 2016 tarihinde gerceklestirilen yeniden yapilandirma sonucu Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki
sekilde degismistir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Hissedarlar Pay (%) TL Pay (%0) TL
Merrill Lynch Yatirim Bank A.S. 100,00 6.250.000 99,9900 6.249.375
Merrill Lynch International Incorporated - - 0,0025 156,25
Merrill Lynch Group Holdings I, L.L.C - - 0,0025 156,25
Merrill Lynch Group Holdings II, L.L.C - - 0,0025 156,25
Merrill Lynch Group Holdings 111, L.L.C - - 0,0025 156,25
Toplam 6denmis sermaye 100,00 6.250.000 100,00 6.250.000

Sirket Yonetim Kurulu’nun 11 Haziran 2015 tarih ve 296 say1li toplantisinda alinan karar gergevesinde,
Yatirim Kuruluglarmin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig ("Teblig") 37. madde uyarinca,
Sirket faaliyet izinlerinin yenilenerek islem araciligi faaliyeti ile sinirli saklama hizmetinde bulunma
talebi ile Sermaye Piyasasi Kurulu'na bagvurmustur.

27 Kasim 2015 tarih ve 2015/31 sayili SPK biilteninde yayinlanan karar ile Sirket’e Yurtiginde Islem
Araciligi faaliyet kapsami altinda Paylar, Pay Endekslerine Dayali Tiirev Araglar ve Diger Tulrev
Araclar ile Sinirli Saklama hizmeti izinleri verilmis ve Sirket’e SPK tarafindan verilmis olan 5 Subat
2007 tarih ARK/ASA-357 sayilt Alim Satim Araciligi Yetki Belgesi, 17 Ocak 2011 tarih ARK/TAASA-
183 sayili Tiirev Araglarin Alim Satimina Aracilik Yetki belgesi ile 23 Haziran 2008 tarihli Sermaye
Piyasas1 Araclarinin Kredili Alim, A¢iga Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri izninin iptal
edilmesine karar verilmis ve 30 Kasim 2015 tarihli ve 32992422-205.03.03-E.13001 sayili yazi ile
bildirilmisgtir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla personel sayis1 16 (31 Aralik 2015: 19) kisidir.

Sirket, Biiyiikdere Caddesi, Kanyon Ofis Blogu Kat: 11 Levent - istanbul, Tiirkiye adresinde ikamet
etmektedir.

Sirket’in istirak veya bagl ortakligi bulunmamaktadir.

Sirket’in finansal tablolari, Yonetim Kurulu tarafindan 15 Subat 2017 tarihinde onaylanmistir. Sirket
Genel Kurul’un finansal tablolar1 yayimlandiktan sonra degistirme yetkisi bulunmaktadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

A.
(@)

Sunuma Iliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyani

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan I1.- 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
[liskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yaymmlanan ve yiriirlige girmis olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve
yorumlardan olugsmaktadir.

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve
SPK Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna
istinaden, finansal tablolarda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi
uygulanmamugtir.

Finansal tablolar ve tamamlayici notlari, SPK tarafindan agiklanan raporlama formatlara uygun
olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin
haricinde, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde,
varliklar i¢in 6denen tutar esas alinmaktadir.

Yeni ya da diizenlenmis standartlarin ve yorumlarin uygulanmasi

Sirket, 31 Aralik 2016 tarihinde gegerli ve uygulanmasi zorunlu olan KGK tarafindan ¢ikarilan
TMS/TFRS ve bunlara iligkin tiim yorumlar1 uygulamigtir.

31 Aralik 2016 tarihinde henuiz yurdrliikte olmayan standartlar ve yorumlar:

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in
heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve
yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Simiflandirma ve Ol¢iimleme

Aralik 2012°de yayinlanan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baslayan
yillik hesap donemleri i¢in gecerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi
finansal varliklarin ve yiikiimliilikklerin 6lgiilmesi ve siniflandirilmasina iligkin yeni hiikiimler
getirmektedir. TFRS 9’da yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve
Olciimiinii ve gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak 6l¢iilen olarak siiflandirilan
finansal yiikiimliiliiklerin 6l¢limiinii etkileyecektir ve bu tiir finansal yiikiimliiliikklerin gercege
uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iligkin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda
sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasma izin verilmektedir. Sirket,
standardin finansal durumu ve performansi lizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
A. Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
(a) Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyan1 (Devami)

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya
konulmayan standartlar (Devami)

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yayinlanmamug yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari’ndaki ("UFRS”) degisiklikler UMSK tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi
icin heniiz yiiriirlige girmemistir; fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK
tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yaymlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini
olusturmazlar. Buna bagli olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda KGK tarafindan
yayimlanmayan standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Sirket, finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirlige girdikten
sonra yapacaktir.

UFRS 9 Finansal Araclar — Riskten Korunma Muhasebesi ve UFRS 9, UFRS 7 ve UMS 39’daki
Degisiklikler — UFRS 9 (2013)

UMSK Kasim 2013’de, yeni riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini ve UMS 39 ve UFRS 7’deki
ilgili degisiklikleri iceren UFRS 9’un yeni bir versiyonunu yayinlamistir. Bu versiyona bagl olarak
isletmeler tiim riskten korunma islemleri icin UMS 39’un riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini
uygulamaya devam etmek {izere muhasebe politikasi se¢imi yapabilirler. Buna ek olarak Standart UFRS
9’un eski versiyonlarinda yer alan 1 Ocak 2015 zorunlu yiiriirlik tarihini ertelemektedir. UFRS 9
(2013)’den sonra yayimlanan UFRS 9 (2014) ile zorunlu yurlrlik tarihi 1 Ocak 2018 olarak
belirlenmistir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 9 Finansal Araclar (2014)

Temmuz 2014’de yayimlanan UFRS 9 Standardi UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve
Olgme standardindaki mevcut ydnlendirmeyi degistirmektedir. Bu versiyon daha énceki versiyonlarda
yayimlanan yonlendirmeleri de icerecek sekilde finansal varliklardaki deger kaybinin hesaplanmasi igin
yeni bir beklenen kredi kayip modeli de dahil olmak iizere finansal araglarin siniflandirilmasi ve
o6l¢iilmesi ve yeni genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili giincellenmis uygulamalari
icermektedir. UFRS 9 ayn1 zamanda UMS 39’da yer alan finansal araglarin muhasebelestirilmesi ve
bilanco disinda birakilmasi ile ilgili uygulamalar1 yeni UFRS 9 standardina tagimaktadir. UFRS 9
standardi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in gecerlidir. Sirket, standardin
finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 15 Miisterilerle Yapilan S6zlesmeler

Eylul 2016°da yayimlanan yeni standart, mevcut UFRS’lerde yer alan rehberligi degistirip miisterilerle
yapilan sozlesmeler igin kontrol bazli yeni bir model getiriyor. Bu yeni standart, hasilatin
muhasebelestirilmesinde, sdzlesmede yer alan mal ve hizmetleri ayristirma ve zamana yayarak
muhasebelestirme konularinda yeni yonlendirmeler getirmekte ve hasilat bedelinin, gercege uygun
degerden ziyade, sirketin hak etmeyi bekledigi bedel olarak 6l¢iilmesini ongdrmektedir. Bu degisiklik 1
Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gecerli olup erken uygulamaya izin
verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi lizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
A. Sunuma Iliskin Temel Esaslar (Devami)
(a) Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyan1 (Devami)

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya
konulmayan standartlar (Devami)

UFRS 16 Kiralama islemleri

Yeni UFRS 16 Kiralama islemleri Standardi 13 Ocak 2016 tarihinde UMSK tarafindan yaymlanmugtir.

Bu standart kiralama islemlerini yoneten mevcut UMS 17 Kiralama Islemleri, UFRS Yorum 4 Bir
Anlasmanin Kiralama Islemi Igerip Icermediginin Belirlenmesi ve UMS Yorum 15 Faaliyet
Kiralamalar1 — Tegvikler standartlarinin ve yorumlarinin yerini almakta ve UMS 40 Yatinm Amagl
Gayrimenkuller standardinda da degisikliklere sebep olmaktadir. UFRS 16, kiracilar agisindan mevcut
uygulama olan finansal kiralama islemlerinin bilangoda ve operasyonel kiralama islemlerinin bilango
disinda gosterilmesi seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, mevcut
finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilangco bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya
koyulmaktadir. Kiralayanlar i¢in muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde devam
etmektedir. Bu degisiklik 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli
olacaktir ve TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat standardini uygulayan isletmeler i¢in erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi {izerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UMS 7 Nakit Akis Tablolar1 standardinda degisiklikler — Aciklama Inisiyatifi

UMSK’nin genis kapsamli agiklama inisiyatifinin bir parcasi olarak finansal tablolardaki gosterim ve
acgiklamalari iyilestirmek amaciyla UMS 7 Nakit Akig Tablolar1 standardinda degisiklikler yapilmistir.
Bu degisiklikle, finansman aktiviteleri sonucu yiikiimliiliikklerde meydana gelen nakit bazli ve nakit bazli
olmayan degisimlerin finansal tablo kullanicilar1 tarafindan degerlendirilmesine olanak saglanmis
olacaktir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olup
erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve performansi {izerine
etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisiklikler — Gerceklesmemis Zararlar i¢in Ertelenmis
Vergi Varliklarinin Kayitlara Alinmasi

Degisiklikler, bir indirilebilir gegici farkin s6z konusu olup olmadiginin, sadece varligin net defter
degeri ve raporlama donemi sonundaki vergi matrahimin karsilagtirilmasina bagli bulundugu ve ilgili
varligin net defter degerinde gelecekte meydana gelebilecek olas1 degisikliklerden veya tahmin edilen
geri kazanilma seklinden etkilenmeyecegi konusuna agiklik getirmektedir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2017
ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gecerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir.
Sirket, degisikligin finansal durumu ve performans: lizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
A. Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
(2) Uygulanan muhasebe standartlari ve TMS’ye uygunluk beyan1 (Devami)

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya
konulmayan standartlar (Devami)

UFRS 2 Hisse Bazh Odemeler standardinda degisiklikler — Hisse Bazh Odeme Islemlerinin
Smiflandiriimasi ve Ol¢iimii

UMSK tarafindan hisse bazli 6demelere iliskin muhasebe uygulamalarindaki tutarlili§in artirilmasi ve
bazi belirsizlikleri gidermek iizere UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yapilmustir.
Bu degisiklikle; 6demesi nakit olarak yapilan hisse bazli 6demelerin 6l¢iimii, stopaj netlestirilerek
gerceklestirilen hisse bazli 6demelerin siniflandirilmasi ve nakit olarak 6denenden 6zkaynaga dayali
aracla 6denen sekline doniisen hisse bazli 6demelerdeki degisikligin muhasebelestirilmesi konularina
aciklik getirilmektedir. Boylelikle, nakit olarak yapilan hisse bazli 6demelerin 6l¢iimiinde 6zkaynaga
dayali hisse bazli 6demelerin 6l¢timiinde kullanilan ayni yaklagim benimsenmistir. Stopaj netlestirilerek
gerceklestirilen hisse bazli 6demeler, belirli kosullarin karsilanmasi durumunda, 6zkaynaga dayal
finansal araglar verilmek suretiyle yapilan 6demeler olarak muhasebelestirilecektir. Bu degisiklik, 1
Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gecerli olup erken uygulamaya izin
verilmektedir. Degisikligin, Sirket’in  finansal durumu veya performansi {izerinde etkilerini
degerlendirmektedir.

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK tarafindan
yayinlanmamug yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

UFRYK 22 - Yabanci Parah islemler ve Avans Tutarlar

UMSK tarafindan verilen veya alinan avanslardan yabanci para cinsinden olanlar i¢in hangi tarihli kurun
dikkate alinacagi konusunda yasanan tereddiitleri gidermek {izere UFRYK 22 yayimlanmistir. Bu
Yorum, isletmeler tarafindan parasal olmayan kalem niteligindeki pesin dédenen giderler veya avans
olarak alinan gelirler i¢in muhasebelestirilen ve yabanci para cinsinden olan varlik veya yiikiimliiliikkler
icin gecerlidir. Islem tarihi, hangi tarihli kurun kullanilacaginin belirlenmesi bakimindan, pesin 6demeye
iligkin bir varligin veya ertelenen gelire iliskin bir yiikiimliiliigiin ilk muhasebelestirme tarihi olacaktir.
Onceden alinan veya pesin olarak verilen birden fazla avans tutar1 varsa, her bir avans tutar1 i¢in ayri
bir islem tarihi belirlenmelidir. UFRYK 22’in yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2018’den sonra baglayan raporlama
dénemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, degisikligin finansal
durumu ve performansi lizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 40 Yatirinm Amach Gayrimenkullerin Transferi

UMSK tarafindan yatirim amagh gayrimenkiilerden diger varlik gruplarina ve diger varlik gruplarindan
yatirim amagli gayrimenkiil grubuna transferlerine iligkin kanit saglayan olaylar hakkinda belirsizlikleri
gidermek tizere UMS 40 Yatinm Amagh Gayrimenkuller Standardinda degisiklikler yapilmistir. Bu
degisiklikle, yonetimin varligin kullanimina iliskin degisiklik niyetinin tek basina varligin kullanim
amacinin degistigine kanit olusturmadigina agiklik getirilmistir. Dolayisiyla, bir igletme yatirim amaclh
gayrimenkulii gelistirilmeden elden ¢ikarilmasina karar verdiginde, gayrimenkul finansal tablo disi
birakilincaya (finansal tablodan ¢ikarilincaya) kadar yatinm amacli gayrimenkul olarak
degerlendirilmeye devam edilir ve stok olarak yeniden siniflandirilmaz. Benzer sekilde, isletme mevcut
yatirm amagli gayrimenkiilinii gelecekte aymi sekilde kullanimma devam etmek iizere yeniden
yapilandirmaya bagladiginda, bu gayrimenkul yatirinm amaglhi gayrimenkul olarak siniflandirilmaya
devam edilir ve yeniden yapilandirma siiresince sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
smiflandirilmaz. Bu degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gegerli
olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve performansi tizerine
etkilerini degerlendirmektedir.

10



MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
A. Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
(a) Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyani (Devami)

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya
konulmayan standartlar (Devami)

UFRS’deki iyilestirmeler

Uygulamadaki standartlar i¢in yayimlanan “UFRS’de Yillik Iyilestirmeler / 2014-2016 Donemi” asagida
sunulmustur. Degisiklikler 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerlidir. Degisikliklerin, Sirket’in finansal
durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

Yillik iyilestirmeler - 2014-2016 DOnemi
UFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:’nin [lk Uygulamasi”

UFRS’leri ilk kez uygulayacak olanlar i¢in finansal araglara iliskin acgiklamalar, ¢alisanlara saglanan
faydalar ve yatirnm isletmelerinin konsolidasyonuna iliskin olarak 2012-2014 doénemi yillik
iyilestirmeleri kapsaminda saglanan kisa vadeli muafiyetlerin kaldirilmasi.

UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Yatirimlara Iliskin A¢iklamalar”

UFRS 12’nin kapsamimin daha acik sekilde ifade edilmesine yonelik olarak bir isletmenin bagl
ortakligindaki, is ortakligindaki veya istirakindeki yatirimlarini satis amacli olarak siniflandiriimasi
(elden cikarilacak varlik grubu icerisine dahil edilmesi) durumunda, UFRS 12 uyarmca yapilmasi
gerekli olan 6zet finansal bilgilerin agiklamasinin gerekli olmadiginin eklenmesi.

UMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”

Istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki yatirimlarin dogrudan veya dolayl olarak risk sermayesi girisimi,
yatirim fonu, menkul kiymetler veya yatirim amacli sigorta fonlar1 gibi isletmeler tarafindan sahip
olunmas1 durumunda, istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki yatirimlarin icin UFRS 9 uyarinca gergege
uygun deger yontemini uygulamalarina imkan taninmasi.

(b)  Yiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayil1 Karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve finansal
tablolarin1 SPK Teblig hiikiimlerine uygun olarak hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren, Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Komitesi (UMSK) tarafindan yayimlanmis
29 No’lu “Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”)
uygulanmamustir.

(c) Karsilastirmal bilgiler ve onceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal
durum tablosu 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosu ile 31 Aralik 2016
tarihinde sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akig tablosu
ve 6zkaynak degisim tablolarini ise 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemi ile karsilagtirmali
olarak diizenlemistir. Gerekli goriildiigii takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglamasi agisindan karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

Yeniden siniflandirmalar

Karsilagtirmali olarak sunulan 31 Aralik 2015 tarihli finansal tablolarda herhangi bir yeniden
siniflandirma iglemi yapilmamuistir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
A. Sunuma lliskin Temel Esaslar (Devam)
(d) Netlestirme

Finansal varlik ve ylikiimliilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yUkiUmlullklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

(e)  Gecerli Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gegerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

(f)  Isletmenin Siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

B. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir.

C. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler Ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kari veya zarariin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap déneminde muhasebe tahminlerinde
herhangi bir degisiklik yapilmamuistir.

D. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri finansal durum tablosunda maliyet degerleri ile yansitilmaktadir. Nakit ve nakit
benzerleri, eldeki nakit, banka mevduatlar ile tutar1 belirli, nakde kolayca ¢evrilebilen kisa vadeli ve
yiiksek likiditeye sahip, degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi {i¢ aydan daha kisa olan
yatirimlari igermektedir.

Finansal varhklara iliskin aciklamalar
Finansal varliklarin siniflandirilmasi, yatirimlarin hangi amag¢ i¢in elde edilmesine bagli olarak

belirlenmektedir. Sirket yonetimi, finansal varligin siniflandirilmasini ilk elde edildigi tarihte yapmakta
ve bu siiflandirmay1 her raporlama dénemi sonunda tekrar degerlendirmektedir.

Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarar’a Yansitilan Finansal Varliklar:

Bu kategorinin iki alt kategorisi bulunmaktadir: “Alim satim amacgli olarak elde tutulan finansal
varliklar” ile ilk kayda alinma sirasinda “Gergege uygun deger farki kr/zarara yansitilan finansal
varliklar olarak siniflandirilan finansal varliklar”.

Alim satim amagh finansal varliklar piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir.

Alim satim amagch finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda makul degerleri kullanmakta ve
kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
D.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal varhiklara iliskin aciklamalar (Devami)

Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarar’a Yansitilan Finansal Varlikliar (Devami):

Borsalarda veya teskilatlanmis diger piyasalarda aktif olarak islem géren alim satim amagli menkul
degerler borsa fiyati ile islem gérmeyenler veya iglem gordiigii halde islem hacminin ihrag edildigi tutara
nispeten ihmal edilebilir 6l¢lide diisiik olanlar ise Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin (“TCMB”)
acikladig1 gosterge niteligindeki fiyatlar kullanilarak degerlendirilmektedir. Yapilan degerleme sonucu
olusan kazan¢ ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir. Alim satim amacli finansal
varliklardan kazanilan faizler faiz gelirleri igerisinde ve elde edilen kar paylarn temettii gelirleri
icerisinde gosterilmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan olarak siniflandirilan finansal varliklar1 bulunmamaktadir.

Kredi ve Alacaklar:

Krediler ve alacaklar, borcluya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir.
S6z konusu krediler ve alacaklar ilk olarak elde etme maliyeti {izerinden kayda alinmakta ve kayda
alinmay1 miiteakiben “Etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi” kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile
degerlenmektedir.

Donem iginde ayrilan karsiliklar o donem gelirinden diisiilmektedir. Tahsili miimkiin olmayan alacaklar
biitlin yasal islemler tamamlandiktan sonra kayitlardan silinmektedir. Daha Once karsilik ayrilan
alacaklar tahsil edildiginde ayrilan 6zel karsilik hesabindan diisiilerek gelir hesaplarina yansitilmaktadir.

Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar:

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve fonlama
kabiliyeti dahil olmak Uzere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi igin gerekli kosullarin saglanmig
oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan ve “Krediler ve alacaklar” disinda
kalan finansal varliklardir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar ilk olarak elde etme maliyeti
lizerinden kayda alinmakta ve kayda alinmayr miiteakiben “Etkin faiz (i¢ verim) orami yontemi”
kullanilarak iskonto edilmis bedeli ile degerlenmektedir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar
ilgili faiz gelirleri gelir tablosunda yansitilmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla vadeye kadar elde tutulacak yatirimlari
bulunmamaktadir.

Satilmaya hazir finansal varhiklar:

Satilmaya hazir finansal varliklar “Kredi ve alacaklar” ile “Vadeye kadar elde tutulacaklar” ve “Gergege
uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” disinda kalan finansal varliklardan
olusmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar, ilk alim tarihlerinde maliyet degerleriyle finansal tablolara
yansitilmaktadir. Satilmaya hazir bor¢glanma senetleri bilango tarihi itibariyla borsa degerleri ile veya
indirgenmis nakit akimi1 yontemiyle gosterilmek suretiyle gercege uygun degerleriyle finansal tablolara
yansitilmaktadir.

Finansal varhklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklarin gelecekte beklenen nakit akiglarinin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi” ile iskonto
edilmek suretiyle hesaplanan tahmini tahsil edilebilir tutarinin veya varsa gergcege uygun degerine gore
muhasebelestirilen tutariin defter degerinden diisiikk olmasi durumunda s6z konusu finansal varligin
zafiyete ugradigi kabul edilir. Finansal varliklarin zafiyete ugramasi sonucu olusan deger diisiikligii igin
karsilik ayrilir ve ayrilan karsilik gider hesaplar ile iliskilendirilir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
D.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklarin ilk kayitlar1 elde etme tutarlar1 ve varligin kullanilabilir hale getirilebilmesi i¢in
gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmus maliyet bedeli lizerinden yapilmaktadir.
Maddi duran varliklar, kayda alinmalarmi izleyen donemde maliyet bedelinden birikmis
amortismanlarin ve varsa birikmis deger azalislarinin diisiilmesinden sonra kalan tutarlari {izerinden
degerlenmektedir.

Amortisman, maddi duran varliklarin maliyetleri {izerinden tahmin edilen faydali 6miirler esas alinarak
dogrusal yontem kullanilarak ayrilmaktadir. Kullanilan yillik amortisman oranlar1 ve ilgili faydali
Omiirler agagidaki gibidir:

Faydal 6miir

Bilgisayar ve bilgisayar malzemeleri 2-5y1l
Diger maddi duran varliklar 3-10 yil

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve kayiplar satig hasilatindan ilgili maddi
duran varligin net defter degerinin diisiilmesi suretiyle tespit edilmektedir.

Raporlama ddnemi sonu itibariyla varliklarin hurda degerleri ve faydali 6miirleri incelenmekte ve
gerekli olmas1 durumunda diizeltmeler yapilmaktadir.

Maddi bir duran varliga yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak
mubhasebelestirilmektedir. Maddi duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde
edilecek faydayi artiran nitelikteki yatirim harcamalari, maddi duran varligin maliyetine eklenmektedir.
Yatirim harcamalari, varligin faydal 6mriinii uzatan, varligin hizmet kapasitesini artiran, iiretilen mal
veya hizmetin kalitesini artiran veya maliyetini azaltan giderler gibi maliyet unsurlarindan olugmaktadir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklarin ilk kayitlari elde etme tutarlart1 ve varhigin kullanilabilir hale
getirilebilmesi igin gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmug maliyet bedeli iizerinden
yapilmaktadir. Maddi olmayan duran varliklar, kayda alinmalarini izleyen donemde maliyet bedelinden
birikmis amortismanlarin ve varsa birikmis deger azaliglarmin diisiilmesinden sonra kalan tutarlari
tizerinden degerlenmektedir.

Maddi olmayan duran varliklar genel olarak lisans ve haklardan olugmakta ve dogrusal amortisman
metoduna gore 3 yilda itfa edilmektedir.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar

Sirket, kidem tazminati ve izin ve ikramiye haklarmna iligkin yiikiimliiliikklerini “Caliganlara Saglanan
Faydalara liskin Tiirkiye Muhasebe Standard1” (“TMS 19”) hiikiimlerine gére muhasebelestirmekte ve
bilangoda “Calisanlara saglanan faydalara iligskin karsiliklar” hesabinda siniflandirmaktadir.

14



MERRILL LYNCH MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
D.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar (Devami)

Sirket, Tiirkiye’de mevcut Is kanunlarina gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda
belirtilen davranislar digindaki sebeplerle isine son verilen ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
ylikiimliidiir. Kidem tazminati karsiligi, bu Kanun kapsaminda olugmasi muhtemel yiikiimliiliigiin,
belirli aktiieryal tahminler kullanilarak bugiinkii degeri iizerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitilmaktadir.

KGK’nin 12 Mart 2013 tarih ve 28585 sayilit Resmi Gazetede yayimlanan teblig ile glincellenen TMS
19'a gore Sirket’in kidem tazminati yiikiimliiliigli hesaplamalarinda aktiieryal varsayimlardaki
degisiklikler ya da aktlieryal varsayim ile gerg¢eklesen arasindaki farklar nedeniyle olusan aktiieryal
kazang ve kayiplarin 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde “Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Diger kapsaml1 gelir” hesabr altinda
muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Sirket, ertelenmis vergi etkisi sonras1 193.332 TL aktueryal kazang
“Diger kapsamli gelir” olarak finansallarinda siniflandirmistir (31 Aralik 2015: 44.746 TL aktleryal

kayip).
Kosullu yiikiimliiliik ve varhklar

Karsiliklar, Sirket’in hesap donemi itibariyla siire gelen bir yasal veya yapici yiikiimliliigi olmasi, bu
yilikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in bir 6deme ihtimalinin bulunmasi ve tutar hakkinda giivenilebilir
bir tahmin yapilabilmesi durumunda finansal tablolara yansitilir.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Sirket’in tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip ger¢eklesmemesi ile teyit edilebilmesi
miimkiin yiikiimliiliikler ve varliklar finansal tablolara dahil edilmemekte ve kosullu yukimlulikler ve
varliklar olarak degerlendirilmektedir.

Gelir ve giderin taninmasi

Gelir ve giderler, tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Gelir, hizmet satiglarinin
faturalanmig degerlerini igerir. Satiglar, hizmetin verilmesi, liriinle ilgili risk ve faydalarin transferlerin
yapilmig olmasi, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin
iiyelere akmasinin muhtemel olmasi iizerine alinan veya alinabilecek bedelin gercege uygun degeri
iizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara almir. Gelir, KDV, iadeler, indirimler ve iskontolardan
netlenmis hali ile gosterilmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri donem kar/zararinda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri,
vadeli mevduat faizlerini icermektedir.

Yabanci para islemleri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu TCMB’ nin d6viz alis kurundan Tiirk Lirasina
cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler,
ilgili donem kar/zararina dahil edilmistir.
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D.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Pay basina kazang

Gelir tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin ilgili donem iginde mevcut hisselerin agirlikli
ortalama adedine bélinmesi ile tespit edilir.

Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri
Cari vergi:

Donemin kar ve zarar lizerindeki gelir vergisi yiikiimliiliigii, cari donem vergisi ve ertelenen vergiyi
icermektedir. Cari donem vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve
raporlama dénemi sonunda gecerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yiikiimliiliigiinii ve gegmis
yillardaki vergi yiikiimliligii ile ilgili diizeltme kayitlarimi igermektedir.

Cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya
s0z konusu varlik ve yiikiimliiliklerin aymi vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenmis vergi:

Sirket, bir varligin veya ylikiimliiliigiin kayitli degeri ile vergi mevzuati uyarinca belirlenen vergiye esas
degeri arasinda ortaya ¢ikan vergilendirilebilir gecici farklar i¢in “Gelir Vergilerine Iliskin Tiirkiye
Muhasebe Standardi” (“TMS 12”) hiikiimlerine uygun olarak ertelenmis vergi hesaplamakta ve
muhasebelestirmektedir.

Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca raporlama dénemi sonu
itibariyla gecerli bulunan yasalagsmis vergi oranlari kullanilmaktadir.

Ertelenmis vergi ylikiimliliigii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Onemli gecici farklar, personel prim karsihigi, kidem tazminati, gider reeskontlar;, maddi duran
varliklarin kayitl degeri ile vergi degeri arasindaki farklar ve izin karsiliklarindan ortaya ¢ikmaktadir.

Sermaye ve temettiler

Adi hisseler, sermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde kaydedilir. Sermaye artirimina iliskin katlanilan vazgecilmez ve kacinilmaz dogrudan
masraflar toplam 6denmis sermaye icerisinde siniflandirilmaktadir. Sirket ortaklarina dagitilacak
temettii, ortaklar tarafindan onaylandigi donem igerisinde Sirket'in finansal tablolarina borg olarak
kaydedilir.

Nakit akimlarinin finansal tablolara yansitilmasi

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin hazir degerlerdeki degisimler; esas, yatirnm ve finansman
faaliyetlerine dayal1 bir bicimde siniflandirilarak raporlanmstir. Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit
para, vadesiz mevduat ve elde edilme tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen
nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yliksek likiditeye sahip
diger kisa vadeli yatirimlardir.
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Tliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dogrudan ve/veya dolayli sermaye iliskisinde
bulunan kuruluslar, Sirket {ist diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu iiyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan
kontrol edilen veya 6nemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iligkili taraflar” olarak kabul edilir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, raporlama dénemi sonu ile
finansal tablolarin yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, raporlama
déneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini
gerektirmiyor ise, Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir

Varlhiklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar disindaki her varlik, raporlama déneminde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybina
dair gostergelerin varlig1 agisindan incelenir. Bir varligin kayitli degeri, tahmini yerine koyma
degerinden biiyiik ise deger diistikliigii karsiligi ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin net satis degeri
ile kullanim degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin siirekli kullanimi
sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit girislerinin ve kullanim émrii sonundaki satis degerinin
toplaminin bugiinkii degeridir.

E.  Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin Ve Varsayimlar:

Finansal tablolarin TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, Sirket yonetiminin muhasebe politikalarinin
uygulanmasini ve raporlanan varlik, yiikiimliliik, gelir ve gider kalemlerini etkileyecek bir takim
degerlendirme, tahmin ve varsayimlar yapmasini gerektirir. Ancak fiili sonuglar yapilan tahminlerden
farkli gerceklesebilir.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda esas aliman muhabe politikalarinin uygulanmasinda kullanilan
Sirket yonetimine ait tahmin ve varsayimlarda énceki doneme kiyasla 6nemli bir degisiklik olmamustir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu gilincellemelerden
etkilenen miteakip déonemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig: baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 11 — Calisanlara Saglanan Faydalar
3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in faaliyetlerine iligskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslari ayr1 takip
edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamaistir.
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4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Bankalar (+)
- Vadeli mevduat (Dipnot 21) 72.676.734 49.072.036
- Vadesiz mevduat 5.575.944 233.049

78.252.678 49.305.085

(*) Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla banka bakiyeleri iizerinde bloke
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla bankalardaki vadeli mevduatlarin faiz ve vade
detay1 asagidaki gibidir:

Para cinsi Faiz oram Vade 31 Arahik 2016
TL %7,3 4 Ocak 2017 72.676.734
72.676.734
Para cinsi Faiz orani Vade 31 Aralik 2015
TL % 10,3 4 Ocak 2016 49.072.036
49.072.036

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit
benzeri degerler, hazir degerlerden faiz tahakkuklar diisiilerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Nakit ve nakit benzerleri 78.252.678 49.305.085
Faiz tahakkuklar1 (14.734) (14.036)
78.237.944 49.291.049
5 - FINANSAL YATIRIMLAR

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Satilmaya hazir finansal varliklar
Borsaya kote olmayan hisse senetleri (*) 1.341.572 159.711
1.341.572 159.711

(*) Borsa Istanbul A.S yonetim Kurulu’nun 29 Aralik 2016 tarihli ve 2016/35 nolu toplantisinda Borsa Istanbul A.S (C) grubu
paylarinin, devretmek isteyen pay sahiplerinden beher basina 0,084 TL karsiliginda satin alinmas ile ilgili karart dogrultusunda
Borsa Istanbul A.S hisseleri bu fiyattan degerlenip finansallarimiza yansitilmistir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin detay asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Borsa Istanbul A.S. 1.341.572 159.711

1.341.572 159.711
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6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari alacaklar
31 Arahk 2016 31 Aralik 2015

[liskili taraflardan ticari alacaklar (*) (Dipnot 21) 2.898.469 3.116.778

2.898.469 3.116.778

*) 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla iliskili taraf ticari alacaklari; hizmet sozlesmesi gelir alacaklar1 ve vadeli
islemlere iliskin aracilik komisyonlar1 gelir alacaklarindan olugsmaktadir.

7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

31 Arahik 2016 31 Aralik 2015
Kisa vadeli diger alacaklar

Verilen depozito ve teminatlar 7.996 7.996
Diger - 1.171
7.996 9.167

Uzun vadeli diger alacaklar
Verilen depozito ve teminatlar (*) 24.660.595 11.944.794

24.660.595 11.944.794

(*) Verilen depozito ve teminatlar hesab1 14.894.020 TL VIOP Garanti Fonu Teminatlari, 9.754.043 TL Takasbank VIOP
Teminatlart ve 12.532 TL diger teminatlardan olugmaktadir.

Diger borclar
[liskili taraflara diger borglar (Dipnot 21) 819 124733

819 124,733
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8 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Bilgisayar ve
bilgisayar Diger Diger maddi

malzemeleri menkuller duran varhklar Toplam
Maliyet:
1 Ocak 2016 1.629.509 34.882 249.434 1.913.825
[laveler 167.773 2.212 - 169.985
Cikislar - - - -
31 Aralik 2016 1.797.282 37.094 249.434 2.083.810
Birikmis amortisman:
1 Ocak 2016 (723.589) (22.591) (137.977) (884.157)
flaveler (356.715) (9.943) (67.987) (434.645)
Cikiglar - - - -
31 Arahik 2016 (1.080.304) (32.534) (205.964) (1.318.802)
Net kayith degeri 716.978 4.560 43.470 765.008

Bilgisayar ve

bilgisayar Diger Diger maddi

malzemeleri menkuller duran varhklar Toplam
Maliyet:
1 Ocak 2015 884.056 19.726 249.434 1.153.216
Ilaveler 745.453 15.156 - 760.609
Cikislar - - - -
31 Aralik 2015 1.629.509 34.882 249.434 1.913.825
Birikmis amortisman:
1 Ocak 2015 (398.342) (14.921) (67.274) (480.537)
flaveler (325.247) (7.670) (70.703) (403.620)
Cikiglar - - - -
31 Arahik 2015 (723.589) (22.591) (137.977) (884.157)
Net kayith degeri 905.920 12.291 111.457 1.029.668
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9 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet 1 Ocak 2016 Mlaveler Cikislar 31 Aralik 2016
Lisanslar 1.549.542 394.627 - 1.944.169
Birikmis itfa pay:

Lisanslar (985.403) (354.049) - (1.339.452)
Net kayith degeri 564.139 604.717
Maliyet 1 Ocak 2015 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2015
Lisanslar 1.134.694 414.848 - 1.549.542
Birikmis itfa pay:

Lisanslar (719.766) (265.637) - (985.403)
Net kayith degeri 414.928 564.139

Sirket’in, 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla, isletme igerisinde olusturulmus maddi
olmayan duran varligi bulunmamaktadir.

10 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Sirket’in ilgili kurumlara vermek iizere almis
oldugu teminat mektuplarmin dokiimii asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

Bankalara verilmek iizere alinan (islem teminat bedeli) 1.056.793.900 873.007.000
BIST e verilmek iizere alinan (islem teminat bedeli) 20.285.100 7.490.000
SPK’ya verilmek iizere alinan (islem teminat bedeli) 306.900 306.900
Diger 936 936
1.077.386.836 880.804.836

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla aleyhine acilmis davasi bulunmamaktadir (31 Aralik 2015:
Bulunmamaktadir).
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11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kisa vadeli 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Odenecek prim ve ikramiye karsiliklar: 10.404.965 8.843.709
Kullanilmamus izin karsiliklar 304.640 260.707

10.709.605 9.104.416

Merrill Lynch Menkul Degerler A.S.’de uygulanan {icret politikalar1 genel olarak Merrill Lynch Yatirim
Bank A.S.’nin belirledigi uygulamalar ¢ercevesinde gerceklesmistir. Caligsan profilini yiiksek tutmak,
tecriibeli ve iyi egitimli kisileri istihdam etmek ve kurumda tutmak adina 2016 yilinda da sirketin ana
ortagi Merrill Lynch Yatirirm Bank A.S.’nin uyguladig: stratejiler takip edilmektedir. Ayrica asagida
bahsedilen diger dinamikler de g6z dniinde bulundurulmustur.

Merrill Lynch Menkul Degerler A.$.’de hali hazirda uygulanmakta olan ve bundan bdyle de
uygulanacak ticret politikalar1 da 2013 yilmin Ocak ayinda yiiriirliige giren iicretlendirme komitesi
calismalari ve iicretlendirme politikalar1 cercevesinde yazili ve resmi bir hal almistir. Insan kaynaklar
boliimii  tarafindan  Ucretlendirme Komitesi, Yonetim Kurulu’na raporlayacak bigimde
sekillendirilmistir.

Uzun vadeli
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Kidem tazminat1 karsilig 23.244 215.661

23.244 215.661

Kidem tazminati karsiligi agagidaki agiklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilim1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda,
erkekler i¢in 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle
miikelleftir. 23 Mayis 2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten onceki hizmet siiresine
iligkin baz1 gecis stireci maddeleri ¢ikartilmistir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsilig1 calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiligiin
bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

Kidem tazminati karsiligi, ¢calisanlarin emekliligi halinde veya 15 yil ¢aligma siiresi ve 3600 prim 6deme
glinini dolduran ¢alisanlarin girketten goniillii olarak ayrilmasi durumunda 6denmesi gerekecek
muhtemel yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

TMS, Sirket’in kidem tazminati karsiligini tahmin etmek igin aktiier degerleme yoOntemlerinin
gelistirilmesini 6ngoérmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktiier ongoriiler kullanilmustir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Iskonto orani (%) 4,23 2,30
Emeklilik Thtimaline Kars1 Kullanilan Oran (%) 86,64 88,89

Odenecek tazminat her hizmet yil1 i¢in bir aylik maas kadardir ve bu tutar 1 Ocak 2017 tarihi itibariyla
4.426,16 TL (31 Aralik 2015: 3.828,37 TL) ile sinirlandirilmustir.
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11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden armdirilmig gercek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavanindaki ayarlamalara gore
guncellenmektedir, buna gore 1 Ocak 2017 tarihinde gecerli olan 4.426 TL {izerinden hesaplanmaktadir

(31 Aralik 2015: 3.828 TL).

Kidem tazminati karsiliginin 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren donemlerde

hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Arahik 2015
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 215.661 98.182
Hizmet maliyeti 37.931 37.823
Faiz maliyeti 23.788 23.723
Aktiieryal (kazang)/kayip (241.665) 55.933
Odenen Kidem Tazminat1 (-) (12.471) -
Donem sonu 23.244 215.661

Odenecek prim, ikramiye ve izin karsiliklarin donem igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

Odenecek Prim ve

Kullanilmamis

ikramiye Karsihiklar izin Karsihklar

Acilig bakiyesi, 1 Ocak 2016 8.843.709 260.707
Donem icerisinde ddenen (8.388.924) (67.708)
Iptal edilen karsilik (454.785) -
Donem igerisinde ayrilan karsilik 10.404.965 111.641
Donem sonu, 31 Arahk 2016 10.404.965 304.640
Odenecek Prim ve Kullanilmams

ikramiye Karsihiklar izin Karsihklar

Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2015 7.801.461 140.141
Do6nem icerisinde 6denen (7.801.461) (14.216)
Iptal edilen karsilik - -
Ddnem icerisinde ayrilan karsilik 8.843.709 134.782
Donem sonu, 31 Arahk 2015 8.843.709 260.707
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12 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Pesin 6denmis giderler

Pesin 6denmis giderler (*) 19.137 8.843
19.137 8.843
(*) Pegin 6denmis giderler hesab1 1.372 TL 6zel sigorta giderleri ve 17.765 TL diger giderlerden olusmaktadir.
31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Diger donen varhklar
Personele verilen avanslar 16.143 108.084
16.143 108.084
31 Arahik 2016 31 Aralik 2015
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 1.093.072 1.165.624
Odenecek Borsa ve Takas payi 166.940 340.355
Diger borg ve gider tahakkuklar (*) 1.113.074 594.425
2.373.086 2.100.404

(*) Dénem sonundaki Borsa Pay1 ve diger saticilar gider karsiliklarindan olugmaktadir.
13 - OZKAYNAKLAR

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde ¢ikarilmis ve 6denmis sermaye tutarlar1 kayith
degerleriyle asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
Hissedarlar Pay (%) TL Pay (%0) TL
Merrill Lynch Yatirim Bank A.S. 100,00 6.250.000 99,9900 6.249.375
Merrill Lynch International Incorporated - - 0,0025 156,25
Merrill Lynch Group Holdings I, L.L.C - - 0,0025 156,25
Merrill Lynch Group Holdings Il, L.L.C - - 0,0025 156,25
Merrill Lynch Group Holdings 11, L.L.C - - 0,0025 156,25
Toplam 6denmis sermaye 100,00 6.250.000 100,00 6.250.000
Sermaye diizeltme farklari 3.058.178 3.058.178
Toplam sermaye 9.308.178 9.308.178

Sermaye diizeltme farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gore
diizeltilmis toplam tutarlar ile enflasyon diizeltmesi dncesindeki tutarlar1 arasindaki fark: ifade eder.
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13 - OZKAYNAKLAR (Devami)

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler

Yasal yedekler 4.894.445 4.628.068
Statii yedekler 19.511 19.511
4.913.956 4.647.579

Sirket 29 Mart 2016 tarihinde yapilan Genel Kurul Toplanti’sinda 18.711.743 TL olan ge¢mis donem
karmin %5°1 olan 266.377 TL’yi yasal yedeklere aktarmis, geriye kalan 18.445.366 TL’lik kismu ise
geemis yil karlarinda birakmistir.

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikkiim haricinde
dagitilabilirler.

Tlrk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise denmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karn %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
O0denmis sermayenin %50’sini gecmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek ic¢in kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmast miimkiin degildir.

31 Arahik 2016 31 Aralik 2015
Gecmis yillar karlari 40.366.442 21.921.076
40.366.442 21.921.076

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

TMS 19 standarti geregi, Sirket’in kidem tazminati yiikiimliiliigiinden dogan vergi etkisi sonrasi
aktieryal kazang tutar1 90,094 TL’dir (31 Aralik 2015: (103,238) TL aktiieryal kayip ).

Borsa Istanbul A.S. hisselerinin finansal tablolara gercege uygun degeri ile yansitilmasi sonucu olusan
vergi etkisi sonrast degerleme farki 945.489 TL® dir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).
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14 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN GELIR VE GIiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahik 2016 31 Arahk 2015
Hizmet gelirleri

Hisse senedi aracilik komisyonlar1 51.858.700 23.926.632
Hizmet sozlesmeleri gelirleri 19.028.639 18.642.760
VIOB aracilik komisyonlari 5.520.325 4.984.022
76.407.664 47.553.414

15 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Arahlik 2015
Genel yonetim giderleri 31.022.215 27.100.093
Pazarlama satis ve dagitim giderleri 5.539.357 3.969.646
36.561.572 31.069.739
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahik 2016 31 Arahk 2015
Personel Ucret ve giderleri 18.551.565 16.212.306
BIST ve borsa pay1 giderleri 5.539.358 3.969.646
Vergi, resim ve harg giderleri 3.018.758 1.985.319
Komisyon ve diger hizmet giderleri 1.810.399 1.384.244
Ortak giderlere katilim (Dipnot 21) 1.620.257 1.860.420
Kiralama gideri 1.332.105 1.249.481
Veri transfer ve data hatt1 giderleri 1.145.202 1.097.258
Ulagim ve seyahat giderleri 846.774 956.763
Denetim ve miisavirlik giderleri 535.129 564.330
Amortisman giderleri (Dipnot 8) 434.645 403.620
Itfa paylar1 (Dipnot 9) 354.049 265.637
Bakim onarim giderleri 272.081 257.207
Uyelik ve aidat giderleri 179.707 175.818
Bina gideri 131.596 93.462
Haberlesme ve bilgi islem giderleri 58.510 51.372
Temsil ve agirlama giderleri 9.437 67.388
Diger giderler 722.000 475.468
36.561.572 31.069.739
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16 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Diger faaliyet gelirleri:
Gegmis yillar konusu kalmayan karsilik iptal geliri 659.112 200.339
Diger Gelirler (*) 641.762 677.039
1.300.874 877.378

(*) Sirket’in BIST’te gergeklestirmis oldugu alim/satim emir komisyon giderlerinin islemi
gerceklestiren yatirimet tarafindan Sirket’e 6denmesi ile kazanilan gelirlerden olusmaktadir.

Diger faaliyet giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
BIST temerriit faiz giderleri 7.141 21.293
Vergi gegikme cezalart 290 82
Bagis ve yardimlar - 35.347
7.431 56.722

17 - FINANSAL GELIRLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Faiz gelirleri 6.538.736 6.176.703
Kambiyo kar1 883.638 -
7.422.374 6.176.703

18 - FINANSAL GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Kambiyo zarari 87.530 45,124
87.530 45.124

19 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Cari kurumlar vergisi karsiligi 10.206.422 5.041.045
Pesin 6denen vergi ve fonlar (7.498.169) (2.837.352)
Doénem kari vergi yiikiimliiliigii 2.708.253 2.203.693

5520 sayili “Kurumlar Vergisi Kanunu” (“Yeni Vergi Kanunu”) 21 Aralik 2006 tarihli ve
26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yuriirliige girmistir. S6z konusu Yeni Vergi Kanunu’nun
pek cok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gegerlidir. Buna gore Tirkiye’de. kurumlar vergisi orant
1 Ocak 2006 tarihinden itibaren %20’dir. Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi
yasalar1 geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi. vergi yasalarinda yer alan istisna
(istirak kazanclar1 istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina

uygulanir. Kar dagitilmadig takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir.
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19 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar mukellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda
kalan kigi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi. kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlar tiger aylik mali karlar iizerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinci aym 14’ilincii giiniine kadar beyan edip 17’nci giinii aksamina kadar dderler. Y1l i¢inde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar: kalmasi durumunda
bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan diger mali bor¢lara da mahsup edilebilir.

En az 2 yil siire ile elde tutulan istirak hisseleri ile gayrimenkullerin satisindan dogan karlarin
%75’i. Kurumlar Vergisi Kanunu'nda 6ngoriildiigii sekilde sermayeye eklenmesi veya 5 yil siireyle
0zkaynaklarda tutulmasi sart1 ile vergiden istisnadir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
aymn 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yi1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem tespit
edilirse ddenecek vergi miktarlar1 degisebilir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait vergi gideri, asagidaki
sekilde 6zetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahik 2016 31 Arahik 2015

Gelir tablosundaki vergi karsihig
Cari vergi gideri (10.206.422) (5.041.045)
Ertelenen vergi geliri 369.425 316.878
Vergi Gideri (9.836.997) (4.724.167)

Cari vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin mutabakati:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Vergi oncesi kar 48.474.379 23.435.910
%20 vergi orani ile olusan teorik vergi gideri (-) 9.694.876 4.687.182
Kanunen kabul edilmeyen giderler (-) 11.277 12.445
Diger indirim ve ilavelerin vergi etkisi (-) 130.844 24.540
Surduarilen faaliyetler vergi gideri (-) 9.836.997 4.724.167
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19 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
Ertelenmis vergi:
Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliklerini, bu finansal tablolar ve Vergi Usul Kanunu

arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir.

Ileriki dénemlerde gerceklesecek gecici farklar iizerinden hesaplanan ertelenen vergi varliklar1 ve
yiikiimliiliikleri i¢in uygulanan oran % 20’dir (31 Aralik 2015: %20).

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla birikmig gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yukimlultuklerinin raporlama donemleri sonu itibartyla yiiriirlikteki vergi oranlar1 kullanilarak
hesaplamalarinin dokiimii asagidaki gibidir:

Toplam gegici Ertelenmis vergi
farklar varhklary/(yiikiimliiliikleri)
31 Arahk 31 Aralik 31 Arahk 31 Arahk
2016 2015 2016 2015
Calisanlara saglanan faydalara
iligkin kargiliklar 10.404.965 8.843.709 2.080.993 1.768.742
izin karsihig1 304.640 260.707 60.928 52.141
Kidem tazminati karsilig1 23.244 215.661 4.648 43.132
Gider reeskontlari 1.113.894 919.791 222.779 183.959
Ertelenmis vergi varhg: 2.369.348 2.047.974
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin kayith degerleri ile vergi
matrahi arasindaki net fark (301.402) (299.989) (60.280) (59.998)
Finansal Varlik Deger Artis Fonu 1.181.861 - (236.372) -
Ertelenmis vergi yiikiimliliigii (296.652) (59.998)
Ertelenmis vergi varhgi, net 2.072.696 1.987.976

Ertelenmis vergi varligi hareket tablosu asagida belirtilmistir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Donem bas ertelenmis vergi varligi 1.987.976 1.659.911
Kar/Zararda muhasebelestirilen
ertelenmis vergi (gideri) / geliri 369.425 316.878
Diger kapsamli gelir/gider ile iligkilendirilen
ertelenmis vergi (gideri) / geliri (284.705) 11.187
Doénem sonu ertelenmis vergi varhgi 2.072.696 1.987.976

20 - PAY BASINA KAZANC

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, Sirket’in hisselerinin agirlikli
ortalamasi ve birim hisse basina kazang¢ hesaplamalar1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Agirlikli ortalama hisse adedi 6.250.000 6.250.000
Net donem kar1 38.637.382 18.711.743
Adi ve seyreltilmis pay bagina kazang 6,18 2,99
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21 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket’in ana ortagi ile esas kontrolii elinde tutan taraf; Tiirkiye’de kurulmus olan Merrill Lynch Yatirim
Bank A.S.’dir.

a) 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla iligkili taraflarla olan bakiyeler asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Nakit ve nakit benzerleri (*)

Bank of America. N.A. - London Branch Office (Not 4) 72.676.734 49.072.036
Bank of America. N.A. Corporation 4.578.555 -
77.255.289 49.072.036

(*) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla iligkili taraflara ait nakit ve nakit benzerleri, toplam nakit ve nakit
benzerlerinin % 98.73’Unl olusturmaktadir (31 Aralik 2015: % 99.53).

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Ticari alacaklar (*)

Merrill Lynch International 2.898.469 3.114.984
Merrill Lynch International Incorporated - 1.794
2.898.469 3.116.778

(*) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla ticari alacaklarin tamamu iliskili taraflardan olugsmaktadir (31 Aralik 2015 :%
100).

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Diger borglar (*)

Merrill Lynch International Incorporated 819 123.631
Merrill Lynch & Co.. Inc. - 1.102
819 124.733

(*) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla diger borglarin tamamu iliskili taraflardan olusmaktadir (31 Aralik 2015 :%
100).
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21 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b) 31 Aralik2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibartyla iliskili
taraflarla olan islemler agsagidaki gibidir:
1)  Hizmet satislart
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Merrill Lynch International (“MLI")
- Hisse senedi alim/satim aracilik
komisyon gelirleri (*) 51.673.591 23.766.125
- Hizmet s6zlesmeleri geliri (**) 19.028.639 18.642.760
- VIOB komisyon geliri (***) 5.520.325 4.984.022
76.222.555 47.392.907

*)
(%)

(***)

Merrill Lynch International (MLI) ile imzalanan hisse senedi aracilik s6zlesmesi geregi olusan komisyon
gelirlerinden olugmaktadir.

MLI adma satis ve pazarlama hizmetleri verilmesi amaciyla 1 Ocak 2008 tarihinde imzalanan hizmet
sozlesmesi geregi olusan hizmet geliri 5.658.048 TL tutarindadir (31 Aralik 2015: 8.122.387 TL).
Arastirma ve Gelistirme calismalarina iliskin bilgilerin paylagilmasina iliskin elde edilen hizmet geliri
3.086.426 TL (31 Aralik 2015: 2.463.192 TL) tutarindadir. ML ile imzalanan ve 1 Kasim 2014 tarihinden
itibaren gegerli olan Yatirim Bankaciligi konusunda hizmet verilmesine iligkin gelir 8.699.184 TL’dir (31
Aralik: 8.057.181 TL’dir). MLI ile yonetim danismanlik hizmeti verilmesi amaciyla 1 Mayis 2016 tarihinde
imzalanan hizmet sozlesmesi geregi olugan hizmet geliri 1.584.980 TL ‘dir (31 Aralik 2015 :
Bulunmamaktadir)

MLI ile 15 Agustos 2011 tarihinde imzalanan tiirev araglar aracilik sdzlesmesi geregi olusan komisyon
gelirlerinden olusmaktadir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla iligkili taraflardan hizmet satiglari, toplam satis gelirlerinin %99.75’smi
olusturmaktadir (31 Aralik 2015: %99.66).

2) Genel yonetim giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Merrill Lynch Yatirnm Bank A.S.
- [liskili taraf hizmet gideri 1.620.257 1.860.420
1.620.257 1.860.420

™)

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla iligkili taraflardan kaynaklanan genel yonetim giderleri, toplam genel
yénetim giderlerinin % 5.22’sm1 olusturmaktadir (31 Aralik 2015:% 6.86).
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21- ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

3) Faiz gelirleri (*)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015

Bank of America, N.A. - London Branch Office (*) 5.150.732 3.507.085
Merrill Lynch International Bank Limited Dublin - 1.950.821

5.150.732 5.457.906

(*) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla iliskili taraflardan faiz gelirleri, toplam finansal gelirlerinin %63.39’si1
olugturmaktadir (31 Aralik 2015: %88.36).

C) Sirket’in tist diizey yoneticileri tanimi Genel Midiir, Genel Mudiir Yardimeist, Teftis Kurulu ve
Birim Yoneticilerini kapsamaktadir. Ust diizey yoneticilere nakit ve benzeri saglanan faydalarin
toplami 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren donemde 9.814.229 TL (31 Aralik 2015: 9.024.382
TL) dir.

22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
Finansal risk yonetimi

Sirket, faaliyet konular1 nedeniyle maruz kalabilecegi piyasa riski, operasyonel risk ve kredi riskine
iliskin risk yoOnetimi politikalarina sahiptir. Sirket’in risk yonetimi programi genel olarak mali
piyasalardaki belirsizligin. Sirket finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi lizerine odaklanmaktadir.

i Kredi riski agiklamalari

Kredi riski, ticari iligki i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yiikiimliligini
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.

Sirket’in kredi riski agirlikli olarak ticari alacaklar, diger varliklar ve bankalardaki mevduatlardan

olugmaktadir. Sirket’in bankalardaki mevduati 3 aydan kisa vadeli olarak plase edilmektedir.
Bankalardaki

_Ticari alacaklar _Diger alacaklar i mevduat
Hiskili Diger Hiskili Diger  Iliskili Diger
31 Aralik 2016 taraf taraf taraf taraf taraf taraf
Raporlama tarihi itibariyla
maruz kalinan azami
kredi riski 2.898.469 - - 24.668.591  77.255.289 997.389
Vadesi gegmemis ya da deger
distikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net kayitli degeri 2.898.469 - - 24.668.591  77.255.289  997.389
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiIGi VE DUZEYi
(Devami)

i Kredi riski aciklamalar1 (Devam)
Bankalardaki

Ticari alacaklar Diger alacaklar mevduat
iliskili  Diger iliskili Diger iliskili Diger
31 Aralik 2015 taraf taraf taraf taraf taraf taraf
Raporlama tarihi itibariyla
maruz kalinan azami
kredi riski 3.116.778 - - 11.953.961 49.072.036 233.049

Vadesi gegmemis ya da deger
distikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net kayitl degeri 3.116.778 - - 11.953.961 49.072.036 233.049

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde alinan teminatlar gibi kredi giivenilirliginde artis saglayan
unsurlar dikkate alinmamustir. Sirket’in kredi riskine maruz finansal aktifleri igerisinde herhangi bir
deger diisiikliigline tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket’in bilanco dis1 kredi riski
igeren unsurlar1 ve vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline ugramamig varliklari bulunmamaktadir.
Sirket gecmiste alacaklartyla ilgili herhangi bir tahsilat sorunu yasamamigtir. Raporlama dénemi sonu
itibartyla vadesi gegen alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

Ayrica, Sirket her miisterisi i¢in, takasi heniiz gergeklesmemis hisse senedi alim1 iglemleri sonucunda
belirli bir anda olusabilecek agik takas pozisyonunun yonetilmesi ve kontrolii maksadi ile takas limitleri
belirlemis ve bu limitler Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

ii. Operasyonel risk aciklamalari

Operasyonel risk “yetersiz veya arizali i¢ siirecler, insanlar ve sistemlerden ya da dis olaylardan
kaynaklanan zarar riski” olarak tanimlamaktadir. 31 Aralik 2016 tarih itibariyla Sirket’in operasyonel
riskten kaynaklanan gideri 147,475 TL’dir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

Sirket’in tiirev finansal yikiimliliigli bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal
yukumliluklerin 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin
sOzlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralk 2016
Sozlesme
Kayith 3 aya 3-12 ay 1-5yil uyarinca nakit
degeri Vadesiz kadar aras1 nakit cikislar toplami
Ticari Boglar 562.463 562.463 - - 562.463
Diger borglar 819 819 - - 819
Toplam yukimlulukler 563.282 563.282 - - 563.282
31 Arahk 2015
Sozlesme
Kayith 3 aya 3-12 ay 1-5yl uyarinca nakit
degeri Vadesiz kadar aras1 nakit cikislar toplami
Diger borglar 124.733 - 124.733 - 124.733
Toplam yukimlalikler 124.733 - 124.733 - 124.733
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22- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

iii.  Piyasa riski agiklamalari

Piyasa Riski, bilanco igi ve bilango disi hesaplarda tutulan pozisyonlarda, finansal piyasadaki
dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur ve hisse senedi fiyat degismelerine bagli olarak ortaya ¢ikan
risklerdir.

a. Ddoviz pozisyonu riski

Yabanci para cinsinden varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dis1 kalemlere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir.

Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolar1 ve Avro TL kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan
duyarliligin gostermektedir. %10’luk oran iist diizey yoneticilere Sirket i¢inde kur riskinin raporlanmasi
sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi
ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece donem sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal
kalemleri kapsar ve soz konusu kalemlerin donem sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini
gosterir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artis1 ifade eder.

ABD Diger

Cari Donem Euro Dolar YP Toplam

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4.578.555 - 4.578.555
Ticari Alacaklar - - - -
Diger Alacaklar - - - -
Pesin Odenmis Giderler - - - B}
Diger Donen Varliklar - - - -
Finansal Yatirimlar - - - -
Maddi Duran Varliklar - - - -
Maddi Olmayan Duran Varliklar - - - -
Diger Varliklar - - - -

Toplam Varhklar - 4.578.555 - 4578.555

Yukumlalukler
Ticari Borglar - - - -
Diger Borglar - - - -
Donem Kar1 Vergi Yiikiimliligii - - -
Calisanlara Saglana Faydalara Iliskin Karsiliklar - (4.041.407) - (4.041.407)
Diger Yiikiimlilikler - - -

Toplam Yiikiimluliikler - (4.041.407) - (4.041.407)

Net Bilan¢o Pozisyonu - 537.148 - 537.148
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22- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiIGi VE DUZEYi
(Devami)

iii.  Piyasa riski agiklamalar1 (Devami)
a. Doviz pozisyonu riski (devami)
Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla net yabanci para pozisyonu 537.148 TL ‘dir. TL’nin yukaridaki

para birimlerine karsilik yiizde 10 deger kazanmasi/(kaybetmesi) sonucu 6zkaynaklar ve gelir tablosuna
vergi etkileri hari¢ 53.714/(53.714) TL etkisi olacaktir.

Kar/zarar Ozkaynaklar

Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci

paranin paranin paranin paranin

deger deger deger deger

31 Aralik 2016 kazanmas1  kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolart’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde

ABD Dolar1 net varhik 457.855 (457.855) 457.855 (457.855)
ABD Dolari riskten korunan kisim (-) - - - -
ABD Dolar toplam varhk 457.855 (457.855) 457.855 (457.855)

ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde

ABD Dolar1 net yiikiimliilik (404.141) 404.141 (404.141) 404.141
ABD Dolari riskten korunan kisim (-) - - -

ABD Dolar toplam yiikiimliiliik (404.141) 404.141 (404.141) 404.141

ABD Dolar1 net etki 53.714 (53.714) 53.714 (53.714)

b. Faiz pozisyonu riski

Faiz orani riski, finansal varligin faiz oranlar1 degistik¢e piyasa fiyatinda olan dalgalanmalara maruz
kalmasidir. 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Sirket’in tiim finansal varlik ve
yiikiimliiliklerinin kisa vadeli olmasindan dolay1, raporlama dénemi sonu itibariyla faiz oranlarindaki
degisim kar veya zarar1 6nemli 6l¢uide etkilememektedir.
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23 - FINANSAL ARACLAR
Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsihiginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gergege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug
olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gOstergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin ger¢ege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

a. Finansal varliklar:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak Gzere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal aktiflerin gercege uygun degerlerinin kayithh degerlerine yaklastig
varsayilmaktadir.

b. Finansal yakamlulikler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yukimlulukler ger¢ege uygun degerlerinin kayith
degerlerine yaklagtig1 varsayilmaktadir.

Sirket’in portfoylinde bulunan finansal varliklar ve yiikiimliiliikklerinin gergege uygun degerleri ve
kayitli degerleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Gercege uygun Gergege uygun
Kayith degeri deger Kayith degeri deger
Nakit ve nakit benzerleri 78.252.678 78.252.678 49.305.085 49.305.085
Ticari alacaklar 2.898.469 2.898.469 3.116.778 3.116.778
Finansal yatirimlar (*) 1.341.572 1.341.572 159.711 159.711
Diger borglar 819 819 124.733 124.733

(*) Borsa Istanbul A.S yoénetim Kurulu’nun 29 Aralik 2016 tarihli ve 2016/35 nolu toplantisinda Borsa Istanbul A.S (C) grubu
paylarinin, devretmek isteyen pay sahiplerinden beher bagina 0,084TL karsiliginda satin alinmas ile ilgili karar1 dogrultusunda
Borsa Istanbul A.S hisseleri bu fiyattan degerlenip finansallarimiza yansitilmistir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

31 Aralik 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal Varhklar
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - 1.341.577 - 1.341.577
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1 OCAK - 31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI DiPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

24 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

25 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABi[JR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Sermaye risk yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket Yonetim Kurulunun 11 Haziran 2015 tarih ve 296 sayili toplantisinda alinan karar ¢ergevesinde
Yatirnm Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig ("Teblig") 37. madde uyarinca.
Sirket faaliyet izinlerinin yenilenerek islem araciligi faaliyeti ile sinirli saklama hizmetinde bulunma
talebi ile SPK'ya bagvurmustur.

27 Kasim 2015 tarih ve 2015/31 sayil1 SPK biilteninde yayinlanan karar ile Sirket’e Yurticinde islem
Araciligi faaliyet kapsami altinda Paylar. Pay Endekslerine Dayal1 Tiirev Araglar ve Diger Tiirev Araglar
ile Smirli Saklama hizmeti izinleri verilmis ve Sirket’e SPK tarafindan verilmis olan 5 Subat 2007 tarih
ARK/ASA-357 sayili Alim Satim Araciligi Yetki Belgesi. 17 Ocak 2011 tarih ARK/TAASA-183 sayili
Tiirev Araglarin Alim Satimina Aracilik Yetki belgesi ile 23 Haziran 2008 tarihli Sermaye Piyasasi
Araglarinin Kredili Alm. Aciga Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri izninin iptal edilmesine karar
verilmis ve 30 Kasim 2015 tarihli ve 32992422-205.03.03-E.13001 sayili yazi ile bildirilmistir. Bu
kapsamda. Sirket’in yeni yetki belgesi sonrasi tutmakla yiikiimli oldugu asgari 6zsermaye rakami
10.111.600 TL’dir (31 Aralik 2015: 10.000.000 TL).

Seri: V No: 34’Un 8. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip olduklar yetki
belgelerine tekabil eden asgari 6z sermayeleri. Seri: V No: 34’de anilan risk karsiliklar1 ve degerleme
giiniinden 6nceki son ti¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Sirket 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterliligi gerekliliklerini
yerine getirmektedir.
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