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Merrill Lynch Yatirm Bank A.S. Genel Kurulu'na:

Merrill Lynch Yatinm Bank A.S.’nin ve konsolidasyona tabi finansal ortakliginin (“Banka”)
31 Aralik 2009 tarihi itibariyle hazirlanan yillik faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin
ilgili hesap dénemi sonu itibariyle dizenlenen bagimsiz denetim raporu ile uyumlulugunu
ve dogrulugunu denetlemis bulunuyoruz. Rapor konusu yillik faaliyet raporu Banka
yonetiminin sorumiulugundadir. Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak Uzerimize disen
sorumluluk, denetlenen yillik faaliyet raporu Uzerinde gorls bildirmektir.

Denetim, 5411 sayih Bankacilik Kanunu uyarinca yurtirlige konulan yillik faaliyet raporu
hazirlanmasina ve yayimlanmasina iligkin usul ve esaslar ile bagimsiz denetim ilkelerine
iliskin dizenlemelere uygun olarak gergeklestiriimistir. Bu duizenlemeler, denetimin yillik
faaliyet raporunda énemli bir hatanin olup olmadigi konusunda makul giivence saglamak
Uzere planlanmasint ve yiratdlmesini gerektirmektedir. Gergeklestirilien denetimin,
g6rusimuzun olusturulmasina makul ve yeterli bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Gorusumuze gore, ilisikteki yillik faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler, bitiin énemli
taraflariyla, Merrill Lynch Yatinm Bank A.$.’nin 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle 5411 sayili
Bankacilik Kanunu'nun 40 inct maddesi geregince ydrUrliikte bulunan diizenlemelerde
belirlenen usul ve esaslara uygun olarak bankanin finansal durumuna iligkin bilgileri dogru
bir bicimde yansitmakta ve 6zet Yoénetim Kurulu raporu ile tarafimizca verilen bagimsiz
denetci gorusinu icermekte olup, bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolarda verilen
bilgiler ile uyumludur.
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Merrill Lynch Yatirim Bank A.§ 2009 yili Faaliyet Raporu, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu’nun, 1 Kasim 2006 tarih ve 26333 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan “Bankalarca Yillik
Faaliyet Raporunun Hazirlanmasina ve Yayimlanmasma [liskin Usul ve Esaslar Hakkinda

Yonetmelik” ile belirlenen usul ve esaslar ¢ergevesinde hazirlanmis olup, ilisikte sunulmustur.

e, 4,
H.Tarima) ‘5/@?

Onter Faruk Isik Miige Tarimer Tugba Koktiirk
Ydnetim Kurulu i Finansal Raporlamadan Serumlu 2 R
Bagkani Grugl Mgt Genel Mildiir Yardimeis: Fmsux MO

| r'llu-u/ {&C’uxd [Q\Qq C f]% /;/f/%/—

Michael Joseph Clarke D'Sm:ja Robert Edward Kemp Everett
Denetim Komitesi Baskaﬁ Denetim Komitesi Uyesi

Denetim Komitesi Uyesi Denetim Komitesi Uyesi

Tel: +80 212 31995 00 Fax: +90 212 319 95 11 www.ml.com.tr

MERRILL LYNCH YATIRIM BANK A.S.
AB1621 Kanyon Ofis, Kat: 11, Biiylikdere Cad. 185, 34394 Levent, Istanbul, Turkey



Bankamiz Vizyonu:

Asagidaki 5 deger, birey ve takim olarak neye inandigimizi ve miisterilerimiz, hissedarlarimiz, toplumumuz

ve Dbirbirimiz ile nasil bir etkilesim igerisinde olmayr amacgladigimizi temsil etmektedir.

- Dogru Olam Yapmak: Miisterilerimiz, hissedarlarimiz, toplum ve birbirimize karsi dogru olan1 yapma
sorumluluguna sahibiz.

- Giivenmek ve Takim Calismasi: Miisterilerimizin memnuniyeti i¢in ortak sorumluluk alarak basariya
takim olarak ulagsmaktayiz.,

- Kapsamh Meritokrasi: Birbirimizi 6nemsiyor, aramizdaki farkliliklara deger veriyor, sonuca odaklantyor
ve ¢alisanlarin tam potansiyellerine ulagmalarina yardimci oluyoruz.

- Kazanmak: Miisterilerimiz, hissedarlarimiz, toplum ve birbirimiz i¢in bagarma ve kazanma arzusuna
sahibiz.

- Liderlik: Her kademede vizyonumuzu paylasan ve daha iyi bir gelecek igin aksiyon alan kararli liderler

olacagiz.

Bankamiz Misyonu:

Merrill Lynch olarak misyonumuz,miisterilerimizin énemli bir “is ortag1” olarak konumlanma merkezinde
sekillenmektedir. Merrill Lynch, kiiresel gii¢lii bir yatirim bankasi, varlik yonetimi ve danismanlik hizmetleri
veren bir girkettir.

Amacimiz:

- Misterilerimize benzersiz bir kalite ve biitiinliik anlayisiyla katma deger yaratan iiriin, servis ve
danismanlik hizmetleri sunmak

- Sirketimizin kiiresel miisteri ayricaliklarindan ve giiglii yapisindan avantaj saglayacak biiyiime ve ¢esitlilik
arz eden firsatlara yatirim yapmak

- Her bir is firsatina uygun kaynak kullanilmasini saglamak i¢in, her kademede disiplinli ve odakl1 bir sekilde
faaliyet gostermek

- Oz kaynaklarn etkili dagilimini ve uygun bir getiri saglayacak sekilde risk ve sermaye ydnetimi yapmak ve

- En iyi sonucu elde etmek i¢in ¢alisanlarin becerilerini ve liderlik vasiflarini en {ist seviyeye ulastirmaktir.
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1. Ozet Finansal Bilgiler

Konsolide Olmayan Gostergeler:

Ozet Finansal bilgiler

000 TL
Bankalar ve Diger Mali Kuruluslar
Gercedqer Uygun Dedger Farkn K/Z"a yansitilan FV/
Badqh Ortakhklar (nef
Maddi Duran Varliklar {net
Maddi Olmayan Duran Varliklar (net
Vergi Varliqu
Diger Aktifler
Toplam Aktifler

Alim Satim Amch Tiirev Finansal Borclar
Alinan Krediler

Para Piyasasina Borclar

Muhtelif Borglar

Karsiliklar

Vergi Borcu

Ozkaynaklar

Toplam Pasifler

000 TL
Net Faiz Geliri
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri
Neft ticari Kar/farar
Diger Faaliyet Gelirleri

Kredi ve Diger Alcaklar Karsithii (-
Diger Faaliyet Giderleri (-

Vergi Oncesi Kar
Vergi Karsilign (-

Net Donem Kar ve Zaran

Y
Sermaye Yeterlilik Oram

Ozkaynaklar/Aktifler Oram

Bilango Disi Yikimlilikler

Gayninakdi Krediler

2009
138,312
20,695
3,111
2,218
324
1,342
40,786
206,788

155

124 516
10,002
13,970
8,941
1,605
47,599
206,788

2009
12,109
1,678
243
20,582

359
23,918

9,843
2,17
1,672

2009
72.09
23.02




Konsolide Gostergeler:

Ozet Finansal bilgiler

000 TL 2009
Bankalar ve Dijger Mali Kuruluslar 160,028
Gerceqger Uygun Deger Farky K/Z'a yansitilan FV 20,695
Baql Ortakhiklar {net 0
Maddi Duran Varliklar {net 2270
Maddi Olmayan Duran Varliklar (net 428
Vergi Varliqu 1,579
Diger Aktifler 41,176
Toplam Aktifler 226,176

Alim Satim Amch Tiirev Finansal Borclar 155
Alinan Krediler 124 516
Para Piyasasina Borclar 10,002
Muhtelif Borglar 15,487
Karsiliklar 11,319
Vergi Borcu 2,293
Ozkaynaklar 62 404
Toplam Pasifler 226,176

000 TL 2009
Net Faiz Geliri 13,602
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 12,624
Neft ticari Kar/farar 250
Diger Faaliyet Gelirleri 22 922

Kredi ve Diger Alcaklar Karsithii (- 359
Diger Faaliyet Giderleri (- 30,980

Vergi Oncesi Kar 17,559
Vergi Karsilign (- 3,865
Net Donem Kar ve Zaran 13,694
k] 2009
Sermaye Yeterlilik Oram 74.68
Ozkaynaklar/Aktifler Oram 2759

Bilango Disi Yikimlilikler

Gayninakdi Krediler




2. Banka’nin Tarihsel Gelisimi

%+ 12 Subat 1992 tarihinde Tat Yatirim Bankasi Anonim Sirketi olarak kuruldu.

« Banka 7 Aralik 2006 tarihinde Merrill Lynch European Asset Holdings Inc. tarafindan satin alindi.

+«¢+ 1 Subat 2007 tarihinde {invan1 Merrill Lynch Yatirim Bank A.S. olarak degistirildi.

¢+ 21 Haziran 2007 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan, Bankamiz’in Yatirim Danigmanligi,
Alim Satim Araciligi, Halka Arza Aracilik, Portfoy Yoneticiligi, Menkul Kiymetlerin Geri Alma (Repo)
veya Satma (Ters Repo) Taahhiidii Ille Alim Satim, Tiirev Araglarin Alim Satimina Aracilik
faaliyetlerinde bulunmasi uygun goriilmiis ve bu karar 11 Temmuz 2007 tarihinde tescil edilmistir.

s 27 Temmuz 2007 tarihli BDDK karari ile sermaye piyasasi araci kurumlari ile acentelik sdzlesmesi
yaparak acentelik faaliyeti ylirlitmesine izin verilmis ve Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. ile
acentelik tesis edilmistir.

% Bank of America Corporation, 1 Ocak 2009 tarihi itibar1 ile, Banka’nin % 99.99 payla ortagi olan Merrill

Lynch European Asset Holdings Inc.’1n nihai ortagi Merrill Lynch & Co. Inc.’i satin almistir. Islemin

gerceklesmesi sonrasinda Banka’nin direk hissedarlik yapisinda bir degisiklik olmamustir.

3. 2009 Yili Ana Sozlesme Degisiklikleri

2009 yilinda Ana So6zlesme degisikligi bulunmamaktadir.

4. Ortakhk Yapisi, 2009 Yili Sermaye ve Ortaklik Yapisi Degisimleri

% 31 Aralik 20009 tarihi itibartyla Banka’nin 6denmis sermayesi tarihsel degerleriyle beheri 1 TL
itibar1 degerde 50 milyon adet hisseye ayrilmis olup 50 milyon TL dir. 2009 y1l1 igerisinde
sermaye yapisinda herhangi bir degisiklik olmamustir.

« Bank of America Corporation, 1 Ocak 2009 tarihi itibar ile, Banka’nin % 99.99 payla ortagi
olan Merrill Lynch European Asset Holdings Inc.’1in nihai ortagt Merrill Lynch & Co. Inc.’i
satin almustir. Islemin gerceklesmesi sonrasinda Banka’nin direk hissedarlik yapisinda bir
degisiklik olmamustir.

Banka’nin 31 Aralik 2009 tarihli sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir.

31 Arahk 2009 31 Arahk 2008
Hissedariann Adi Odenmig Sermaye % Odenmig Sermaye %
Merrill Lynch European Assets Holdings Inc. 49999996 999899992 48999996 99999992
Merrill Lynch Group Inc. 0.001 0.000002 0.001 0.000002

Merrill Lynch Group Holdings I, L.L.C 0.001 0.000002 0.001 0.000002
Merrill Lynch Group Holdings Il, L.L.C 0.001 0.000002 0.001 0.000002
Merrill Lynch Group Holdings Ill, L.L.C 0.001 0.000002 0.001 0.000002
Toplam 50,000.000 100.00 50,000.000 100.00




5. Yonetim Kurulu ve Ust Diizey Yéneticiler Pay Bilgisi

2009 y1l1 sonu itibar1 ile Yonetim Kurulu Baskan ve iiyeleri ile genel miidiir yardimcilarinin

Banka’da sahip olduklar1 pay bulunmamaktadir.

6. Ust Yonetimin 2009 Yili Degerlendirmesi ve Beklentileri

Bank of America Merrill Lynch, kiiresel stratejisinin bir parcasi olarak, 6zellikle Avrupa ve
Gelisen Pazarlar iginde stratejik bir yere sahip olan Tiirkiye’ye gelme karar1 almig ve 2006 y1l1
sonunda baslayan kurulus siirecimiz, 2007 yilinda basar1 ile tamamlanmis olup 2008 ve 2009
yillarinda basaril1 bir sekilde devam etmistir. Tiirkiye ofisinin kurulus doneminde belirledigimiz
ve agikladigimiz stratejilerimiz dogrultusunda, gii¢lii bir yerel oyuncu olma hedefimizi
gerceklestirme yolunda ilerlemeye devam etmekteyiz. Ayrica 2008 yilinda global piyasalarda
meydana gelen ekonomik krizin Bankamiz’in Tiirkiye’deki biiyiime hedeflerine olumsuz bir etki
yaratmamis olmasindan ve yatirimlarina devam etmesinden biiylik bir memnuniyet duyuyoruz. Bu
dogrultuda, Agustos 2008 tarihinde Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi’nda miisterilerimiz adina

tiirev islemlere aracilik etmeye baslanmistir.

Ayni biiylime plani ¢ergevesinde, 2002 yilindan beri iist liste Institutional Investor tarafindan 1
numara se¢ilen Merrill Lynch’in Tiirkiye arastirma raporlari, 2007 yil1 iginde faaliyete gecen ve
2008 yilinda Institutional Investor tarafindan acik ara birinci segilen Arastirma Departmaniz

tarafindan 2009 y1l1 boyunca da basariyla siirdiiriilmiistiir.

Banka biinyesinde baglayan sermaye piyasasi ve vadeli doviz alim/satim iglemleri ile Banka bagl
ortaklig1 olan Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. biinyesinde Subat 2007°den itibaren piyasa
kosullarina bagl olarak gergeklestirilen Aract Kurum faaliyetleri 2009 yilinda da basariyla devam

etmistir.

Gegen sene oldugu gibi bu yil da yerel sermaye piyasalarinda en biiylik amacimiz, bir yandan
Tiirk misterilerimize yakin olurken, diger taraftan Bank of America Merrill Lynch’in global
know-how ve deneyimi ile uluslararas1 miisteri portfoyiinii Tiirkiye piyasalarina sunmak olacak.
Tiim diinyada oldugu gibi, Tiirkiye’de yatirim bankaciligi alaninda 6ncii kurulus olarak

faaliyetlerimizi stirdiirmeyi hedefliyoruz.
Bank of America Corporation’in, 1 Ocak 2009 tarihi itibari ile, Banka’nin % 99.99 payla ortag:
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olan Merrill Lynch European Asset Holdings Inc.’1n nihai ortagi Merrill Lynch & Co. Inc.’1 satin
almasiyla birlikte Grup’un direk hissedarlik yapisinda bir degisiklik olmamis, Bankamizin dolayl

olarak ortaklik yapisi degigmistir.

Bank of America Merrill Lynch Tiirkiye’de en genis ve kalifiye (yetkin) ekibe sahip olan ve tiim
hizmetler ile yatirim bankacilig1 yapmak {izere yola ¢ikan tek uluslararasi yatirim bankasi olma
hedefine yonelik ¢aligmalarina biiytik bir istikrar ve kararlilikla devam etmektedir. 2010 yilinda
Tiirkiye’de hayata gegirecegimiz tiim faaliyetlerde de, 2009 y1l1 ve dncesinde gegilen faaliyetlerde
oldugu gibi, Bank of America Merrill Lynch’in essiz miisteri portfoyii ve kiiresel deneyimi
sayesinde diinyanin yatirim firsatlarin1 Tiirkiye’ye getirirken, bir yandan da Tiirk sirketlerini

yurtdisina agmaya ve bdylece piyasanin gelisimine katkida bulunmaya destek olacagiz.

Sunmay1 hedefledigimiz tiim yeni hizmet ve faaliyetlerde amacimiz piyasa lideri olmak. 2008 ve
2009 yillarinda calisma ve degerlendirmelerimizi yogunlastirdigimiz hizmet ve faaliyet

alanlariin yanisira, 2010 yilinda faaliyetlerimiz ile ilgili hedeflerimiz su sekilde:

Oniimiizdeki dénemde Tiirkiye’de 2007 yil1 sonunda kurulan ve 2008 basinda faaliyete gecen
yatirim bankacilig alaninda, kurumsal finansman danismanligi ve risk yonetimi hizmetleri
faaliyetlerini uygulamay1 hedefliyoruz.

Merrill Lynch & Co. Inc. Grubu’nu 2009 yil1 basinda satin alan Bank of America Corporation,
icinde Tiirkiye dahil cesitli tilkelerde ilave sunulabilecek hizmetler konusundaki arastirmalarina
devam etmekte olup, Bankamiz nakdi ve gayri nakdi kredilere iligkin alt yap1 olusturma
caligmalar1 baglatilmis ve bu ¢aligmalarin tamamlanmasinin ardindan piyasa kosullar1 ve

Bankamiz sermaye yeterliligi g6z 6niinde bulundurulmak suretiyle oncelikle nakdi kredi

kullandiriminin gercgeklestirilmesi planlanmaktadir.

Bir yandan miisterilerimize sundugumuz iiriin ¢esitliligini artirirken, diger yandan hizmet

verdigimiz firma sayisini ve dolayisiyla miisteri portfoyiinii genisletmeyi hedefliyoruz.

Ayrica Banka bagl ortakligi Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. biinyesinde menkul kiymet
aracilik ve alim/satim faliyetlerinde kurumsal ve yerli miisteriler ile islemlere baslamak yine 2010

y1l1 hedeflerimiz arasinda yer almaktadir.

7. Faaliyet Konularina iliskin A¢iklamalar

Banka’nin 31 Aralik 20009 tarihi itibariyle ¢alisan sayis1 33’tir.

2007 yilinda faaliyetlerine baglanmis olan sermaye piyasasi ve vadeli doviz alim/satim islemleri ile

Agustos 2008 tarihinde baslanmis olan Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi’nda miisterilerimiz adina
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tiirev islemlere aracilik etme faaliyetlerimiz 2009 yilinda basariyla stirdiiriilmistiir.

2002 yilindan beri {ist {iste Institutional Investor tarafindan 1 numara segilen Merrill Lynch’in
Tiirkiye aragtirma raporlari, 2007 yili i¢inde faaliyete gecen ve 2008 yilinda Institutional Investor
tarafindan acik ara birinci secilen Arastirma Departmanimiz tarafindan 2009 yil1 boyunca da
basariyla siirdiirtilmiistiir. Arastirma Departmanimiz gerceklestirmekte oldugu arastirma
caligmalarina iliskin bilgi birikimlerini yatirimcilar ile paylagsmakta ve kendilerine ciddi anlamda bir

katma deger saglamaktadir.

Banka biinyesinde baslayan sermaye piyasasi ve vadeli doviz alim/satim iglemleri ile Banka bagl
ortaklig1 olan Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. biinyesinde Subat 2007°den itibaren piyasa
kosullarina bagl olarak gerceklestirilen Aract Kurum faaliyetleri devam etmektedir. Merrill Lynch
Menkul Degerler A.S. yabanci yatirimcilar adina yapilan alim-satim islemlerindeki 2009 yil1 oniki
aylik ortalama pazar payinda, yabanci araci kurumlar arasinda yabanci yatirimeilar adina yapilan

islemlerde sektor lideri konumunu korumustur.

Merrill Lynch Yatirim Bank A.S. olarak faaliyet gosterdigimiz tiim bu alanlarda 6ncii bir kurulus
olmay1 hedefliyoruz. Ayrica Bank of America Merrill Lynch’in tiim diinyada biiytik bir saygi goren
arastirma hizmetlerinin de Turkiye’de miisterilerine biiyiik katma deger saglayacagina inaniyoruz.
Bu bilgi birikimimizi Tiirkiye’de de kurumsal ve bireysel yatirimeilar ile paylasmak ve
miisterilerimize ciddi bir katma deger saglamak sektordeki konumlanmamizda ve biiyiime

hedeflerimizi yerine getirmemizde en biiyiik kriter teskil etmekte.

8. ileride Uygulanacak Faaliyetler

Bank of America Merrill Lynch Tiirkiye’de en genis ve kalifiye (yetkin) ekibe sahip olan ve tiim
hizmetler ile yatirim bankacilig1 yapmak iizere yola ¢ikan tek uluslararasi yatirim bankasi olma
hedefine yonelik ¢alismalarina biiyiik bir istikrar ve kararlilikla devam etmektedir. 2010 yilinda
Tiirkiye’de hayata gecirecegimiz tiim faaliyetlerde de, dnceki yillarda oldugu gibi, Bank of America
Merrill Lynch’in essiz miisteri portfoyii ve kiiresel deneyimi sayesinde diinyanin yatirim firsatlarin
Tirkiye’ye getirirken, bir yandan da Tiirk sirketlerini yurtdisina agmaya ve bdylece piyasanin

gelisimine katkida bulunmaya destek olacagiz.

Sunmay1 hedefledigimiz tiim yeni hizmet ve faaliyetlerde amacimiz piyasa lideri olmak. 2008 ve

2009 yillarinda ¢alisma ve degerlendirmelerimizi yogunlastirdigimiz hizmet ve faaliyet alanlarinin

12



yanisira, 2010 yilinda faaliyetlerimiz ile ilgili hedeflerimiz su sekilde:

Oniimiizdeki dénemde Tiirkiye’de 2007 yil1 sonunda kurulan ve 2008 basinda faaliyete gecen
yatirim bankacilig1 alaninda, kurumsal finansman danigsmanligi ve risk yonetimi hizmetleri

faaliyetlerini uygulamay: hedefliyoruz.

Ayrica Banka bagli ortakligi Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. biinyesinde menkul kiymet
aracilik ve alim/satim faliyetlerinde kurumsal ve yerli miisteriler ile islemlere baslamak yine 2010

yil1 hedeflerimiz arasinda yer almaktadir.

Merrill Lynch & Co. Inc. Grubu’nu 2009 yili baginda satin alan Bank of America Corporation,
icinde Tiirkiye dahil ¢esitli lilkelerde ilave sunulabilecek hizmetler konusundaki arastirmalarina
devam etmekte olup, Bankamiz nakdi ve gayri nakdi kredilere iliskin alt yap1 olusturma ¢aligmalari
baslatilmis ve bu ¢aligmalarin tamamlanmasinin ardindan piyasa kosullar1 ve Bankamiz sermaye
yeterliligi g6z onilinde bulundurulmak suretiyle oncelikle nakdi kredi kullandiriminin

gerceklestirilmesi planlanmaktadir.

9. Yonetim Kurulu, Denetciler ve Ust Yonetim

Omer Faruk Isik
Y onetim Kurulu Bagkani

1987 yilinda Bogazici Universitesi Iktisadi ve Idari {limler Fakiiltesi'nden Isletme Lisans1 ile mezun
olan Isik, 1987 yilinda Arthur Andersen & Company ’de is hayatina basglamistir. Sirket’in Tiirkiye
ve yurtdist ofislerinde gorev alarak cesitli sektorlere ait firmalarin finansal yapilandirma projeleri
ve denetleme sorumlulugunu iistlenmistir. Tlirkiye Sermaye Piyasalar1 ve Bankalar mevzuatinin
yaninda, ulusal ve uluslararas1t muhasebe uygulamalari, vergi ve denetim konularinda da uzman
olan Isik, cesitli finans kurumlarinda {ist diizey yoneticilik yapmis, 1995-2006 yillar1 arasinda Ata
Holding Genel Miidiirii / Yénetim Kurulu Uyeligi ve Ata Finans Grubu Y&netim Kurulu Baskan
Vekilligi gorevinde bulunmustur. Isik, 2006 yilinda Merrill Lynch Yatirim Bank A.S’de (eski
tinvani ile Tat Yatirim Bankasi) géreve baglamistir. 21 Aralik 2006 tarihinde Banka’da Yo6netim
Kurulu Bagkani olarak gorev almaya baslamistir. Isik ayn1 zamanda Merrill Lynch Menkul Degerler
A.S Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi'dir.
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Kubilay Cinemre
Genel Midiir ve Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi

Bogazici Universitesi Ekonomi béliimiinden mezun olan Cinemre yiiksek lisansin1 yine ayni
boliimde 1991 yilinda tamamlamistir. Cinemre is hayatina 1987 yilinda Interbank’ta baglamis,
sonrasinda 6zel sektor bankalarinda ¢esitli yonetici pozisyonlarinda ¢alismistir. 2000-2006 yillar
arasinda Garanti Bankasi’nda Hazine ve Yatirim Bankaciligi’ndan sorumlu Genel Miidiir
Yardimcisi olarak calistiktan sonra 2006 yilinda Tiirkiye’de diinya pazarlari ve yatirim bankaciligi
boliimlerinin bagkani olarak tekrar Merrill Lynch’e katilmistir. Garanti Bankasi’ndaki
pozisyonundan 6nce Cinemre, 1997-2000 yillar1 arasinda Merrill Lynch Londra ofisinde gelismekte
olan piyasalar Direktorii olarak gorev yapmuistir. 21 Aralik 2006 tarihinde Yonetim Kurulu
tarafindan Merrill Lynch Yatirim Bank A.S’de (eski tinvani ile Tat Yatirim Bankasi A.S.) Genel
Midiir olarak goreve atanmistir. Cinemre, ayni tarihli Yonetim Kurulu karari ile Banka’da Yonetim
Kurulu Baskan Yardimcisi olarak gorev yapmaya baslamistir. Cinemre ayn1 zamanda Merrill Lynch

Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu Baskani'dir.

Osman N. Kokmen
Hazineden Sorumlu Genel Miidiir Bas Yardimcisi

Bogazigi Universitesi Isletme Béliimii mezunu olan ve 1993-1997 yillar1 arasinda Tiirkiye Sinai ve
Kalkinma Bankasi’nda is hayatina atilan Osman Kékmen, 1997 yilinda ¢alismaya bagladigi Garanti
Bankasi’nda 2001 yilina kadar Hazine B6liim Baskani olarak gorevini stirdiirdii.

2001 yilinda Isvigre’de Continental Capital Markets sirketinde, Tiirkiye piyasalarindan sorumlu
Direktor olarak gorev alan Kokmen, 2002-2003 yillarinda Halkbank’ta Hazine Boliim Baskana,
2002 yilinda da Oyak Portfoy Yonetimi’nde Genel Miidiir Danigmani olarak calisti. 2004-2006
yillar1 arasinda ayni1 kurulusta Hazine ve Portfoy Y onetimi Baskani ve Gayrimenkul Ortaklig1

Yonetim Kurulu Uyesi olarak gérev aldi.

2006 yilinda Tat Yatirim Bankasi A.S.’de goreve basladi ve 21 Aralik 2006 tarihinde Genel Miidiir

Bas Yardimcisi olarak atandi.
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Michael Joseph Clarke D*Souza
Yénetim Kurulu Uyesi ve Denetim Komitesi Bagkani

Londra Imperial Koleji Matematik boliimiinden mezun olan D’Souza yiiksek lisansini yine ayni
kolejin Isletme boliimiinde yapmustir.

D’Souza kariyerine 1978’de National Bank Westminister’da baslamis ve 1998’de bu sirketten
Yonetici Direktor olarak ayrilmistir. 1998 yilindan bu yana ise Merrill Lynch International’da gorev

yapmaktadir.
31 Mart 2009 tarihli Banka Genel Kurul Toplantisi’nda; Michael Joseph Clarke D'Souza’nin

Yénetim Kurulu Uyesi ve Denetim Komitesi Bagkan1 olarak atamasi Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurulu onayina sunulmak tizere kabul edilmistir.

D’Souza ayn1 zamanda Merrill Lynch Financial Services Limited, Merrill Lynch International Bank
Limited, Merrill Lynch International Finance Corporation, mlib (historic), Merrill Lynch Group
Holdings Limited, Merrill Lynch European Asset Holdings Inc, Merrill Lynch MBS Services

Limited ve Merrill Lynch International’in Yonetim Kurulu iiyesidir.

Robert Edward Kemp Everett

Yonetim Kurulu Uyesi ve Denetim Komitesi Uyesi

Cambridge Universitesi St. Catherine’s College’1 bitiren Everett daha sonra Guildford Hukuk
Koleji’'nden mezun olmustur.

Everett kariyerine 1991°de Allen & Overy Hukuk firmasinda Avukat olarak baglamis ve 1995’e
kadar bu sirkette calismistir. 1995 yilindan bu yana Merrill Lynch International’da ¢aligmakta olan
Everett su anda Avrupa, Ortadogu ve Afrika Bolgesi’nden Sorumlu COO (Chief Operating Officer)

olarak gorev yapmaktadir.
Everet, 31 Mart 2009 tarihinde Genel Kurul tarafindan Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu

onayina sunulmak iizere Y&netim Kurulu Uyesi ve bunu takiben de Yénetim Kurulu tarafindan 3
Temmuz 2009 tarihinde Denetim Komitesi Uyesi olarak atanmistr.
Everett ayn1 zamanda Merrill Lynch International Bank Limited, Merrill Lynch International ve

Merrill Lynch Europe Limited’in Yo6netim Kurulu tiyesidir.
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Atilla Steven llkson
Yénetim Kurulu Uyesi ve Denetim Komitesi Uyesi

New York Universitesi Siyasal Bilgiler Fakultesinden 1970 yilinda ve University of Florida Hukuk
Fakiiltesi’nden 1973 yilinda mezun olan Ilkson, meslek hayatina Florida Hukuk Fakiiltesi’nde
egitmen olarak 1973 yilinda baslamistir. 1974-1977 yillar1 arasinda US Securities and Exchange
Commission'da avukatlik yapmustir.

1977'de National Ass'n of Realtors sirketinde Avukatlik yapan ilkson 1979 yilinda New York Stock
Exchange'de Avukatlik meslegine devam etmistir. 1980'de Merrill Lynch Europe PLC'de
Avukat/Kidemli Danisman olarak Merrill Lynch kariyerine baslayan Ilkson, 18 Aralik 2006
tarihinde Yonetim Kurulu Uyesi olarak géreve baglamistir. Ilkson ayn1 zamanda 19 Ocak 2007
tarihli Yonetim Kurulu karar1 ile Merrill Lynch Yatirim Bank A.S (eski linvani ile Tat Yatirim

Bankas1 A.S.) Denetim Komitesi Uyesi olarak atanmistir.

Dennis Joseph Reynard
Yonetim Kurulu Uyesi ve Denetim Komitesi Uyesi

Londra Universitesi Holborn Koleji Hukuk béliimiinden 1970 yilinda mezun olan Reynard,
kariyerine Rusya’da ING Barings Bank Moskova subesinde Operasyon miidiirii olarak baslayip
1996 - 1997 yillart arasinda ING Barings Bank Moskova subesinde Genel Miidiir yardimcisi olarak
devam etmistir.

1998 yilindan bu yana Merrill Lynch International’da idari Islerden Sorumlu Ust Diizey Yénetici
olarak gorev yapmaktadir.

Reynard, 3 Ekim 2007 tarihinde Y&énetim Kurulu Uyesi olarak goreve baslamustir.

Ali Tugrul Alpacar
Yatirim Bankaciligindan Sorumlu Genel Miidiir Yardimecisi

Merrill Lynch Yatirim Bank A.S.'ye 2008 yilinda katilan Alpacar, Bogazigi Universitesi Makina
Miihendisligi Lisans, University of Massachusetts, Isletme Yiiksek lisans mezunudur. 1992-2002
tarihlerinde JP Morgan Chase Tiirkiye ofisinde Yatirim Bankaciligindan sorumlu Miidiir, 2002-
2007 tarihlerinde ise CA 1B Tiirkiye Ofisi Kurumsal Finans Y6netici Direktorii olarak gorev
yapmustir. Alpacar, 15 Ocak 2008 tarihinde Yo6netim Kurulu tarafindan Merrill Lynch Yatirim Bank

A.S’de Yatirim Bankaciligindan sorumlu Genel Miidiir Yardimcisi olarak atanmistir.
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Miige Tarimci
Finanstan Sorumlu Genel Midiir Yardimcisi

1996 yilinda Ortadogu Teknik Universitesi Iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi Iktisat Boliimii'nden
mezun olan Tarimci, meslek hayatina 1996 yilinda Finansbank A.S.'de Mali Kontrol boliimiinde
Uzman olarak baglamistir. 1998-2006 yillar1 arasinda Deutsche Bank A.S. I¢ Kontrol béliimiinde
Miidiir Yardimcisi1 ve Miidiir pozisyonlarinda ¢calismistir. 21 Aralik 2006 tarihinde Y 6netim Kurulu
tarafindan Merrill Lynch Yatirim Bank A.S’de (eski tinvani ile Tat Yatirim Bankas1 A.S.) Finanstan
Sorumlu Genel Miidiir Yardimecisi olarak atanan Tarimci, ayn1 zamanda, Merrill Lynch Menkul

Degerler A.S. Yonetim Kurulu Uyesidir.

H. Erdin¢ Erten
Teftis Kurulu Bagkani

Erten, 1999 yilinda Bilkent Universitesi Isletme béliimiinden mezun olduktan sonra askerligini
tamamlayarak 2001 yilinda Pamukbank'ta Miifettis Yardimcis1 olarak meslek hayatina baglamistir.
Ayn1 kurumda, 2003 ve 2004 yillarinda sirastyla Yetkili Miifettis Yardimcist ve Miifettis tinvanlar
ile gdrevini siirdiirmiistiir. 2005 yilinda I¢ Denetim Miidiir Yardimcisi olarak Citibank Tiirkiye'de
goreve baslayan Erten, 07 Mayis 2007 tarihinde Merrill Lynch Menkul Degerler A.S."'ye Teftis
Kurulu Bagkani olarak katilmistir. 01 Haziran 2009 tarihinde Merrill Lynch Yatirim Bank A.S.'ye
Teftis Kurulu Bagkani olarak atanan Erten, halen bu gorevini siirdiirmektedir. Erten ayn1 zamanda
Uluslararas I¢ Denetim Enstitiisii'nce verilen Uluslararasi I¢ Denetgi (CIA) sertifikas1 ve Sermaye

Piyasasi Ileri Diizey Lisansina sahiptir.

A. Sayra Hatipagaoglu
Risk Yonetiminden Sorumlu Midiir

1994 yilinda Ankara Universitesi Ekonomi boliimiinden mezun olduktan sonra, 1997 yilinda
Boston-Nichols College’da MBA ytiksek lisansini tamamlamistir. 1997'de Boston Tufts H.P'de
Finansal Analist olarak kariyer hayatina baslayan Hatipagaoglu, 1999'da dondiigi Tiirkiye'de Tiirk
Ekonomi Bankasi'nda MT olarak gorev almigtir. 1999'da Abn Amro Bank NV'de Pazar ve Kredi
Risk Uzmani ve 2000-2005 yillar1 arasinda Bnp Ak Dresdner Bank'da Pazar Risk Miidiirii olarak
calismistir. 2005 yilinda Kredi Risk Miidiir Yardimcisi olarak girdigi Citibank'tan ayrildiktan sonra
11 Aralik 2006 tarihinde Merrill Lynch Yatirim Bank A.S’de (eski tinvani ile Tat Yatirim Bank
A.S.) goreve baslamstir.
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Tiilay Saglaméz ilkihe
I¢ Kontrol ve Mevzuata Uyum Miidiiri

1996 yilinda Ankara Universitesi Ekonomi béliimiinden mezun olduktan sonra Disbank’ta Miifettis
Yardimcisi olarak meslek hayatina baglamistir. 1999 yilinda Miifettis invani ile Sitebank’da
caligma hayatina devam eden Saglamdéz 2000-2003 yillar1 arasinda ABN AMRO Menkul Degerler
A.S’de Mevzuata Uyum ve I¢ Denetim, 2004-2006 yillar1 arasinda ABN AMRO Bank A.S.’de
Mevzuata Uyum Midiirii olarak gorevini siirdiirmiistiir. 2006 yilindan 2007 Mayis ayinda Merrill
Lynch Yatirim Bank A.S.’de Mevzuata Uyum ve I¢ Kontrol’den sorumlu miidiir olarak atanmasina
kadar Merrill Lynch Menkul Degerler A.S.’de Mevzuata Uyum ve I¢ Denetim Miidiirii olarak
calismistir.

Saglamdz ayn1 zamanda Sermaye Piyasasi Temel ve leri Diizey Lisanslarina ve Sertifikali Kara

Para Aklanmasinin Onlenmesinden Sorumlu Uzman (CAML- Certified Anti-money Laundering

Specialist) linvanina sahiptir.

10. Kanuni Denetgiler

Onat Bayir
Kanuni Denetgi

Istanbul Universitesi Isletme Fakiiltesi’nde 1999 yilinda Isletme Lisansini tamamlayan Bayr,
meslek hayatina 2000 senesinde ABN Amro Menkul Degerler A.S. de Operasyon Uzmani olarak
baglamistir. Daha sonra 2005-2006 yillart arasinda Finansbank A.S. ‘de Hazine Operasyon
Yetkilisi, 2006-2007 yillar1 arasinda Raymond James Yatirim Menkul Kiymetler A.S.’de
Operasyon Yetkilisi olarak gorevini siirdiirmiistiir. 02 Nisan 2007 tarihinde Merrill Lynch Menkul

Degerler A.S’ye Operasyon ve Muhasebe Sorumlusu olarak katilmistir.

11. i¢ Sistemler

Bankalarim I¢ Sistemleri Hakkinda Y@&netmelik uyarinca, 19 Ocak 2007 tarihinde Denetim Komitesi
kurulmustur. Denetim Komitesi tiyeleri, icraci olmayan Yonetim Kurulu tiyeleri, Michael Joseph
Clarke D'Souza, Robert Edward Kemp Everett, Atilla Steven llkson ve Dennis Joseph

Reynard’dir.

Yénetmelik uyarinca Denetim Komitesi 4 Nisan 2007 tarihinde 'I¢ Sistemler Sorumlusu' olarak

atanmustir. Denetim Komitesi liger aylik donemler itibariyla Banka'nin faaliyetlerini degerlendirmek
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iizere yilda 4 kez toplanmaktadir. Denetim Komitesi toplantilarma I¢ Sistemler kapsamindaki
birimlerin yoneticileri ile bagimsiz denetgiler ve gerek goriildiigii takdirde Banka'nin ilgili diger

personeli de katilmaktadir.

12. Yonetim Kurulu ve Komiteler Toplantilar

Denetim Komitesi 2009 yili faaliyetlerinin degerlendirilmesi amaciyla 03 Temmuz 2009, 09 Ekim
2009, 15 Ocak 2010 tarihlerinde olmak iizere toplam 3 toplanti yapmis olup, 2009 yilinin son
ceyregine iliskin faaliyetlerin degerlendirilecegi toplantinin 16 Nisan 2010 tarihinde yapilmasi

planlanmaktadir.

Yonetim Kurulu belirlenen giindemi goriismek iizere diizenli olarak toplanmaktadir.

2007 yili igerisinde Banka’nin kurumsal yonetim ilkelerine uyumunu izlemek, bu konuda
iyilestirme ¢alismalarinda bulunmak ve yonetim kuruluna 6neriler sunmak iizere kurumsal yonetim
komitesi olusturulmustur. Kurumsal yonetim komitesi, bankanin kurumsal yonetim ilkelerine
uyumunu izlemek, bu konuda iyilestirme ¢alismalarinda bulunmak ve yonetim kuruluna oneriler

sunmak {izere 08 Ekim 2009 tarihinde toplanmustir.

13. Genel Kurul’a Sunulan Ozet Yonetim Kurulu Raporu

Genel Kurul’a Sunulan Ozet Y6netim Kurulu Raporu:

Degerli Ortaklarimiz Bankamizin 2009 yili Olagan Genel Kurul Toplantisi’na hos geldiniz.

Banka'nin 2009 yil sonu itibari ile aktif biiytikliigii 206,788 Bin TL olarak gerceklesmistir.
Banka'nin 2009 y1l sonu vergi sonrasi déonem kar1 7,672 Bin TL olarak ger¢eklesmistir.

Banka’nin donem sonu itibari ile 33 galisan1 bulunmaktadir..

14. Insan Kaynaklar1 Uygulamalari

Tim Bank of America Merrill Lynch calisanlar1 tarafindan benimsenen ilkelerimiz, firmanin
diizgiin isleyisi bakimindan Onem tasiyan tiim politikalarin ve prosediirlerin merkezinde

bulunmaktadir.
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- Dogru Olan1 Yapmak: Miisterilerimiz, hissedarlarimiz, toplum ve birbirimize kars1 dogru olan1 yapma
sorumluluguna sahibiz.

- Glivenmek ve Takim Caligmasi: Miisterilerimizin memnuniyeti i¢in ortak sorumluluk alarak basariya takim
olarak ulagmaktayiz.

- Kapsamli Meritokrasi: Birbirimizi 6nemsiyor, aramizdaki farkliliklara deger veriyor, sonuca odaklaniyor ve
caligsanlarin tam potansiyellerine ulagmalarina yardimci oluyoruz.

- Kazanmak: Miisterilerimiz, hissedarlarimiz, toplum ve birbirimiz i¢in bagarma ve kazanma arzusuna
sahibiz.

- Liderlik: Her kademede vizyonumuzu paylasan ve daha iyi bir gelecek igin aksiyon alan kararli liderler

olacagiz.

Ilkelerimizin belirledigi cerceve icinde, miisterilerimize {istiin hizmet sunmay1 amagliyoruz. Insan
Kaynaklar1 Yonetimi grubu, Bank of America Merrill Lynch’in ilkeleri ile tutarli bir bigimde
hizmet verirken, bir yandan g¢alisanlardan beklenenleri en etkin sekilde iletmeyi, diger yandan hem
kurulus i¢in hayati 6nem tasiyan hem de calisanin isi ile is disindaki hayatinda dengeyi yonetmekte
calisana yarar saglayan giindelik konularda destek vermeyi temel prensip edinmistir. Bank of
America Merrill Lynch’te, tiim ¢alisanlarin firmamizin temel varligi oldugunu her zaman akilda

tutar ve ¢alisanlarin bagliligina deger ve 6nem veririz.

Ise alma, se¢me, gorevlendirme, istihdam sartlari, iicretlendirme, egitim, yiikselme, transferler ve
isten ¢ikarma/fesih konularini kapsayan biitiin politikalar, uygulamalar ve prosediirlerin temelinde
firsat esitligi ilkesine baghiligimiz bulunmaktadir. Bu ilkeye olan bagliligimizin temelinde su inang
vardir: bireye, meslektaslarimiza, miisterilerimize, etkilesim i¢inde oldugumuz herkese saygi,
verimli bir igyerinin -yani, her bireyin tam potansiyeline ulasabildigi bir isyerinin- temelidir.
Mevzuatin sartlarina uymak ve calisan ve hizmet standardimizi gerekliliklerin {istiine ¢ikartmak
baslica amacimizdir. Ayni sekilde, yalnizca bireysel liyakate dayali olarak karar almanin karsilikli

saygiy1 besledigine inaniriz.

15. Banka’nin Dahil Oldugu Risk Grubu ile Yaptig islemler

2009 y1l1 igerisinde, Banka dahil oldugu risk grubu ile para piyasasi iglemleri, sermaye piyasasi ve
vadeli doviz alim/satim islemleri gergeklestirmistir. Bu islemlere ilave olarak genel tanitim ve
danismanlik hizmetleri vermis ve imzalanmis hizmet anlasmasi g¢ercevesinde hizmet geliri elde

etmistir.
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Risk grubu sirketlerinden MLEAH ve MLE’nin, Banka’'nin 2006 yilinda yeni olusumlar
cercevesinde gergeklesen giderlerine iliskin Banka’dan alacaklari bulunmaktadir. Bu alacaklar
Banka’nin 2009 yilsonu bilangosunun ilgili kaleminde borg tutar olarak yer almaktadir.

16. Destek Hizmeti Bilgileri

2009 yilinda, Bankalarin Alacaklar1 Destek Hizmetleri ve Destek Hizmetleri Kuruluglarinin
Yetkilendirilmesi Hakkinda yonetmelik uyarinca Bankacilik Diizenleme ve Denetleme

Kurumu’ndan izin alinmasi gereken bir destek hizmeti bulunmamaktadir.
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17. Denetc¢i Raporu

DENETLEME KURULU RAPORU
MERRILL LYNCH YATIRIM BANK A.S.
2009 YILI OLAGAN GENEL KURULU'NA

Ortakhigin Unvani
Merkezi

Odenmis Sermayesi
Pay Adedi

Ortak Sayisi
Faaliyet Konusu

Denetgiler:

Tirk Ticaret Kanunu'nun 353.

Maddesinin 1. fikrasinin 3
numarali bendi geregdince;

Tlrk Ticaret Kanunu'nun 353.

Maddesinin 1. fikrasinin 4
numaral bendi geregince;

intikal eden sikayet ve

yolsuzluklar ve bunlar hakkinda

yapilan iglemler;

MERRILL LYNCH YATIRIM BANK A.S.

ISTANBUL

50,000,000

50,000,000

5

Her tirl yurt igi ve yurt disi yatinm bankaciligi

Onat Bayir

(31.03.2009 tarihli Genel Kurulda 3 yil sure ile vazife gérmek
Uzere $irket murakibi olarak segilmistir.)

Ortak degildir.

Banka veznesinde dénem iginde mubhtelif tarihlerde yapilan fiili
sayimlarda, kasa mevcutlarinin muhasebe kayitlarina uygun
oldugu tespit edilmistir.

31/12/2009 tarihi itibariyle yapilan inceleme sonucunda Banka
kayitlarinin yasalara uygun tutuldugu, islemlerde gereken
hassasiyetin gosterildigi, Banka veznesindeki mevcudun kayitlarla

ayni oldugu,gérulmustar.

Herhangi bir sikayet ve yolsuzluk intikali olmamistir.

Merrill Lynch Yatirim Bank A.$.'nin 01/01/2009 - 31/12/2009 dénemi hesap ve islemlerini Turk Ticaret
Kanunu, Ortakhigin Esas Soézlesmesi ve diger mevzuat ile genel kabul gérmis muhasebe ilke ve
standartlarina goére incelemis bulunmaktayiz. Tarafimizca tetkik edilip, uygunlugu kabul edilmisg,
31/12/2009 tarihi itibariyle duzenlenmis Banka bilangosu ortakhigin belirtilen tarihteki gergek mali
durumunu; 01/01/2009 - 31/12/2009 doénemine ait gelir tablosu dénemin gergek faaliyet sonuglarini

gostermektedir.

Bilangonun ve Gelir Tablosunun onaylanmasini ve Yoénetim Kurulu'nun aklanmasini onaylariniza arz

ederim.
KANUNI DENETGI

Onat Bayir
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18. Denetim Komitesi Degerlendirmeleri

Denetim Komitesi Banka’nin ve bagli ortakligi aract kurumun maruz kaldig1 operasyonel risk, kredi
riski, piyasa riski ve likidite riski gibi riskleri diizenli olarak degerlendirmekte ve alinmasi uygun
goriilen aksiyonlar1 takip etmektedir. Mevcut i¢ kontrol siiregleri Denetim Komitesi tarafindan

yeterli diizeyde goriilmektedir.

19. Mali Durum, Karhlik ve Bor¢ Odeme Degerlendirmesi

Merrill Lynch Yatirim Bank A.S. sektor ortalamasia gore yiliksek bir sermaye yeterliligine sahip
bulunmaktadir.

Likit bir bilangoya sahip olan Banka’da, aktiflerin ¢ok dnemli bir cogunlugunu Gergege Uygun
Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar ile Merkez Bankas1 ve Bankalar kalemleri
olustururken pasif rakaminin ¢ogunu 2009 sonu i¢in alinan krediler olusturmaktadir. Bankamiz
2009 yilinda kar yaratma kabiliyetini arttirmis olup, 31.12.2009 net kar1 31.12.2008 dénemine gore
-1.259 Bin TL’den + 7,672 Bin TL’ye yiikselmistir.

20. Risk Yonetimi Politikalar:

Risk Yo6netimi Banka’nin karliligin1 olumsuz yonde etkileyebilecek risk faktorlerinin belirlenmesi,
oOlgiilmesi ve en alt diizeye indirilmesi siirecidir. Bu ger¢evede Merrill Lynch Yatirim Bank A.S.’yi
riske maruz birakan tiim faaliyetlerin izleme siireclerini olusturmak ve siirdiirmek, Risk Yonetimi

Biriminin 6nemli bir faaliyet koludur.

Risk Yo6netimi Birimi, Banka’nin diger departmanlarindan bagimsiz olup Yonetim Kurulu’na direkt

baghdir. Risk Yonetimi Birimi, Denetim Komitesi’ne ve Aktif Pasif Komitesi'ne de katilmaktadir.
Risk Yonetimi Birimi: A. Sayra Hatipagaoglu

Piyasa Riski, Kredi Riski, Operasyonel Risk konular1 igerisindeki riskler, dl¢limleme sonuclar1 ve

risk faktorleri Yonetim Kurulu’na ve Denetim Komitesi’ne raporlanir.
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Risk Yonetimi politikalart Bank of America Merrill Lynch’in var olan global prosediirleri baz
alinarak hazirlanmis olup, genel hatlari ile risk yonetimi ve uygulama sartlarina deginir. Bu
politikalar, aym1 zamanda BDDK’nin yaymlamis oldugu Bankalarin I¢ Sistemleri Hakkinda

yonetmeligine uygun olarak hazirlanmistir.

Piyasa Risk Yonetimi Birimi, bilango i¢i ve bilango dig1 hesaplarda tutulan pozisyonlarda, finansal
piyasalardaki dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur ve hisse senedi fiyat degismelerine bagh
olarak ortaya ¢ikan faiz orani riski, hisse senedi pozisyon riski ve kur riski nedeniyle zarar etme

ihtimalini hesaplar ve raporlar.

Kredi Risk Yonetimi Birimi, borglu kisi, iilke veya kurulusun anlagma sartlar1 dahilinde taahhiit
ettigi yikimlilikleri yerine getirmeme olasiligini hesaplar ve raporlar. Kredi Risk Yonetimi
Birimi, Banka’nin kredi riskini 6lger ve risk diizeyine uygun sekilde fiyatlama yaparak riske ayarli

getiri oranmnin en tist diizeye ¢ikarilmasina katki saglar.

Operasyonel Risk Yonetimi Birimi, yetersiz ve sorunlu is siiregleri, personel ve sistemlerden veya

dis etkenlerden kaynaklanan kayiplar olmasi riskini izler, yonetir ve raporlar.

21. Derecelendirme Kuruluslar: Degerleme Bilgisi

2009 yil1 igerisinde derecelendirme kuruluslar tarafindan derecelendirme yapilmamustir.
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22. Konsolide Olmayan Mali Tablolar Ozet Bilgiler

Aktif Kalemler {000 TL

Nakit Degerler ve Merkez Bankasi
Alim Satim Amach Menkul Degerler {net]
Bankalar ve Diger Mali Kurulusiar
Krediler

Badgl Ortakliklar (net]

Finansal Kiralama Alacaklarn {net
Forunlu Karsihiklar

Muhtelif Alacaklar

Faiz ve Gelir Tahakkuk ve Reeskontlan
Maddi Duran Varliklar {net

Maddi Olmayan Duran Varhiklar (net
Vergi Varhae

Diger Aktifler

Aktif Toplami

Pasif Kalemler {000 TL

Alim Satim Amach Tiirev Finansal Borclar
Alinan Krediler

Para Piyasalarina Borclar

Muhtelif Borclar

Faiz ve Gider Reeskontlan

Karsiliklar

Vergi Borcu

Ozkaynaklar

Pasif Toplam

Gelir ve Gider Kalemleri {000 TL

Faiz Gelirleri

Faiz Giderleri (-

Net Faiz Geliri

Net Ucret ve Komisyon Gelirleri
Neft ticari Kar/Zarar

Diger Faaliyet Gelirleri

Faaliyet Gelirleri Toplarm

Kredi ve Diger Alcaklar Karsthin (-
Diger Faaliyet Giderleri (-

Faaliyet Kani/Zaran

Net Parasal Pozisyon Kar/[Zaran
Vergi Oncesi Kar/farar

Vergi Karsilig (+

Vergi Sonrasi Oladgan Faaliyet Kar/Zaran

Net Donem Kar ve Zaran
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2009

117,652
20,695
20,660

]

3.1
]

]

]

]
2,218
324
1,342
40,786

206,788

2009

155
124,516
10,002
13,970
]

8,941
1,605
47,599

206,788

2009

15,167
3.058
12,109
1.678
249
20,582
3,120
359
23,918
9,843

9,843
2,17
7,672

1,672

2008

19,777
31,554
17,636
]
3N
]

]

]

]
3,306
415
247

8,372

66,588

2008

271
27,221
]
13,831
]
2,857
2481
39,927

66,588

2008 *

18,009
B.668
9,141

40
2,078
12,233
23,492
237

24 547
1,252

1,292
33
1,259

(1,259)

2007 2006*

3,078
243,315
560

0

3N

257,287

2007

i)
80,633
125,058
3,885
0 ]
6,117 12,667
402 1,07
41,186 12539

257,287 26,277

2007 2006*

9,194 B33
7,609 0
1,585 633
12,590 3
5,709 41
1,497 3
21,381 [k
8,301 4813
14,919 5318
1,639) (9,360
0 0
1,839) (9,360
486 1,898
1,353) (7,462

{1,353) (7.462)

L || =~
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*7 Aralik 2006 tarihinden onceki tiim veriler Merrill Lynch’in Tat Yatinnm Bank A.$’yi satin almasindan onceki
aktivitelerine iliskin rakamlari icermektedir.

*% 2008 yih finansal tablolarinda yeniden smmflandirmalar yapilmis olup, bu siniflandirma detaylarina dipnot
aciklamalarinda yer verilmistir.

23. Konsolide Mali Tablolar Ozet Bilgiler

Aktif Kalemler (000 TL) 2009 2008 ** 2007 2006*  2005*

Nakit Degerler ve Merkez Bankasi 117,652 19,777 3,078
Alim Satim Amacli Menkul Degerler (net) 20,695 31,554 243,315
Bankalar ve Diger Mali Kuruluglar 42,376 32,773 8,610
Krediler

Finansal Kiralama Alacaklari (net)
Zorunlu Karsiliklar

Muhtelif Alacaklar

Faiz ve Gelir Tahakkuk ve Reeskontlari 0
Maddi Duran Varliklar (net) 2,270 3,376
Maddi Olmayan Duran Varliklar (net) 428 577
Vergi Varhigi 1,579 2,556
Diger Aktifler 41,176 8,351

0
0
0
0

Aktif Toplami 226,176 98,964 262,813

Pasif Kalemler (000 TL) 2009 2008 ** 2007

Allm Satim Amacli Tiirev Finansal Borglar 155 271 6
Alinan Krediler 124,516 27,221 80,633
Para Piyasalarina Borglar 10,002 0 125,058
Muhtelif Borglar 15,487 15,337 5,386
Odenecek Vergi, Resim, Harc ve Primler AVASK) 3,238 822
Faiz ve Gider Reeskontlari 0 0 0
Karsiliklar 11,319 4,187 7,086
Ozkaynaklar 62,404 48,710 43,822

Pasif Toplami 226,176 98,964 262,813

Gelir ve Gider Kalemleri (000 TL) 2009 2008 **

Faiz Gelirleri 16,660 24,554

Faiz Giderleri (-) 3,058 8,868

Net Faiz Geliri 13,602 15,686

Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 12,624 13,746

Net ticari Kar/Zarar (250) 9,332 (17)
Diger Faaliyet Gelirleri 22,922 11,709 56
Faaliyet Gelirleri Toplami 48,898 50,473 817
Kredi ve Diger Alcaklar Karsiligi (-) 359 15,985 (4,813)
Diger Faaliyet Giderleri (-) 30,980 27,749 (7,494)
Faaliyet Kari 17,559 6,739 (11,490)
Net Parasal Pozisyon Kari/(Zarari) 0 -
Vergi Oncesi Kar 17,559 6,739 (11,490)
Vergi Karsiligi (-) (3,865) 1,851 2,050
Vergi Sonrasi Olagan Faaliyet Kar/Zarar 13,694 4,888 (9,440)

Net Donem Kar ve Zarari 13,694 4,888 -9,440

*7 Arahk 2006 tarihinden onceki tiim veriler Merrill Lynch’in Tat Yatirnm Bank A.S’yi satin almasindan onceki
aktivitelerine iliskin rakamlari icermektedir.
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*#% 2008 yii finansal tablolarinda yeniden smmflandirmalar yapilmis olup, bu simflandirma detaylarina dipnot
aciklamalarinda yer verilmistir.

24. Solo Finansal Tablolar, Ortakhik Bilgileri ve Solo Bagimsiz Denetim Raporu

MERRILL LYNCH YATIRIM BANK A.S.

31 ARALIK 2009 TARIHi iTIBARIYLA HAZIRLANAN
KAMUYA ACIKLANACAK KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLAR, BUNLARA iLISKIN AGIKLAMA
VE DIPNOTLAR iLE BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

27



25.Konsolide Finansal Tablolar, Ortaklik Bilgileri ve Konsolide Bagimsiz
Denetim Raporu

MERRILL LYNCH YATIRIM BANK A.S.

31 ARALIK 2009 TARIiHIi iITIBARIYLA HAZIRLANAN
KAMUYA AGIKLANACAK KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLAR, BUNLARA iLiSKIN AGIKLAMA VE
DIPNOTLAR iLE BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
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