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SINIRLI BA IMSIZ DENET M RAPORU 
 

Merrill Lynch Yat r m Bank A. . Yönetim Kurulu’na: 
 
Merrill Lynch Yat r m Bank A. .’nin (“Banka”) ve konsolidasyona tabi finansal ortakl n  
31 Mart 2009 tarihi itibar yla haz rlanan konsolide bilançosu ile ayn  tarihte sona eren 
döneme ait konsolide gelir tablosu, nakit ak  tablosu ve özkaynak de i im tablosunu 
s n rl  denetime tabi tutmu  bulunuyoruz. Rapor konusu finansal tablolar Banka 
yönetiminin sorumlulu undad r. S n rl  denetimi yapan kurulu  olarak üzerimize dü en 
sorumluluk, gerçekle tirilen s n rl  denetime dayanarak bu finansal tablolar üzerine rapor 
sunmakt r. Banka’n n 31 Aral k 2008 tarihi itibar yla düzenlenmi  konsolide finansal 
tablolar  ba ka bir ba ms z denetim kurulu u taraf ndan denetlenmi  ve söz konusu 
konsolide finansal tablolar ile ilgili olarak 12 Mart 2009 tarihli ba ms z denetim raporunda 
olumlu görü  bildirilmi tir. 
 
S n rl  denetim, 5411 say l  Bankac l k Kanunu uyar nca yürürlü e konulan hesap ve kay t 
düzeni ile muhasebe ve ba ms z denetim ilkelerine ili kin düzenlemelere uygun olarak 
gerçekle tirilmi tir. Bu düzenlemeler, s n rl  denetimin finansal tablolarda önemli bir 
yanl l n bulunup bulunmad na dair s n rl  bir güvence verecek ekilde planlanmas n  
ve yap lmas n  öngörür. S n rl  denetim, temel olarak finansal tablolar n analitik yöntemler 
uygulanarak incelenmesi, do rulu unun sorgulanmas  ve denetlenenin yönetimi ile 
görü meler yap larak bilgi toplanmas  ile s n rl  oldu undan, tam kapsaml  denetime 
k yasla daha az güvence sa lar. Tam kapsaml  bir denetim çal mas  yürütülmemesi 
nedeniyle bir denetim görü ü bildirilmemektedir.  
 
Gerçekle tirmi  oldu umuz s n rl  denetim sonucunda, ili ikteki konsolide finansal 
tablolar n, Merrill Lynch Yat r m Bank A. .’nin ve konsolidasyona tabi finansal ortakl n 
31 Mart 2009 tarihi itibar yla mali durumunu ve ayn  tarihte sona eren döneme ait faaliyet 
sonuçlar n  ve nakit ak lar n  5411 say l  Bankac l k Kanunu’nun 37 ve 38’inci maddeleri 
gere ince yürürlükte bulunan düzenlemelerde belirlenen muhasebe ilke ve standartlar na 
ve Bankac l k Düzenleme ve Denetleme Kurulu taraf ndan muhasebe ve finansal 
raporlama esaslar na ili kin yay mlanan di er yönetmelik, aç klama ve genelgelere uygun 
olarak do ru bir biçimde yans tmad na dair önemli herhangi bir hususa rastlanmam t r. 
 
 
Ba aran Nas Ba ms z Denetim ve 
Serbest Muhasebeci Mali Mü avirlik A. . 
a member of 
PricewaterhouseCoopers 
 
 
 
 
Zeynep Uras, SMMM 
Sorumlu Ortak Ba denetçi 
 
stanbul, 25 May s 2009 

  
 



 

  
 

MERRILL LYNCH YATIRIM BANK A. .'N N  
31 MART 2009 TAR H  T BARIYLA HAZIRLANAN ÜÇ AYLIK  

KONSOL DE F NANSAL RAPORU 
 
 
Bankan n Yönetim Merkezinin Adresi: BÜYÜKDERE CAD. NO:185 KANYON OF S BLO U 11. KAT 34394 

LEVENT/ STANBUL 
Bankan n Telefon Numaralar : (0212) 319 95 00 

Bankan n Faks Numaralar : (0212) 319 95 11 

Bankan n nternet Sayfas  Adresi: www.ml.com.tr 

rtibat çin Elektronik posta adresi: MLBankmuhaberat@ml.com 
 
Bankac l k Düzenleme ve Denetleme Kurumu taraf ndan düzenlenen “Bankalarca Kamuya Aç klanacak Finansal Tablolar ile 
Bunlara li kin Aç klama ve Dipnotlar Hakk nda Tebli ”e göre haz rlanan üç ayl k konsolide finansal raporu a a da yer alan 
bölümlerden olu maktad r. 
 
 ANA ORTAKLIK BANKA HAKKINDA GENEL B LG LER 
 ANA ORTAKLIK BANKANIN KONSOL DE F NANSAL TABLOLARI 
 LG L  DÖNEMDE UYGULANAN MUHASEBE POL T KALARINA L K N AÇIKLAMALAR 
 KONSOL DASYON KAPSAMINDAK  GRUBUN MAL  BÜNYES NE L K N B LG LER 
 KONSOL DE F NANSAL TABLOLARA L K N AÇIKLAMA VE D PNOTLAR 
 D ER AÇIKLAMALAR 
 SINIRLI BA IMSIZ DENET M RAPORU 

 
Bu üç ayl k konsolide finansal rapor çerçevesinde finansal tablolar  konsolide edilen ba l  ortakl m z a a dad r. 
 

 Ba l  Ortakl klar tirakler Birlikte Kontrol Edilen Ortakl klar 

1 Merrill Lynch Menkul De erler A. . - - 
 
Bu raporda yer alan konsolide üç ayl k finansal tablolar ile bunlara ili kin aç klama ve dipnotlar Bankalar n Muhasebe 
Uygulamalar na ve Belgelerin Saklanmas na li kin Usul ve Esaslar Hakk nda Yönetmelik,  Türkiye Muhasebe Standartlar , 
Türkiye Finansal Raporlama Standartlar , bunlara ili kin ek ve yorumlar ile Bankam z kay tlar na uygun olarak, aksi 
belirtilmedi i müddetçe Bin Türk Liras  cinsinden haz rlanm  olup, ba ms z s n rl  denetime tabi tutulmu  ve ili ikte 
sunulmu tur. 
 
25 May s 2009 
 
 

Ömer Faruk I k  Kubilay Cinemre Müge Tar mc   Tu ba Köktürk 

Yönetim Kurulu Ba kan   Genel Müdür Finansal Raporlamadan Sorumlu  
Genel Müdür Yard mc s   Finans Müdürü 

 
 
 

Atilla Steven Ilkson    Dennis Joseph  
Reynard 

Denetim Komitesi Üyesi        Denetim Komitesi  
Üyesi 

 
 
Bu finansal rapor ile ilgili olarak sorular n iletilebilece i yetkili personele ili kin bilgiler: 
 
Ad-Soyad/Unvan: Tu ba Köktürk/Finans Müdürü 
 
Tel No:  (212) 319 96 21 
Fax No: (212) 319 95 11 
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B R NC  BÖLÜM 
 

GENEL B LG LER 
 
I. Ana Ortakl k Banka’n n Kurulu  Tarihi, Ba lang ç Statüsü, An lan Statüde Meydana Gelen De i iklikleri 

htiva Eden Ana Ortakl k Bankan n Tarihçesi 
 

Merrill Lynch Yat r m Bank A. . (ileriki bölümlerde “Ana Ortakl k Banka” olarak adland r lacakt r)’nin Tat 
Yat r m Bankas  A. . olarak kurulmas na 7 A ustos 1991 tarih ve 1991/2066 say l  Bakanlar Kurulu karar yla izin 
verilmi , söz konusu karar 15 Ekim 1991 tarihli Resmi Gazete’de yay mlanm , 6 ubat 1992 tarihinde tescil 
edilmi  ve “Ana Sözle me” 12 ubat 1992 tarihinde Türkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yay nlanm t r. Ana 
Ortakl k Banka’n n mevduat kabul etme yetkisi bulunmamaktad r ve yat r m bankas  statüsündedir. Ana Ortakl k 
Banka’n n merkezi stanbul’dad r ve ubesi bulunmamaktad r.  
 

Bankac l k Düzenleme ve Denetleme Kurulu’nun (“BDDK”) 30 Kas m 2006 tarih ve 2040 say l  karar  ile Merrill 
Lynch European Asset Holdings Inc’ n, Tat Yat r m Bankas  A. ’nin sermayesinin %99,947 oran nda hissesini 
devralmas , 5411 say l  Bankac l k Kanunu’nun 18. maddesine istinaden BDDK taraf ndan uygun bulunmu tur. 
Bu karara ba l  olarak 7 Aral k 2006 tarihinde hisse devir i lemleri gerçekle tirilmi tir. 
 

stanbul Ticaret Sicili Memurlu u'nca 1 ubat 2007 tarihinde tescil edilen Ola anüstü Genel Kurul Karar  ile Tat 
Yat r m Bankas  A. .'nin unvan , Merrill Lynch Yat r m Bank A. . olarak de i tirilmi tir. 

 
II. Ana Ortakl k Banka’n n Sermaye Yap s , Yönetim ve Denetimini Do rudan veya Dolayl  Olarak Tek 

Ba na veya Birlikte Elinde Bulunduran Ortaklar , Varsa Bu Hususlarda Y l çindeki De i iklikler ile Dâhil 
Oldu u Gruba li kin Aç klama 

 

19 Ekim 2006 tarihli Yönetim Kurulu karar  ile BDDK’n n 27 Eylül 2006 tarih ve 10806 say l  onay yaz s na 
dayanarak T.C. Sanayi ve Ticaret Bakanl  ç Ticaret Genel Müdürlü ü’nün 31 Ekim 2006 tarih ve 8085 say l  
yaz lar na istinaden sermaye 2.000.000 TL’den 20.000.000 TL’ye ç kart lm t r.  
 
Ana Ortakl k Banka, 30 Ekim 2007 tarihinde gerçekle tirilen Ola anüstü Genel Kurul Toplant s ’nda al nan karara 
istinaden 20.000.000 TL’lik ç kar lm  sermayesini 15.000.000 TL artt rarak 35.000.000 TL’ye yükseltmi tir. 
Artt r lan sermaye nakden kar lanm  olup bahse konu 15.000.000 TL’lik art , Sanayi ve Ticaret Bakanl ’n n 4 
Ekim 2007 tarih ve 6087 say l  izni ve BDDK’n n 17 Ekim 2007 tarih ve 14560 say l  iznini müteakiben, stanbul 
Ticaret Sicil Memurlu u’na 5 Kas m 2007 tarihinde tescil edilmi  ve 8 Kas m 2007 tarih ve 6932 say l  Ticaret 
Sicil Gazetesi’nde yay mlanm t r. 
 
Ana Ortakl k Banka, müteakip ikinci sermaye art r m karar n  18 Aral k 2007 tarihinde gerçekle tirilen 
Ola anüstü Genel Kurul Toplant s ’nda alm  ve bu karara istinaden 35.000.000 TL’lik ç kar lm  sermayesini 
15.000.000 TL daha artt rarak 50.000.000 TL’ye yükseltmi tir. Artt r lan sermaye nakden kar lanm  olup bahse 
konu 15.000.000 TL’lik art , Sanayi ve Ticaret Bakanl ’n n 6 Aral k 2007 tarih ve 7277 say l  izni ve 
BDDK’n n 14 Aral k 2007 tarih ve 17140 say l  iznini müteakiben, stanbul Ticaret Sicil Memurlu u’na 27 Aral k 
2007 tarihinde tescil edilmi  ve 2 Ocak 2008 tarih ve 6968 say l  Ticaret Sicil Gazetesi’nde yay mlanarak sermaye 
art r m i lemleri tamamlanm t r. 
 
31 Mart 2009 tarihi itibar yla Ana Ortakl k Banka’n n ödenmi  sermayesi tarihsel de erleriyle beheri 1 TL itibar  
de erde 50 milyon adet hisseye ayr lm  olup 50 milyon TL’dir. Ana Ortakl k Banka, Merrill Lynch Holdings Co. 
irketleri aras nda yer almaktad r. 

 
  31 Mart 2009 31 Aral k 2008 
Hissedarlar n Ad  Ödenmi  Sermaye % Ödenmi  Sermaye  % 
Merrill Lynch European Assets Holdings Inc. 49.999,996 99,999992% 49.999,996 99,999992%
Merrill Lynch Group Inc. 0,001 0,000002% 0,001 0,000002%
Merrill Lynch Group Holdings I, L.L.C 0,001 0,000002% 0,001 0,000002%
Merrill Lynch Group Holdings II, L.L.C 0,001 0,000002% 0,001 0,000002%
Merrill Lynch Group Holdings III, L.L.C 0,001 0,000002% 0,001 0,000002%

 
 
 
 
 
 
 
 
 
Bank of America Corporation, 1 Ocak 2009 tarihi itibar yla, Ana Ortakl k Banka’n n % 99,99 payla orta  olan 
Merrill Lynch European Asset Holdings Inc.’ n nihai orta   Merrill Lynch & Co. Inc.’i sat n alm t r. lemin 
gerçekle mesi sonras nda Ana Ortakl k Banka’n n direk hissedarl k yap s nda bir de i iklik olmam t r. 
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GENEL B LG LER (Devam ) 
 
III. Ana Ortakl k Banka’n n, Yönetim Kurulu Ba kan ve Üyeleri, Denetim Komitesi Üyeleri ile Genel Müdür 

ve Yard mc lar n n Nitelikleri Varsa Bunlarda Meydana Gelen De i iklikler ile Ana Ortakl k Banka’da 
Sahip Olduklar  Paylara ve Sorumluluk Alanlar na li kin Aç klama 

 
Unvan  Yöneticinin 

Ad -Soyad  
Görevi Ö renim Durumu Tecrübe 

(y l) 
 
Yönetim Kurulu 
Ba kan  

 
Ömer Faruk I k Yönetim Kurulu 

Ba kan  
Lisans 
(Bo aziçi Üniversitesi, letme) 

22 

Yönetim Kurulu 
Ba kan Yard mc s  

Kubilay Cinemre Yönetim Kurulu 
Ba kan Yrd. ve 
Genel Müdür 

Lisans
(Bo aziçi Üniversitesi, Ekonomi) 
Yüksek Lisans 
(Bo aziçi Üniversitesi, Ekonomi) 

22

Yönetim Kurulu ve 
Denetim Komitesi 
Üyeleri 

Atilla Steven 
lkson 

Üye Lisans
(University of Florida College of Law - 
Hukuk) 

35

Dennis Joseph 
Reynard 

Üye Lisans
(London University - Holborn College 
of Law - Hukuk) 

39

Yönetim Kurulu 
Üyeleri 

Michael Joseph 
Clarke D'Souza 

Üye Lisans
(London Imperial College,Mathematics)
Yüksek Lisans 
(London Imperial College, Master of 
Business Administration) 

31

Robert Edward 
Kemp Everett 

Üye Lisans
(Cambridge University, Catherine's 
College, Law-Hukuk) 
Yüksek Lisans 
(Cambridge University, Catherine's 
College, Law-Hukuk) 

24

Genel Müdür Kubilay Cinemre Yönetim Kurulu 
Ba kan Yrd. ve 
Genel Müdür 

Yüksek Lisans
(Bo aziçi Üniversitesi, Ekonomi) 
Lisans 
(Bo aziçi Üniversitesi, Ekonomi) 

22

Genel Müdür Ba  
Yard mc s  

Osman Nihat 
Kökmen 

Genel Müdür 
Ba  Yard mc s -
Hazine 

Lisans
(Bo aziçi Üniversitesi – letme) 

14

Genel Müdür 
Yard mc lar  
 

Müge Tar mc  Genel Müdür 
Yard mc s -
Finans 

Lisans
(ODTÜ Ekonomi) 

13

Ali Alpacar  Genel Müdür 
Yard mc s -
Yat r m 
Bankac l  

Yüksek Lisans
(Massachusetts Üniversitesi, letme) 
Lisans 
(Bo aziçi Üniversitesi- Makine Müh.) 

17

Kanuni Denetçiler Onat Bay r Kanuni Denetçi Lisans
( stanbul Üniversitesi - letme) 

9

 
(*) 30 Ocak 2009 tarihinde P nar Karadere, Ana Ortakl k Banka’daki Genel Müdür Yard mc l  görevinden istifaen 

ayr lm t r. 5 ubat 2009 tarihinde yap lan Yönetim Kurulu toplant s  ile P nar Karadere’ye tan nm  olan imza 
yetkilerinin kald r lmas na karar verilmi tir. 

 

Yukar da ad  geçen ki ilerin Ana Ortakl k Banka’da sahip olduklar  pay bulunmamaktad r. 
 

IV. Ana Ortakl k Banka’da Nitelikli Paya Sahip Ki i ve Kurulu lara li kin Aç klamalar 
 

Ad Soyad/Ticaret Unvan  Pay Tutarlar Pay Oranlar Ödenmi  Paylar Ödenmemi  
Paylar

Merrill Lynch European Assets 
Holdings Inc. 49.999,996 99,999992% 49.999,996 -

 

Ana Ortakl k Banka’n n sermayesinde do rudan veya dolayl  hâkimiyeti söz konusu olan nitelikli pay sahibi grup 
Merrill Lynch European Assets Holdings Inc.’dir.  
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GENEL B LG LER (Devam ) 
 
V. Ana Ortakl k Banka’n n Hizmet Türü ve Faaliyet Alanlar na li kin Özet Bilgi 

 
Ana Ortakl k Banka’n n ana sözle mesinde belirtilen faaliyet alanlar  ana ba l klar halinde a a daki gibidir: 
 
 Ana Ortakl k Banka a a da belirtilen konular dâhil olmak; fakat hiçbir ekilde bunlarla s n rl  kalmamak 

üzere, gerekli makamlar n izniyle, her türlü yurt içi ve yurt d  yat r m, kalk nma Bankac l  yapmak 
amac yla kurulmu tur.  

 
 Sanayi, mali, maden, turizm, enerji, in aat, taahhüt, ta mac l k, ihracat ve ithalat i leriyle i tigal eden 

kurum ve kurulu lar n yat r m ve i letme kredilerini sa lamak, teminat ve kefalet mektuplar n  vermek, 
bunlarla ortakl k kurmak ve kurulmu  olanlara i tirak etmek. 

 
 Ticari mümessillik, ticari vekâlet sigorta acentelikleri ve her nevi komisyonculuk i lemleri yapmak. 

 
 Türkiye Cumhuriyeti tahvilleri ile Hazine’ce veya Hazine kefaleti ile ç kart lan her türlü hisse senedi, tahvil 

ve bonolarla di er kamu ve özel sektör hisse senedi, tahvil ve bonolar ve bas l  külçe alt n sat n almak ve 
satmak, alt n sertifikalar  ç kartmak, al m  sat m  ve bu sertifikalar üzerinde ba kaca i lemler yapmak. 

 
 Her türlü proje ve ekipmanlar n k sa, orta ve uzun vadeli finansman n , her çe it mal ve vesaik kar l  ve 

di er akreditif i lemlerini ve garantilerini, teminat mektuplar  ve di er gayri nakdi kredilerin verilmesini, 
ihracat n ve ithalat n finansman n , mal ve hizmet ihracat ndan do an belli ödeme plan  alacaklar n sat n 
al nmas n   (factoring, forfaiting ve in aat öncesi ve in aat zarf nda finansman n ) sa lamak. 

 
 Yürürlükteki mevzuat çerçevesinde Ana Ortakl k Banka’n n amac na ula abilmesi için gerekli 

gayrimenkulleri iktisap etmek, devir ve fera  etmek, kiraya vermek, kiraya almak, gayrimenkullerin 
üzerinde, irtifak, intifa sükûna, gayrimenkul mükellefiyeti ve kat irtifak  tesis etmek, iktisap, devir ve fera  
etmek ve idari binalar in a etmek. 

 
 Menkul K ymetler Brokerli i Hizmetleri yapmak. Tasarrufçu ki i ve kurulu lar ad na para ve sermaye 

piyasalar nda devlet ve özel sektör menkul k ymetlerinin al m-sat m nda kendi ba na veya birkaç broker 
ile birlikte brokerlik faaliyetleri yürütmek. Mü terilerin vadeli menkul k ymet al mlar n  finanse etmek. 
Yürürlükteki mevzuat çerçevesinde yeniden satma/sat n alma taahhüdü ile menkul k ymet al m-sat m  
yapmak. 

 
 Menkul k ymetlerde al m sat m taahhüdü ile arac l k (underwriting); hisse senedi, tahvil, ticari senet ve 

di er sermaye ve para piyasas  araçlar n n piyasaya ç kart lmas nda yöneticilik ve/veya sat c l k yapmak, 
birinci veya ikinci derece al m/sat m taahhüdü ile sat na arac l k etmek, ticari, kalk nma ve/veya yat r m 
bankalar  ve di er yat r m kurulu lar yla sendikasyon ve plasman baz nda, özel ve kamu sektörü menkul 
k ymetleri için i birli i yapmak. 

 
 Menkul k ymet al m-sat m faaliyetleri; Al m sat m marjlar  ve ticari kârlar sa lamak amac yla özel ve 

kamu sektörlerince ihraç edilen uzun ve k sa vadeli para ve sermaye piyasas  araçlar n n al m ve sat m n  
yapmak. Al m/sat m  kesin olarak taahhüt edilen menkul k ymetlerden, sat a arz edilme dönemi 
bitiminden sonra sat lmay p elde kalan bölümü, Yönetim Kurulu’nca saptanacak limitler dâhilinde 
portföyüne almak. 

 
 Portföy yönetimi ve yat r m dan manl k hizmetleri; Özel ah slara, tasarrufçu kurulu lara, vak flara, 

mesleki kurulu lara, kamu kurum ve kurulu lar  ve Kamu ktisadi Te ebbüsleri’ne, ücret kar l  yat r m 
dan manl  hizmetleri sunmak. Sigorta irketleri, yat r m fonlar , emekli ve yard mla ma sand klar  ve 
di er her türlü yat r mc lar ad na yat r m portföylerini ücret kar l  yönetmek. lgili mevzuat çerçevesinde 
kendi yat r m fonlar n  ve yat r m ortakl klar n  olu turmak yaymak ve yönetmek. Mü terilerine ücret 
kar l  idari, muhasebe, emanet ve yeddi emin hizmetleri sunmak. 
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GENEL B LG LER (Devam ) 
 

V. Ana Ortakl k Banka’n n Hizmet Türü ve Faaliyet Alanlar na li kin Özet Bilgi (Devam ) 
 
 irketlere dan manl k hizmetleri vermek. Özel ve Kamu Sektörü irketleri’ne finansal hizmetler sunmak, 

bu çerçevede uygun sermaye yap s , borç erteleme, birle me ve irket sat n alma, finansal paketler ve 
ki isel yat r mlar alanlar ndaki hizmetlerin yan nda, fizibilite çal malar , tan tma bro ürü ve yat r m 
muht ralar  gibi hizmetleri sunmak. Kamu ktisadi Te ebbüsleri’nin özelle tirilmesine ili kin tüm 
hizmetleri sunmak. Demirba  kiralamas  yapmak. Türkiye Cumhuriyeti Kanunlar ’n n izin verdi i ölçüde 
demirba lar n kiralanmas  konusunda hizmet sunmak. 

 
 Finansal kiralama yapmak. S n r a r  olanlar da dâhil olmak üzere finansal kiralama i lemleri yapmak. 

 
 Proje finansman  ve di er finansman i lemlerini gerçekle tirmek. 

 
 Sabit sermaye yat r m  ve altyap  projelerinin finansman  için sendikasyon kredilerinde yöneticilik de dâhil 

olmak üzere mü terilerine her türlü finansman paketi temininde, ücret kar l , ajan veya dan man olarak 
hizmet vermek. 

 
 Özel irketlerce ç kar lan menkul k ymetlere teminat sa lamak. 

 
 Özel irketler taraf ndan ç kar lan tahvil ve hisse senetleri için ödeme teminat  sa lamak. 

 
Yukar da belirtilen amaçlar  gerçekle tirmek için Ana Ortakl k Banka u faaliyetleri yürütebilir: 

 
(a) Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankas ’ndan, Bankalararas  Para Piyasalar ndan, Bankalardan ve finans 

kurulu lar ndan, genel esaslar dâhilinde, Türk Paras  ve döviz cinsinden her türlü para i lemi 
gerçekle tirmek ve arac  ve piyasa olu turucu i levlerini yerine getirmek amac yla yat r mc  ve arac  olarak 
faaliyet göstermek. 

 
(b) Bankalar hakk ndaki mevzuat ve Türk Ticaret Kanunu hükümleri uyar nca ve gerekli yasal izinler al narak 

Türk Paras  ve döviz cinsinden banka bonosu, tahvil, kâra i tirakli tahvil, kat lma intifa senedi, kâr-zarar 
ortakl  belgeleri ve di er menkul k ymetler ve k ymetli evrak da ç kar p ihraç etmek, bunlar üzerinde 
al m-sat m ve sair i lemlerde bulunmak. 

 
(c) Kendi faaliyetleri için ihtiyaç duyaca  mevduat hariç her türlü borçlanmaya giri mek. 
 
(d) Kefalet, teminat, banka teminat mektuplar , kredi mektuplar , rehin, ticari evrak ve k ymetli evrak dâhil 

olmak üzere her türlü rehin, teminat ve ipotek vermek ve kabul etmek. 
 
(e) Ta n r ve ta nmaz mallar ve gayrinakdi haklar sat n almak ve tasarruf etmek, bu mal ve haklar  yönetim 

kurulu karar yla kar l k göstermek, rehin veya ipotek etmek, veya bu mallar üzerindeki di er gerçek 
haklarla s n rlamak, k smen veya tamamen kiralamak ve bu mal ve haklara her türlü tasarruf etmek. 

 
(f) Gayrimenkul yat r mlar na veya bunlar n yönetimine kat lmak. 
 
(g) Burada anlat lan amaçlar  gerçekle tirmek üzere her türlü yasal Bankac l k faaliyetlerini yapmak ve 

yürütmek. 
 

Yukar da belirlenen konulardan ba ka, Ana Ortakl k Banka ileride faydal  ve lüzumlu görülecek ba ka i lere 
giri mek istedi i takdirde, Yönetim Kurulu’nun teklifi üzerine keyfiyet Genel Kurul’un onay na sunulacak ve bu 
yolda karar al nd ktan sonra Ana Ortakl k Banka diledi i i leri yapabilecektir. Ana sözle me de i ikli i 
niteli inde olan bu durum için Sanayi ve Ticaret Bakanl ’n n ve BDDK’n n önceden izni al nacakt r.  
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K NC  BÖLÜM 
 

KONSOL DE F NANSAL TABLOLAR 
 

I. B LANÇO 
 

 AKT F KALEMLER Dipnot 31 Mart 2009 31 Aral k 2008
 (Be inci

Bölüm-I) TP YP Toplam TP YP Toplam 
I. NAK T DE ERLER VE MERKEZ BANKASI  (1) 103.395 16.838 120.233 18.208 1.569 19.777
II. GERÇE E UYGUN D FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) (2) 11.033 564 11.597 31.491 63 31.554
2.1 Al m Sat m Amaçl  Finansal Varl klar 11.033 564 11.597 31.491 63 31.554
2.1.1 Devlet Borçlanma Senetleri 11.033 - 11.033 31.491 - 31.491
2.1.2 Sermayede Pay  Temsil Eden Menkul De erler - - - - - -
2.1.3 Al m Sat m Amaçl  Türev Finansal Varl klar - 564 564 - 63 63
2.1.4 Di er Menkul De erler - - - - - -
2.2 Gerçe e Uygun De er Fark  Kâr/Zarara Yans t lan O. S n fland r lan FV - - - - - -
2.2.1 Devlet Borçlanma Senetleri - - - - - -
2.2.2 Sermayede Pay  Temsil Eden Menkul De erler - - - - - -
2.2.3 Krediler - - - - - -
2.2.4 Di er Menkul De erler - - - - - -
III. BANKALAR (3) 45.446 1.850 47.296 26.017 6.756 32.773
IV. PARA P YASALARINDAN ALACAKLAR - - - - - -
4.1 Bankalararas  Para Piyasas ndan Alacaklar - - - - - -
4.2 MKB Takasbank Piyasas ndan Alacaklar - - - - - -
4.3 Ters Repo lemlerinden Alacaklar - - - - - -
V. SATILMAYA HAZIR F NANSAL VARLIKLAR (Net)  (4) - - - - - -
5.1 Sermayede Pay  Temsil Eden Menkul De erler - - - - - -
5.2 Devlet Borçlanma Senetleri - - - - - -
5.3 Di er Menkul De erler  - - - - - -
VI. KRED LER (5) - - - - - -
6.1 Krediler - - - - - -
6.1.1 Bankan n Dâhil Oldu u Risk Grubuna Kulland r lan Krediler - - - - - -
6.1.2 Devlet Borçlanma Senetleri - - - - - -
6.1.3 Di er - - - - - -
6.2 Takipteki Krediler - - - - - -
6.3 Özel Kar l klar (-) - - - - - -
VII. FAKTOR NG ALACAKLARI - - - - - -
VIII. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) (6) - - - - - -
8.1 Devlet Borçlanma Senetleri - - - - - -
8.2 Di er Menkul De erler - - - - - -
IX. T RAKLER (Net)   (7) - - - - - -
9.1 Özkaynak Yöntemine Göre Muhasebele tirilenler - - - - - -
9.2 Konsolide Edilmeyenler  - - - - - -
9.2.1 Mali tirakler - - - - - -
9.2.2 Mali Olmayan tirakler - - - - - -
X. BA LI ORTAKLIKLAR (Net) (8) - - - - - -
10.1 Konsolide Edilmeyen Mali Ortakl klar - - - - - -
10.2 Konsolide Edilmeyen Mali Olmayan Ortakl klar - - - - - -
XI. B RL KTE KONTROL ED LEN ORTAKLIKLAR  

(  ORTAKLIKLARI) (Net) (9) - - - - - -
11.1 Özkaynak Yöntemine Göre Muhasebele tirilenler - - - - - -
11.2 Konsolide Edilmeyenler  - - - - - -
11.2.1 Mali Ortakl klar - - - - - -
11.2.2 Mali Olmayan Ortakl klar - - - - - -
XII. K RALAMA LEMLER NDEN ALACAKLAR (10) - - - - - -
12.1 Finansal Kiralama Alacaklar  - - - - - -
12.2 Faaliyet Kiralamas  Alacaklar  - - - - - -
12.3 Di er  - - - - - -
12.4 Kazan lmam  Gelirler (-) - - - - - -
XIII. R SKTEN KORUNMA AMAÇLI TÜREV F NANSAL 

VARLIKLAR (11) - - - - - -
13.1 Gerçe e Uygun De er Riskinden Korunma Amaçl lar - - - - - -
13.2 Nakit Ak  Riskinden Korunma Amaçl lar - - - - - -
13.3 Yurtd ndaki Net Yat r m Riskinden Korunma Amaçl lar - - - - - -
XIV. MADD  DURAN VARLIKLAR (Net)  3.127 - 3.127 3.376 - 3.376
XV. MADD  OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 616 - 616 577 - 577
15.1 erefiye - - - - - -
15.2 Di er 616 - 616 577 - 577
XVI. YATIRIM AMAÇLI GAYR MENKULLER (Net) (12) - - - - - -
XVII. VERG  VARLI I  2.352 - 2.352 2.556 - 2.556
17.1 Cari Vergi Varl  - - - - - -
17.2 Ertelenmi  Vergi Varl  2.352 - 2.352 2.556 - 2.556
XVIII. SATI  AMAÇLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN 

FAAL YETLERE L K N DURAN VARLIKLAR (Net) (13) - - - - - -
18.1 Sat  Amaçl  - - - - - -
18.2 Durdurulan Faaliyetlere li kin - - - - - -
XIX. D ER AKT FLER   (14) 773 19.650 20.423 8.341 10 8.351
    
 AKT F TOPLAMI 166.742 38.902 205.644 90.566 8.398 98.964

 
 
 
 
 
 
 
 
 

li ikteki aç klama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolar n tamamlay c  bir parças d r. 
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I. B LANÇO (Devam ) 
 

 PAS F KALEMLER Dipnot 31 Mart 2009 31 Aral k 2008 
  (Be inci 

Bölüm-II) TP YP
 

Toplam 
 

TP YP Toplam 
I. MEVDUAT   (1) - - - - - -
1.1 Bankan n Dâhil Oldu u Risk Grubunun Mevduat   - - - - - -
1.2 Di er  - - - - - -
II. ALIM SATIM AMAÇLI TÜREV F NANSAL BORÇLAR (2) - 179 179 - 271 271
III. ALINAN KRED LER (3) - 129.073 129.073 - 27.221 27.221
IV. PARA P YASALARINA BORÇLAR  5.502 - 5.502 - - -
4.1 Bankalararas  Para Piyasalar na Borçlar  - - - - - -
4.2 MKB Takasbank Piyasas na Borçlar  - - - - - -
4.3 Repo lemlerinden Sa lanan Fonlar  (4) 5.502 - 5.502 - - -
V. HRAÇ ED LEN MENKUL KIYMETLER (Net)    - - - - - -
5.1 Bonolar  - - - - - -
5.2 Varl a Dayal  Menkul K ymetler  - - - - - -
5.3 Tahviller  - - - - - -
VI. FONLAR  - - - - - -
6.1 Müstakriz Fonlar   - - - - - -
6.2 Di er  - - - - - -
VII. MUHTEL F BORÇLAR    15.972 - 15.972 15.337 - 15.337
VIII. D ER YABANCI KAYNAKLAR (5) - - - - - -
IX. FAKTOR NG BORÇLARI  - - - - - -
X. K RALAMA LEMLER NDEN BORÇLAR (Net) (6) - - - - - -
10.1 Finansal Kiralama Borçlar   - - - - - -
10.2 Faaliyet Kiralamas  Borçlar   - - - - - -
10.3 Di er  - - - - - -
10.4 Ertelenmi  Finansal Kiralama Giderleri ( - )  - - - - - -
XI.  R SKTEN KORUNMA AMAÇLI TÜREV F NANSAL BORÇLAR (7) - - - - - -
11.1 Gerçe e Uygun De er Riskinden Korunma Amaçl lar  - - - - - -
11.2 Nakit Ak  Riskinden Korunma Amaçl lar  - - - - - -
11.3 Yurtd ndaki Net Yat r m Riskinden Korunma Amaçl lar  - - - - - -
XII.  KAR ILIKLAR (8) 3.815 78 3.893 4.055 132 4.187
12.1 Genel Kar l klar  214 - 214 169 - 169
12.2 Yeniden Yap lanma Kar l   - - - - - -
12.3 Çal an Haklar  Kar l   2.407 - 2.407 2.504 - 2.504
12.4 Sigorta Teknik Kar l klar  (Net)  - - - - - -
12.5 Di er Kar l klar  1.194 78 1.272 1.382 132 1.514
XIII. VERG  BORCU (9) 1.219 - 1.219 3.238 - 3.238
13.1 Cari Vergi Borcu  1.219 - 1.219 3.238 - 3.238
13.2 Ertelenmi  Vergi Borcu  - - - - - -
XIV. SATI  AMAÇLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN 

FAAL YETLERE L K N DURAN VARLIK BORÇLARI (Net)  - - - - - -
14.1 Sat  Amaçl   - - - - - -
14.2 Durdurulan Faaliyetlere li kin  - - - - - -
XV.  SERMAYE BENZER  KRED LER  - - - - - -
XVI. ÖZKAYNAKLAR (10) 49.806 - 49.806 48.710 - 48.710
16.1 Ödenmi  Sermaye  50.000 - 50.000 50.000 - 50.000
16.2 Sermaye Yedekleri  - - - - - -
16.2.1 Hisse Senedi hraç Primleri  - - - - - -
16.2.2 Hisse Senedi ptal Kârlar   - - - - - -
16.2.3 Menkul De erler De erleme Farklar   - - - - - -
16.2.4 Maddi Duran Varl klar Yeniden De erleme Farklar   - - - - - -
16.2.5 Maddi Olmayan Duran Varl klar Yeniden De erleme Farklar   - - - - - -
16.2.6 Yat r m Amaçl  Gayrimenkuller Yeniden De erleme Farklar   - - - - - -
16.2.7 tirakler, Ba l  Ort. ve Birlikte Kontrol Edilen Ort. (  Ort.)  

Bedelsiz  Hisse Senetleri  - - - - - -
16.2.8 Riskten Korunma Fonlar  (Etkin k s m)  - - - - - -
16.2.9 Sat  Amaçl  Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere li kin Duran 

Varl klar n Birikmi  De erleme Farklar   - - - - - -
16.2.10 Di er Sermaye Yedekleri  - - - - - -
16.3 Kâr Yedekleri  1.143 - 1.143 1.143 - 1.143
16.3.1 Yasal Yedekler  39 - 39 39 - 39
16.3.2 Statü Yedekleri  19 - 19 19 - 19
16.3.3 Ola anüstü Yedekler  1.085 - 1.085 1.085 - 1.085
16.3.4 Di er Kâr Yedekleri  - - - - - -
16.4 Kâr veya Zarar  (1.337) - (1.337) (2.433) - (2.433)
16.4.1 Geçmi  Y llar Kâr ve Zararlar   (2.433) - (2.433) (7.321) - (7.321)
16.4.2 Dönem Net Kâr ve Zarar   1.096 - 1.096 4.888 - 4.888
16.5 Az nl k Paylar   - - - - - -
     
 PAS F TOPLAMI  76.314 129.330 205.644 71.340 27.624 98.964

 
 
 
 
 
 
 
 
 

li ikteki aç klama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolar n tamamlay c  bir parças d r. 
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II. GEL R TABLOSU 
 

 GEL R VE G DER KALEMLER  Dipnot 
(Be inci 

Bölüm-IV)
1 Ocak - 

31 Mart 2009 
1 Ocak - 

31 Mart 2008 
     
I. FA Z GEL RLER    (1) 5.218 9.644
1.1 Kredilerden Al nan Faizler  - -
1.2 Zorunlu Kar l klardan Al nan Faizler  27 82
1.3 Bankalardan Al nan Faizler  2.419 358
1.4 Para Piyasas  lemlerinden Al nan Faizler  - -
1.5 Menkul De erlerden Al nan Faizler  2.711 9.202
1.5.1 Al m Sat m Amaçl   Finansal Varl klardan   2.711 9.202
1.5.2 Gerçe e Uygun De er Fark  Kâr veya Zarara Yans t lan Olarak S n fland r lan FV  - -
1.5.3 Sat lmaya Haz r Finansal Varl klardan   - -
1.5.4 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yat r mlardan  - -
1.6 Finansal Kiralama Gelirleri  - -
1.7 Di er Faiz Gelirleri    61 2
II. FA Z G DERLER    (2) (501) (3.870)
2.1 Mevduata Verilen Faizler  - -
2.2 Kullan lan Kredilere Verilen Faizler   (83) (1.973)
2.3 Para Piyasas  lemlerine Verilen Faizler   - -
2.4 hraç Edilen Menkul K ymetlere Verilen Faizler  - -
2.5 Di er Faiz Giderleri    (418) (1.897)
III. NET FA Z GEL R /G DER  (I - II)  4.717 5.774
IV. NET ÜCRET VE KOM SYON GEL RLER /G DERLER   2.810 2.633
4.1 Al nan Ücret ve Komisyonlar  3.104 2.948
4.1.1 Gayri Nakdi Kredilerden  - -
4.1.2 Di er  3.104 2.948
4.2 Verilen Ücret ve Komisyonlar  (294) (315)
4.2.1 Gayri Nakdi Kredilere  (25) (11)
4.2.2 Di er  (269) (304)
V. TEMETTÜ GEL RLER   - -
VI. T CAR  KÂR/ZARAR (Net) (3) 2.025 2.044
6.1 Sermaye Piyasas  lemleri Kâr /Zarar    2.563 739
6.2 Türev Finansal lemlerden Kâr/Zarar  285 (395)
6.3 Kambiyo lemleri Kâr /Zarar   (823) 1.700
VII. D ER FAAL YET GEL RLER  (4) 5.093 1.253
VIII. FAAL YET GEL RLER /G DERLER  TOPLAMI (III+IV+V+VI+VII)   14.645 11.704
IX. KRED  VE D ER ALACAKLAR DE ER DÜ Ü  KAR ILI I (-) (5) (3.532) (5.555)
X. D ER FAAL YET G DERLER  (-) (6) (9.642) (7.099)
XI. NET FAAL YET KÂRI/ZARARI (VIII-IX-X)  1.471 (950)
XII. B RLE ME LEM  SONRASINDA GEL R OLARAK KAYDED LEN  

FAZLALIK TUTARI  - -
XIII. ÖZKAYNAK YÖNTEM  UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN 

KÂR/ZARAR  - -
XIV. NET PARASAL POZ SYON KÂRI/ZARARI  - -
XV. SÜRDÜRÜLEN FAAL YETLER VERG  ÖNCES  K/Z (XI+...+XIV)  1.471 (950)
XVI. SÜRDÜRÜLEN FAAL YETLER VERG  KAR ILI I (±) (7) (375) 21
16.1 Cari Vergi Kar l   (172) (188)
16.2 Ertelenmi  Vergi Kar l   (203) 209
XVII. SÜRDÜRÜLEN FAAL YETLER DÖNEM NET K/Z (XV±XVI)  1.096 (929)
XVIII. DURDURULAN FAAL YETLERDEN GEL RLER  - -
18.1 Sat  Amaçl  Elde Tutulan Duran Varl k Gelirleri  - -
18.2 tirak, Ba l  Ortakl k ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakl klar (  Ortakl klar ) 

Sat  Kârlar  
 

- -
18.3 Di er Durdurulan Faaliyet Gelirleri  - -
XIX. DURDURULAN FAAL YETLERDEN G DERLER (-)  - -
19.1 Sat  Amaçl  Elde Tutulan Duran Varl k Giderleri  - -
19.2 tirak, Ba l  Ortakl k ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakl klar (  Ortakl klar ) 

Sat  Zararlar  
 

- -
19.3 Di er Durdurulan Faaliyet Giderleri  - -
XX. DURDURULAN FAAL YETLER VERG  ÖNCES  K/Z (XVIII-XIX)  - -
XXI. DURDURULAN FAAL YETLER VERG  KAR ILI I (±) (7) - -
21.1 Cari Vergi Kar l   - -
21.2 Ertelenmi  Vergi Kar l   - -
XXII. DURDURULAN FAAL YETLER DÖNEM NET K/Z (XX±XXI)  - -
XXIII. NET DÖNEM KÂRI/ZARARI (XVII+XXII) (8) 1.096 (929)
 Grubun Kâr  / Zarar    

 Az nl k Paylar  Kâr  / Zarar  (-)  
  Hisse Ba na Kâr/Zarar  0,0219 (0,0186)
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III. B LANÇO DI I YÜKÜMLÜLÜKLER TABLOSU 
 

 

 B LANÇO DI I YÜKÜMLÜLÜKLER Dipnot 31 Mart 2009 31 Aral k 2008
  (Be inci

Bölüm-III)
TP YP Toplam  TP YP Toplam 

A. B LANÇO DI I YÜKÜMLÜLÜKLER (I+II+III) 263.060 150.656 413.716 21.448 145.204 166.652

I. GARANT  ve KEFALETLER 53 - 53 53 - 53
1.1. Teminat Mektuplar  53 - 53 53 - 53
1.1.1. Devlet hale Kanunu Kapsam na Girenler - - - - - -
1.1.2. D  Ticaret lemleri Dolay s yla Verilenler - - - - - -
1.1.3. Di er Teminat Mektuplar  53 - 53 53 - 53
1.2. Banka Kredileri - - - - - -
1.2.1. thalat Kabul Kredileri - - - - - -
1.2.2. Di er Banka Kabulleri - - - - - -
1.3. Akreditifler - - - - - -
1.3.1. Belgeli Akreditifler - - - - - -
1.3.2. Di er Akreditifler - - - - - -
1.4. Garanti Verilen Prefinansmanlar - - - - - -
1.5. Cirolar - - - - - -
1.5.1. T.C. Merkez Bankas na Cirolar - - - - - -
1.5.2. Di er Cirolar - - - - - -
1.6. Menkul K y. h. Sat n Alma Garantilerimizden  - - - - - -
1.7. Faktoring Garantilerinden  - - - - - -
1.8. Di er Garantilerimizden - - - - - -
1.9. Di er Kefaletlerimizden - - - - - -
II. TAAHHÜTLER 112.976 - 112.976 - - -
2.1. Cay lamaz Taahhütler 112.976 - 112.976 - - -
2.1.1. Vadeli Aktif De erler Al m Sat m Taahhütleri 112.976 - 112.976 - - -
2.1.2. Vadeli Mevduat Al m Sat m Taahhütleri - - - - - -
2.1.3. tir. ve Ba . Ort. Ser. t. Taahhütleri - - - - - -
2.1.4. Kul. Gar. Kredi Tahsis Taahhütleri - - - - - -
2.1.5. Men. K y. hr. Arac l k Taahhütleri - - - - - -
2.1.6. Zorunlu Kar l k Ödeme Taahhüdü - - - - - -
2.1.7. Çekler çin Ödeme Taahhütleri - - - - - -
2.1.8. hracat Taahhütlerinden Kaynaklanan Vergi ve Fon Yükümlülükleri - - - - - -
2.1.9. Kredi Kart  Harcama Limit Taahhütleri - - - - - -
2.1.10 Kredi Kartlar  ve Bankac l k Hizmetlerine li kin Promosyon Uyg. Taah. - - - - - -
2.1.11. Aç a Menkul K ymet Sat  Taahhütlerinden Alacaklar - - - - - -
2.1.12. Aç a Menkul K ymet Sat  Taahhütlerinden Borçlar - - - - - -
2.1.13. Di er Cay lamaz Taahhütler - - - - - -
2.2. Cay labilir Taahhütler - - - - - -
2.2.1. Cay labilir Kredi Tahsis Taahhütleri - - - - - -
2.2.2. Di er Cay labilir Taahhütler - - - - - -
III. TÜREV F NANSAL ARAÇLAR 150.031 150.656 300.687 21.395 145.204 166.599
3.1 Riskten Korunma Amaçl  Türev Finansal Araçlar - - - - - -
3.1.1 Gerçe e Uygun De er Riskinden Korunma Amaçl  lemler - - - - - -
3.1.2 Nakit Ak  Riskinden Korunma Amaçl  lemler - - - - - -
3.1.3 Yurtd ndaki Net Yat r m Riskinden Korunma Amaçl  lemler - - - - - -
3.2 Al m Sat m Amaçl  lemler 150.031 150.656 300.687 21.395 145.204 166.599
3.2.1 Vadeli Döviz Al m-Sat m lemleri 136.031 136.585 272.616 6.100 130.077 136.177
3.2.1.1 Vadeli Döviz Al m lemleri 30.921 105.500 136.421 - 68.058 68.058
3.2.1.2 Vadeli Döviz Sat m lemleri 105.110 31.085 136.195 6.100 62.019 68.119
3.2.2 Para ve Faiz Swap lemleri 14.000 14.071 28.071 15.295 15.127 30.422
3.2.2.1 Swap Para Al m lemleri - 14.071 14.071 - 15.127 15.127
3.2.2.2 Swap Para Sat m lemleri 14.000 - 14.000 15.295 - 15.295
3.2.2.3 Swap Faiz Al m lemleri - - - - - -
3.2.2.4 Swap Faiz Sat m lemleri - - - - - -
3.2.3 Para, Faiz ve Menkul De er Opsiyonlar - - - - - -
3.2.3.1 Para Al m Opsiyonlar  - - - - - -
3.2.3.2 Para Sat m Opsiyonlar  - - - - - -
3.2.3.3 Faiz Al m Opsiyonlar  - - - - - -
3.2.3.4 Faiz Sat m Opsiyonlar  - - - - - -
3.2.3.5 Menkul De erler Al m Opsiyonlar  - - - - - -
3.2.3.6 Menkul De erler Sat m Opsiyonlar  - - - - - -
3.2.4 Futures Para lemleri - - - - - -
3.2.4.1 Futures Para Al m lemleri - - - - - -
3.2.4.2 Futures Para Sat m lemleri - - - - - -
3.2.5 Futures Faiz Al m-Sat m lemleri - - - - - -
3.2.5.1 Futures Faiz Al m lemleri - - - - - -
3.2.5.2 Futures Faiz Sat m lemleri - - - - - -
3.2.6 Di er - - - - - -
B. EMANET VE REH NL  KIYMETLER (IV+V+VI) 55.868 - 55.868 53.819 - 53.819
IV. EMANET KIYMETLER 55.868 - 55.868 53.819 - 53.819
4.1. Mü teri Fon ve Portföy Mevcutlar  - - - - - -
4.2. Emanete Al nan Menkul De erler - - - - - -
4.3. Tahsile Al nan Çekler - - - - - -
4.4. Tahsile Al nan Ticari Senetler - - - - - -
4.5. Tahsile Al nan Di er K ymetler - - - - - -
4.6. hrac na Arac  Olunan K ymetler - - - - - -
4.7. Di er Emanet K ymetler 55.868 - 55.868 53.819 - 53.819
4.8. Emanet K ymet Alanlar - - - - - -
V. REH NL  KIYMETLER - - - - - -
5.1. Menkul K ymetler - - - - - -
5.2. Teminat Senetleri - - - - - -
5.3. Emtia - - - - - -
5.4. Varant - - - - - -
5.5. Gayrimenkul - - - - - -
5.6. Di er Rehinli K ymetler - - - - - -
5.7. Rehinli K ymet Alanlar - - - - - -
VI. KABUL ED LEN AVALLER VE KEFALETLER - - - - - -
    
 B LANÇO DI I HESAPLAR TOPLAMI (A+B) 318.928 150.656 469.584 75.267 145.204 220.471
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IV ÖZKAYNAKLARDA MUHASEBELE T R LEN GEL R G DER KALEMLER NE L K N TABLO 
 

 

 
IV.      ÖZKAYNAKLARDA MUHASEBELE T R LEN GEL R G DER KALEMLER  
 
      

ÖZKAYNAKLARDA MUHASEBELE T R LEN GEL R G DER KALEMLER  
1 Ocak - 

31 Mart 2009 
1 Ocak - 

31 Mart 2008 
     
I. MENKUL DE ERLER DE ERLEME FARKLARINA SATILMAYA HAZIR F NANSAL 

VARLIKLARDAN EKLENEN - -
II. MADD  DURAN VARLIKLAR YEN DEN DE ERLEME FARKLARI  - -
III. MADD  OLMAYAN DURAN VARLIKLAR YEN DEN DE ERLEME FARKLARI  - -
IV. YABANCI PARA LEMLER Ç N  KUR ÇEVR M FARKLARI - -
V. NAK T AKI  R SK NDEN KORUNMA AMAÇLI TÜREV F NANSAL VARLIKLARA L K N 

KÂR/ZARAR (Gerçe e Uygun De er De i ikliklerinin Etkin K sm ) - -
VI. YURTDI INDAK  NET YATIRIM R SK NDEN KORUNMA AMAÇLI TÜREV F NANSAL 

VARLIKLARA L K N KÂR/ZARAR (Gerçe e Uygun De er De i ikliklerinin Etkin K sm ) - -
VII. MUHASEBE POL T KASINDA YAPILAN DE KL KLER LE HATALARIN DÜZELT LMES N N 

ETK S  - -
VIII. TMS UYARINCA ÖZKAYNAKLARDA MUHASEBELE T R LEN D ER GEL R G DER UNSURLARI - -
IX. DE ERLEME FARKLARINA A T ERTELENM  VERG  - -
X. DO RUDAN ÖZKAYNAK ALTINDA MUHASEBELE T R LEN NET GEL R/G DER (I+II+...+IX) - -
XI. DÖNEM KÂRI/ZARARI - -
11.1 Menkul De erlerin Gerçe e Uygun De erindeki Net De i me (Kar-Zarara Transfer)  - -
11.2 Nakit Ak  Riskinden Korunma Amaçl  Türev Finansal Varl klardan Yeniden S n fland r lan ve Gelir Tablosunda 

Gösterilen K s m  - -
11.3 Yurtd ndaki Net Yat r m Riskinden Korunma Amaçl  Yeniden S n fland r lan ve Gelir Tablosunda Gösterilen 

K s m  - -
11.4 Di er - -
   
XII. DÖNEME L K N MUHASEBELE T R LEN TOPLAM KÂR/ZARAR (X-XI) - -
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VI. NAK T AKI  TABLOSU 
 

  
1 Ocak -

31 Mart 2009
1 Ocak -

31 Mart 2008
   
A. BANKACILIK FAAL YETLER NE L K N NAK T AKI LARI  
   
1.1 Bankac l k Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki De i im Öncesi Faaliyet Kâr  7.376 (3.222)
   
1.1.1 Al nan Faizler 6.730 7.507
1.1.2 Ödenen Faizler (474) (3.793)
1.1.3 Al nan Temettüler - -
1.1.4 Al nan Ücret ve Komisyonlar 3.212 2.948
1.1.5 Elde Edilen Di er Kazançlar 14.360 2.409
1.1.6 Zarar Olarak Muhasebele tirilen Donuk Alacaklardan Tahsilâtlar - -
1.1.7 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yap lan Nakit Ödemeler (7.183) (3.876)
1.1.8 Ödenen Vergiler (804) (519)
1.1.9 Di er  (8.465) (7.898)
   
1.2 Bankac l k Faaliyetleri Konusu Aktif ve Pasiflerdeki De i im 105.626 2.763
   
1.2.1 Al m Sat m Amaçl  Finansal Varl klarda Net Art  - -
1.2.2 Gerçe e Uygun De er Fark  Kâr veya Zarara Yans t lan Finansal Varl klarda Net (Art )/Azal   18.980 13.782
1.2.3 Bankalar Hesab ndaki Net (Art )/Azal  - -
1.2.4 Kredilerdeki Net (Art )/Azal  - -
1.2.5 Di er Aktiflerde Net Art  (20.139) (550)
1.2.6 Bankalar n Mevduatlar nda Net Art /(Azal ) - -
1.2.7 Di er Mevduatlarda Net Art /(Azal ) - -
1.2.8 Al nan Kredilerdeki Net Art /(Azal ) 101.827 22.877
1.2.9 Vadesi Gelmi  Borçlarda Net Art /(Azal ) - -
1.2.10 Di er Borçlarda Net Art /(Azal ) 4.958 (33.346)
   
I. Bankac l k Faaliyetlerinde Kaynaklanan Net Nakit Ak 113.002 (459)
  - 
B. YATIRIM FAAL YETLER NE L K N NAK T AKI LARI - 
  - 
II. Yat r m Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Ak (47) (59)
  - 
2.1 ktisap Edilen Ba l  Ortakl k ve tirakler ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakl klar (  Ortakl klar ) - -
2.2 Elden Ç kar lan Ba l  Ortakl k ve tirakler ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakl klar (  Ortakl klar ) - -
2.3 Sat n Al nan Menkuller ve Gayrimenkuller  (47) (59)
2.4 Elden Ç kar lan Menkul ve Gayrimenkuller - -
2.5 Elde Edilen Sat lmaya Haz r Finansal Varl klar - -
2.6 Elden Ç kar lan Sat lmaya Haz r Finansal Varl klar - -
2.7 Sat n Al nan Yat r m Amaçl  Menkul De erler - -
2.8 Sat lan Yat r m Amaçl  Menkul De erler  - -
2.9 Di er  - -
   
C. F NANSMAN FAAL YETLER NE L K N NAK T AKI LARI  
   
III. Finansman Faaliyetlerinden Sa lanan Net Nakit  - -
   
3.1 Krediler ve hraç Edilen Menkul De erlerden Sa lanan Nakit - -
3.2 Krediler ve hraç Edilen Menkul De erlerden Kaynaklanan Nakit Ç k  - -
3.3 hraç Edilen Sermaye Araçlar  - -
3.4 Temettü Ödemeleri  - -
3.5 Finansal Kiralamaya li kin Ödemeler - -
3.6 Di er  - -
   
IV. Döviz Kurundaki De i imin Nakit ve Nakde E de er Varl klar Üzerindeki Etkisi 2.058 71
   
V. Nakit ve Nakde E de er Varl klardaki Net (Azal )/Art  (I+II+III+IV) 115.013 (447)
   
VI. Dönem Ba ndaki Nakit ve Nakde E de er Varl klar 52.447 11.653
   
VII. Dönem Sonundaki Nakit ve Nakde E de er Varl klar (V+VI) 167.460 11.206

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

li ikteki aç klama ve dipnotlar bu finansal tablolar n tamamlay c  bir parças d r.
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ÜÇÜNCÜ BÖLÜM 
 

MUHASEBE POL T KALARINA L K N AÇIKLAMALAR 
 
I. Sunum Esaslar na li kin Aç klamalar 
 

Ana Ortakl k Banka, muhasebe kay tlar n  Türk paras  olarak, 1 Kas m 2005 tarihinde yürürlü e giren 5411 say l  
Bankac l k Kanunu (“Bankac l k Kanunu”), Türk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve Türk vergi mevzuat na uygun olarak 
tutmaktad r. 
 
Konsolide finansal tablolar, bunlara ili kin aç klama ve dipnotlar BDDK taraf ndan 1 Kas m 2006 tarih ve  
26333 say l  Resmi Gazete’de yay mlanan “Bankalar n Muhasebe Uygulamalar na ve Belgelerin Saklanmas na 
li kin Usul ve Esaslar Hakk nda Yönetmelik” çerçevesinde, Türkiye Muhasebe Standartlar  Kurulu (“TMSK”) 

taraf ndan yürürlü e konulan “Türkiye Muhasebe Standartlar ” (“TMS”) ve “Türkiye Finansal Raporlama 
Standartlar ” (“TFRS”) ile bunlara ili kin ek ve yorumlara ve BDDK taraf ndan muhasebe ve finansal raporlama 
esaslar na ili kin yay mlanan di er yönetmelik, aç klama ve genelgelere uygun olarak haz rlanm t r. Düzenlenen 
kamuya aç klanacak konsolide finansal tablolar n biçim ve içerikleri ile bunlar n aç klama ve dipnotlar  10 ubat 
2007 tarihli ve 26430 say l  Resmi Gazete’de yay mlanan “Bankalarca Kamuya Aç klanacak Finansal Tablolar le 
Bunlara li kin Aç klama ve Dipnotlar Hakk nda Tebli ”e göre haz rlanm t r. 
 
Konsolide finansal tablolar, gerçe e uygun de erleri ile gösterilen finansal varl k ve yükümlüklülerin d nda,  
31 Aral k 2004 tarihine kadar enflasyon düzeltmesine tabi tutulmak suretiyle, tarihi maliyet esas  baz al narak TL 
olarak haz rlanm t r. 
 
Finansal tablolar n TMS’ye göre haz rlanmas nda Grup yönetiminin bilançodaki varl k ve yükümlülükler ile 
bilanço tarihi itibar yla ko ullu konular hakk nda varsay mlar ve tahminler yapmas  gerekmektedir. Söz konusu 
varsay mlar ve tahminler düzenli olarak gözden geçirilmekte, gerekli düzeltmeler yap lmakta ve bu düzeltmelerin 
etkisi gelir tablosuna yans t lmaktad r. 
 

II. Finansal Araçlar n Kullan m Stratejisi ve Yabanc  Para Cinsinden lemlere li kin Aç klamalar 
 
Grup aktif ve pasif yönetimi yaparken kaynak maliyeti ile ürün getirisi aras nda her zaman pozitif bir marj ile 
çal may  ve optimum vade riski yaratmay  amaç edinmi tir. 
 
Yabanc  para i lemlerden do an kur fark  gelirleri ve giderleri i lemin yap ld  dönemde kay tlara intikal 
ettirilmi tir. Dönem sonlar nda, yabanc  para aktif ve pasif hesaplar n bakiyeleri, dönem sonu Ana Ortakl k Banka 
döviz al  kurlar ndan evalüasyona tabi tutularak Türk Liras ’na çevrilmi  ve olu an kur farklar , kambiyo kar  
veya zarar  olarak gelir tablosuna yans t lm t r. 
 

III. Konsolidasyon ilkelerine ili kin bilgiler 
 

a. Uygulanan konsolidasyon esaslar : 
 
Konsolide mali tablolar n haz rlanmas nda “Bankalar n Konsolide Finansal Tablolar n n Düzenlenmesine 
li kin Tebli ”de belirlenen yöntem, usul ve esaslara uyulmaktad r.  

 
Ana Ortakl k Banka ile konsolide edilen ba l  ortakl k, bir bütün olarak “Grup” olarak adland r lmaktad r.  
 
Ba l  ortakl klar n konsolide edilme esaslar : 
 
Ba l  ortakl klar sermayesi veya yönetimi do rudan veya dolayl  olarak Ana Ortakl k Banka taraf ndan 
kontrol edilen, ana faaliyet konusu para ve sermaye piyasalar , finansal kiralama ile sigortac l k olan ve bu 
konulardaki özel kanunlara göre izin ve ruhsat ile faaliyet gösteren,  yurtiçinde veya yurtd nda kurulu 
bulunan ortakl klard r.  
 
Ba l  ortakl klar, faaliyet sonuçlar , aktif ve özkaynak büyüklükleri baz nda önemlilik ilkesi çerçevesinde, 
tam konsolidasyon yöntemi kullan lmak suretiyle konsolide edilmektedir. lgili ba l  ortakl klar n mali 
tablolar  konsolide mali tablolara kontrolün Ana Ortakl k Banka’ya geçti i tarihten itibaren dâhil 
edilmektedir.  
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MUHASEBE POL T KALARI (Devam ) 
 

III. Konsolidasyon ilkelerine ili kin bilgiler (Devam ) 
 

a. Uygulanan konsolidasyon esaslar  (Devam ) 
 
Kontrol, Ana Ortakl k Banka’n n bir tüzel ki ilikte do rudan veya dolayl  olarak sermayenin ço unlu una 
sahip olmas  veya bu ço unlu a sahip olmamakla birlikte imtiyazl  hisseleri elinde bulundurmas  veya 
di er hissedarlarla yap lan anla malara istinaden oy hakk n n ço unlu una tasarruf etmesi veya herhangi 
bir suretle Yönetim Kurulu üyelerinin ço unlu unu atayabilme ya da görevden alma gücünü elde 
bulundurmas  olarak kabul edilmi tir. 
 
Tam konsolidasyon yöntemine göre, ba l  ortakl klar n aktif, pasif, gelir, gider ve bilanço d  kalemlerinin 
yüzde yüzü Ana Ortakl k Banka’n n aktif, pasif, gelir, gider ve bilanço d  kalemleri ile birle tirilmi tir. 
Grup’un her bir ba l  ortakl ktaki yat r m n n defter de eri ile her bir ba l  ortakl n sermayesinin Grup’a 
ait olan k sm  netle tirilmi tir. Konsolidasyon kapsam ndaki ortakl klar aras ndaki i lemlerden kaynaklanan 
bakiyeler ile gerçekle memi  kârlar ve zararlar kar l kl  olarak mahsup edilmi tir. Konsolide edilmi  ba l  
ortakl klar n net geliri içindeki az nl k haklar , Grup’a ait net gelirin hesaplanabilmesini teminen 
belirlenmi  ve ba l  ortakl n net gelirinden dü ülmü tür. Az nl k haklar , konsolide edilmi  bilançoda, 
borçlardan ve Grup’a dâhil hissedarlar n paylar ndan ayr  olarak gösterilmi tir. Grup’un gelirleri içinde de 
az nl k haklar  ayr  olarak gösterilmi tir.  
 
Ba l  ortakl kça kullan lan muhasebe politikalar n n Ana Ortakl k Banka’dan farkl  oldu u durumlarda, 
muhasebe politikalar n n uyumla t r lmas  gerçekle tirilmi tir. 
 

b. Konsolide edilen ortakl klara ili kin bilgiler: 
 
Ana Ortakl k Banka ve ba l  ortakl  Merrill Lynch Menkul De erler A.  (“ML Menkul”) konsolidasyon 
kapsam na al nm t r. ML Menkul, Sermaye Piyasas  Kanunu ve ilgili mevzuat hükümlerine uygun olarak 
sermaye piyasas  faaliyetlerinde bulunmak üzere 23 Aral k 1996 tarihinde Tat Menkul De erler A. . olarak 
kurulmu tur. stanbul Ticaret Sicili Memurlu u'nca 5 ubat 2007 tarihinde tescil edilen ola anüstü genel 
kurul karar  ile Tat Menkul De erler A. .'nin ünvan , Merrill Lynch Menkul De erler A. . olarak 
de i tirilmi tir. 
 
ML Menkul’ün hisse sat  i lemi 7 Aral k 2006 tarihi itibar yla gerçekle mi tir. Sat  öncesi ana hissedar 
konumundaki Merrill Lynch Yat r m Bank A. . (eski ünvan  ile Tat Yat r m Bankas  A. .)’nin % 99,947 
oran ndaki hisseleri, Bankac l k Düzenleme ve Denetleme Kurulu’nun, 30 Kas m 2006 tarih ve 2040 say l  
karar  ve Sermaye Piyasas  Kurulu’nun 1 Aral k 2006 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-1889 say l  izin karar  
gere ince Merrill Lynch European Asset Holding Inc.’e devir olmu tur. Ana Ortakl k Banka’n n, ML 
Menkul’ün %99,947 ‘sine sahip olmas  sebebiyle, ML Menkul’un dolayl  olarak ortakl k yap s  de i mi tir. 
Ayr ca ML Menkul’ün geri kalan hisseleri ise, Merrill Lynch European Asset Holding Inc. Taraf ndan 
belirlenen di er ili kili irketlerce sat n al nm t r. SPK’n n 26 Ocak 2007 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-
144/1588 say l  yaz s na istinaden ML Menkul’ün ana sözle mesindeki sermayeye ili kin ortakl k 
yap s ndaki de i iklik onaylanm t r. 
 
ML Menkul, 2001 ile 5 ubat 2007 döneminde kendi iste i ile faaliyetlerini geçici olarak durdurmu  ve 
SPK’ ya gerekli bildirimleri düzenli olarak gerçekle tirmi tir. ML Menkul, 2499 say l  Sermaye Piyasas  
Kanunu’nun 31. maddesi uyar nca 5 ubat 2007 tarih ve ARK/ASA-357 numaral  SPK Al m Sat ma 
Arac l k Yetki Belgesi’ni alm  ve bu tarihten itibaren “al m sat ma arac l ” faaliyetinde bulunmaya 
yeniden ba lam t r. ML Menkul’ün 20 A ustos 2007 tarihinde al nm  ARK/YD-225 numaral  “Yat r m 
Dan manl  Yetki Belgesi” de bulunmaktad r. 
 
31 Mart 2009 tarihi itibar yla çal an say s  13’tür (31 Aral k 2008: 18). 
 
 Grup’un konsolidasyon kapsam nda bulunmayan i tiraki, ba l  ortakl  ve sat lmaya haz r finansal 
varl klar  bulunmamaktad r. 
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IV. Vadeli lem ve Opsiyon Sözle meleri ile Türev Ürünlere li kin Aç klamalar 
 
Grup, faaliyetleri dolay s  ile temel olarak kurlar ve faiz oranlar ndaki de i imlere ba l  olan finansal risklere 
maruz kalabilmektedir ve bankac l k faaliyetlerinin bir parças  olarak özellikle döviz ve faiz oran  dalgalanmalar  
ile ili kilendirilen bu finansal riskleri yönetmek amac yla türev finansal araçlar  kullan r. 
 
Grup’un a rl kl  olarak kullanabilece i türev i lemleri aras nda yabanc  para forward, swap, vadeli al m sat m, 
futures ve opsiyon sözle meleri bulunmaktad r.  
 
Türev finansal araçlar; sözle me tarihindeki gerçe e uygun de eri ile muhasebele tirilir ve sonraki raporlama 
dönemlerinde gerçe e uygun de erleri ile yeniden muhasebele tirilir. 
 

Vadeli döviz al m sat m sözle meleri ile swap i lemlerinin rayiç de erinin tespitinde, bilanço tarihi itibar yla 
vadeli döviz kurlar  piyasa fiyatlar n n olmamas  ve piyasa ko ullar n n çok de i ken oldu u bir ortamda di er 
yöntemler kullan larak ileriye dönük güvenilir tahmin yap lmas n n mümkün olmamas  nedeniyle, söz konusu 
i lemler ilgili sözle me kurlar n n bilanço tarihine iskonto edilerek indirgenmi  de erleri ve dönem sonu Ana 
Ortakl k Banka gi e döviz al  kurlar  kar la t r larak de erlendirilmekte, al m sat m aras ndaki farklardan ortaya 
ç kan kur fark  reeskontlar  cari dönem gelir tablosuna yans t lmaktad r. 
 

Baz  türev i lemler ekonomik olarak riskten korunma sa lamakla birlikte, finansal riskten korunma muhasebesine 
(hedge) uygun kalem olarak tan mlanmas  için tüm gereken ko ullar yerine getirilmedi i için “Finansal Araçlar: 
Muhasebele tirilme ve Ölçmeye li kin Türkiye Muhasebe Standard ” (TMS 39) kapsam nda al m sat m amaçl  
olarak muhasebele tirilir ve söz konusu araçlar dolay s  ile gerçekle en kazanç veya kay p kâr zarar tablosu ile 
ili kilendirilir. Bu araçlara ili kin gerçe e uygun de erdeki de i imlerden olu an realize olmam  kay p veya 
kazançlar mevcut vergi mevzuat  çerçevesinde kanunen kabul edilmeyen gelir ya da gider olarak 
de erlendirilmektedir. 
 

Grup’un  riskten korunma amaçl  türev ürünleri bulunmamaktad r. 
 

V. Faiz Gelir ve Giderine li kin Aç klamalar 
 

Faiz gelirleri ve giderleri gerçe e uygun de erleri ile kay tlara yans t lmakta olup, mevcut anapara tutar  göz 
önünde bulundurularak etkin faiz (finansal varl n ya da yükümlülü ün gelecekteki nakit ak lar n  bugünkü net 
defter de erine e itleyen oran) yöntemi ile tahakkuk esas na göre muhasebele tirilmektedir. 
 

lgili mevzuat gere ince donuk alacak haline gelmi  kredilerin ve di er alacaklar n faiz tahakkuk ve reeskontlar  
iptal edilmekte ve söz konusu tutarlar tahsil edilene kadar faiz gelirleri d nda tutulmaktad r. 
 

VI. Ücret ve Komisyon Gelir ve Giderlerine li kin Aç klamalar 
 

Nakdi kredilerden al nan ücret ve komisyonlar n TMS 18’e göre kredinin faiz oran  ile ili kilendirilemeyen 
k s mlar  ve Bankac l k hizmet gelirleri tahsil edildikleri dönemde gelir kaydedilmektedir. Al nan krediler için 
ödenen ücret ve komisyonlar da kredi faizinin bir parças  olarak de erlendirilmedi inde ödendi i tarihte gider 
kaydedilmektedir. Bu gelir ve gider kalemleri d ndaki di er bütün komisyon ve ücret gelir ve giderleri, 
gayrinakdi kredilerden al nan komisyon gelirleri dâhil, tahakkuk esas na göre kay tlara intikal ettirilmektedir. 
 

VII. Finansal Varl klara li kin Aç klamalar 
 

Finansal araçlar finansal aktifler, finansal pasifler ve türev enstrümanlardan olu maktad r. Finansal araçlar 
Grup’un ticari aktivite ve faaliyetlerinin temelini olu turmaktad r. Bu enstrümanlarla ilgili riskler Grup’un ald  
toplam riskin çok önemli bir k sm n  kapsamaktad r. Finansal enstrümanlar Grup’un bilançosundaki likidite, kredi 
ve piyasa risklerini her aç dan etkilemektedir. Grup, bu enstrümanlar n al m ve sat m n  mü terileri ad na ve kendi 
nam ve hesab na yapabilmektedir. 
 

Finansal varl klar, Grup’un ticari faaliyet ve operasyonlar n n önemli bir bölümünü meydana getirmektedir. Bu 
araçlar finansal tablolardaki likiditeyi, kredi ve faiz riskini ortaya ç karma, etkileme ve azaltabilme özelli ine 
sahiptir. 
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VII. Finansal Varl klara li kin Aç klamalar (Devam ) 

 
Finansal araçlar n normal yoldan al m sat m i lemleri teslim tarihi (“settlement date”) esas al narak 
muhasebele tirilmektedir. Teslim tarihi, bir varl n Grup’a teslim edildi i veya Grup taraf ndan teslim edildi i 
tarihtir. Teslim tarihi muhasebesi, (a) varl n i letme taraf ndan elde edildi i tarihte muhasebele tirilmesini ve  
(b) varl n i letme taraf ndan teslim edildi i tarih itibar yla bilanço d  b rak lmas n  ve yine ayn  tarih itibar yla 
elden ç karma kazanç ya da kayb n n muhasebele tirilmesini gerektirir. Teslim tarihi muhasebesinin uygulanmas  
durumunda, i letme, teslim ald  varl klarda oldu u gibi, ticari i lem tarihi ve teslim tarihi aras ndaki dönem 
boyunca varl n gerçe e uygun de erinde meydana gelen de i imleri muhasebele tirir.  
 
Normal yoldan al m veya sat m, bir finansal varl n, genellikle yasal düzenlemeler veya ilgili piyasa teamülleri 
çerçevesinde belirlenen bir süre içerisinde teslimini gerektiren bir sözle me çerçevesinde sat n al nmas  veya 
sat lmas d r. lem tarihi ile teslim tarihi aras ndaki süre içerisinde elde edilecek olan bir varl n gerçe e uygun 
de erinde meydana gelen de i iklikler, sat n al nan aktifler ile ayn  ekilde muhasebele tirilir.  

 
Gerçe e uygun de erde meydana gelen de i iklikler, maliyet bedeli veya itfa edilmi  maliyetinden gösterilen 
varl klar için muhasebele tirilmez; gerçe e uygun de er fark  kâr veya zarara yans t lan olarak s n fland r lan bir 
finansal varl a ili kin olarak ortaya ç kan kazanç veya kay p, kâr ya da zararda; sat lmaya haz r finansal varl a 
ili kin olarak ortaya ç kan kazanç veya kay p ise özkaynaklarda muhasebele tirilir.  
 
A a da her finansal arac n tahmini gerçe e uygun de erlerini belirlemede kullan lan yöntemler ve varsay mlar 
belirtilmi tir. 
 
Nakit De erler, Bankalar ve Di er Mali Kurulu lar 
 
Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve sat n al m tarihinden itibaren vadeleri  
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde çevrilebilecek olan ve önemli tutarda de er de i ikli i riskini 
ta mayan yüksek likiditeye sahip di er k sa vadeli yat r mlard r. Bu varl klar n defter de eri gerçe e uygun 
de erleridir. 
 
Gerçe e Uygun De er Fark  Kâr/Zarara Yans t lan Finansal Varl klar 
 
Al m sat m amaçl  menkul de erler piyasada k sa dönemde olu an fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan 
kar sa lamak amac yla elde edilen veya elde edilme nedeninden ba ms z olarak, k sa dönemde kar sa lamaya 
yönelik bir portföyün parças  olan varl klard r. 
 
Al m sat m amaçl  menkul k ymetler ilk olarak elde etme maliyeti üzerinden kayda al n rlar. lgili k ymetin elde 
edilmesine ili kin i lem maliyetleri elde etme maliyetine dâhil edilir. Söz konusu menkul de erlerin maliyet 
de erleri ile piyasa de eri aras nda olu an pozitif fark faiz ve gelir reeskontu olarak, negatif fark ise “Menkul 
De erler De er Dü ü  Kar l ” hesab  alt nda muhasebele tirilir. 
 
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yat r mlar ve Sat lmaya Haz r Finansal Varl klar 
 
Vadeye kadar elde tutulacak yat r mlar, vadesine kadar elde tutulma niyetiyle edinilen, fonlama kabiliyeti dâhil 
olmak üzere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi için gerekli ko ullar n sa lanm  oldu u, sabit veya 
belirlenebilir ödemeleri ile sabit vadesi bulunan ve krediler ile alacaklar d nda kalan menkul k ymetlerden 
olu maktad r. 
 
Sat lmaya haz r finansal varl klar, krediler ve alacaklar, vadeye kadar elde tutulacak ve al m sat m amaçl  menkul 
k ymetler d nda kalan tüm menkul k ymetlerden olu maktad r. 
 
Menkul de erlerin ilk kayda al nmas nda i lem maliyetlerini de içeren elde etme maliyeti kullan lmaktad r.  
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VII. Finansal Varl klara li kin Aç klamalar (Devam ) 
 

lk kayda al mdan sonra sat lmaya haz r finansal varl klar n müteakip de erlemesi rayiç de eri üzerinden 
yap lmakta ve rayiç de erdeki de i ikliklerden kaynaklanan ve menkullerin iskonto edilmi  de eri ile rayiç de eri 
aras ndaki fark  ifade eden gerçekle memi  kâr veya zararlar özkaynak kalemleri içerisinde “Menkul De erler 
De er Art  Fonu” hesab  alt nda gösterilmektedir. Aktif piyasalarda i lem gören borçlanma senetlerinin rayiç 
de eri borsa fiyat na, borsa fiyat n n bulunmamas  halinde ise Resmi Gazete fiyat na göre belirlenmi tir. Aktif bir 
piyasada bir fiyat n bulunmad  durumlarda, rayiç de erin tespitinde TMS’de belirtilen di er yöntemler 
kullan lmaktad r. 
 
Vadeye kadar elde tutulacak yat r mlar ise ilk kayda al mdan sonra, var ise de er azal  için ayr lan kar l k 
dü ülerek, iç verim oran  yöntemi kullan larak iskonto edilmi  de eri ile muhasebele tirilmektedir. 
 
Vadeye kadar elde tutulacak yat r mlardan kazan lm  olan faizler, faiz geliri olarak kaydedilmektedir. Önceden 
vadeye kadar elde tutulacak yat r mlar aras nda s n fland r lan; ancak s n fland rma esaslar na uyulmad ndan iki 
y l boyunca bu s n fland rmaya tabi tutulmayacak finansal varl klar bulunmamaktad r. 
 
Grup, finansal varl klar n yukar da aç klanan s n flamalara göre tasnifini an lan varl klar n edinilmesi esnas nda 
yapmaktad r. 
 
Vadeye kadar elde tutulacak yat r mlar n al m ve sat m i lemleri menkul de erlerin teslim tarihine göre 
muhasebele tirilmektedir. 

 
Kredi ve Alacaklar ve Bunlar çin Ayr lacak Kar l klar 
 
Krediler borçluya para sa lama yoluyla yarat lanlardan al m sat m ya da k sa vadede sat lma amac yla elde 
tutulanlar d nda kalan finansal varl klard r. 
 
Ana Ortakl k Banka, krediler ve alacaklar n ilk kayd n  elde etme maliyeti ile yapmakta, kayda al nmay  izleyen 
dönemlerde TMS’ye uygun olarak etkin faiz oran  yöntemi kullanarak iskonto edilmi  de erleri üzerinden 
muhasebele tirmektedir. 
 
Tahsili ileride üpheli olabilecek krediler için kar l k ayr lmakta ve masraf yaz lmak suretiyle cari dönem 
kar ndan dü ülmektedir. Takipteki alacaklar kar l , mevcut kredilerle ilgili ileride ç kabilecek muhtemel 
zararlar  kar lamak amac yla, Grup yönetiminin kredi portföyünü kalite ve risk aç s ndan de erlendirerek, 
ekonomik ko ullar  ve di er etkenleri ve ilgili mevzuat  da göz önüne alarak ay rd  tutar  ifade eder. 
 
Ana Ortakl k Banka, 1 Kas m 2006 tarih ve 26333 say l  Resmi Gazete’de yay mlanm  olan “Bankalarca 
Kredilerin ve Di er Alacaklar n Niteliklerinin Belirlenmesi ve Bunlar çin Ayr lacak Kar l klara li kin Usul ve 
Esaslar Hakk nda Yönetmelik” uyar nca III., IV. ve V. grup kredileri için özel kar l k ay r r. Söz konusu özel 
kar l klar, “Kar l k ve De er Dü me Giderleri-Özel Kar l k Giderleri” hesaplar  kullan larak kâr-zarar 
hesaplar na intikal ettirilir. Bu tür kredilerle ilgili olarak yap lan tahsilâtlarda öncelikle söz konusu kredinin 
anapara borçlar  kar lanmakta, ard ndan faiz alacaklar  tahsil edilmektedir. 
 
Söz konusu kredilerle ilgili cari dönem içinde ayr lan kar l klara istinaden yap lan tahsilâtlar gelir tablosunda 
"krediler ve di er alacaklar kar l " hesab ndan dü ülüp, önceki dönemlerde kar l k ayr lm  ya da aktiften 
silinmi  olan kredilere istinaden yap lan anapara tahsilâtlar  sonucunda serbest kalan kar l k tutarlar  "Di er 
Faaliyet Gelirleri" hesab  alt nda çal an “Geçmi  Y llar Giderlerine ait Tahsilât” hesab na, faiz gelirleri ise 
"Takipteki Alacaklardan Al nan Faizler" hesab na alacak vererek kaydedilir.  
 
Serbest kalan kar l k tutarlar  “Kar l k ve De er Dü me Giderleri - Özel Kar l k Giderleri” hesab na ters kay t 
verilerek kapat l r. 
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VIII. Finansal Varl klarda De er Dü üklü üne li kin Aç klamalar 

 
Grup, her bilanço döneminde, bir finansal varl k veya finansal varl k grubunun de er dü üklü üne u rad na 
ili kin ortada tarafs z göstergelerin bulunup bulunmad  hususunu de erlendirir. An lan türden bir göstergenin 
mevcut olmas  durumunda Grup ilgili de er dü üklü ü tutar n  tespit eder. 
 
Bir finansal varl k veya finansal varl k grubu, yaln zca, ilgili varl n ilk muhasebele tirilmesinden sonra bir veya 
birden fazla olay n (“zarar/kay p olay ”) meydana geldi ine ve söz konusu zarar olay n n (veya olaylar n n) ilgili 
finansal varl n veya varl k grubunun güvenilir bir biçimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit ak lar  
üzerindeki etkisi sonucunda de er dü üklü üne u rad na ili kin tarafs z bir göstergenin bulunmas  durumunda 
de er dü üklü üne u rar ve de er dü üklü ü zarar  olu ur. leride meydana gelecek olaylar sonucunda olu mas  
beklenen kay plar, ne kadar olas  olursa olsunlar muhasebele tirilmez.  

 
IX. Finansal Araçlar n Netle tirilmesine li kin Aç klamalar 
 

Finansal varl klar ve borçlar, Grup’un netle tirmeye yönelik kanuni bir hakka ve yapt r m gücüne sahip olmas  ve 
ilgili finansal aktif ve pasifi net tutarlar  üzerinden tahsil etme/ödeme niyeti olmas  durumunda veya ilgili finansal 
varl  ve borcu e  zamanl  olarak gerçekle tirilmesi veya ödemesi halinde bu finansal varl klar ve borçlar 
bilançoda net tutarlar  üzerinden gösterilir. 
 

X. Sat  ve Geri Al  Anla malar  ve Menkul De erlerin Ödünç Verilmesi lemlerine li kin Aç klamalar 
 

Grup, tekrar geri al m anla malar  çerçevesinde (“Repo”) yap lan hazine bonosu ve devlet tahvili al m-sat m 
i lemlerini Tek Düzen Hesap Plan ’na uygun olarak bilanço hesaplar nda takip etmektedir. Dolay s yla, repo 
anla mas  çerçevesinde sat lan devlet tahvili ve hazine bonolar , Grup’un repoya konu menkul de erleri 
s n flamas na ba l  olarak, finansal tablolarda al m sat m amaçl , sat lmaya haz r ve vadeye kadar elde tutulacak 
menkul de erler kalemleri alt nda s n fland r lmakta ve ilgili hesab n de erleme esaslar na göre de erlemeye tabi 
tutulmaktad r. Repo i lemlerinden elde edilen fonlar ise pasif hesaplarda para piyasalar  ana kalemi alt nda “Repo 

lemlerinden Elde Edilen Fonlar” kaleminde muhasebele tirilmektedir. 
 
Bu tür i lemler k sa vadeli olup repoya konu olan menkul k ymetlerin tümü Devlet ç Borçlanma Senetleri’nden 
olu maktad r. 
 
Geri sat m taahhüdü ile al nm  menkul k ymetler (“Ters Repo”) ise “Ters repo i lemlerinden alacaklar” ana 
kalemi alt nda ayr  bir kalem olarak gösterilmektedir. Ters repo anla malar  ile belirlenen al m ve geri sat m 
fiyatlar  aras ndaki fark n döneme isabet eden k sm  için “Etkin faiz (iç verim) oran  yöntemi”ne göre faiz gelir 
reeskontu hesaplanmaktad r.  
 
Bu i lemlerden olu an gelir ve giderler gelir tablosunda “Di er Faiz Gelirleri/Giderleri” hesaplar nda 
gösterilmektedir. 
 
31 Mart 2009 tarihi itibar yla, Grup’un repo i lemlerinden sa lad  fon 5.502 Bin TL (31 Aral k 2008: 
Bulunmamaktad r) ve bunun kar l nda teminata verdi i repoya konu edilmi  menkul de eri 6.073 Bin TL’dir 
(31 Aral k 2008: Bulunmamaktad r). 
 
31 Mart 2009 tarihi itibar yla, Grup’un ters repo i lemi bulunmamaktad r (31 Aral k 2008: Bulunmamaktad r). 
31 Mart 2009 tarihi itibar yla, Grup’un ödünce konu edilmi  menkul de erleri bulunmamaktad r  
(31 Aral k 2008: Bulunmamaktad r). 
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XI. Sat  Amaçl  Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere li kin Duran Varl klar ile Bu Varl klara li kin 
Borçlar Hakk nda Aç klamalar 

 
Sat  amaçl  elde tutulan olarak s n fland r lma kriterlerini sa layan varl klar; defter de erleri ile sat  için 
katlan lacak maliyetler dü ülmü  gerçe e uygun de erlerinden dü ük olan  ile ölçülür ve söz konusu varl klar 
üzerinden amortisman ay rma i lemi durdurulur ve bu varl klar bilançoda ayr  olarak sunulur. Bir varl n sat  
amaçl  elde tutulan bir varl k olabilmesi için; ilgili varl n (veya elden ç kar lacak varl k grubunun) sat nda 
s kça rastlanan ve al lm  ko ullar çerçevesinde derhal sat labilecek durumda olmas  ve sat  olas l n n yüksek 
olmas  gerekir. Sat  olas l n n yüksek olmas  için; uygun bir yönetim kademesi taraf ndan, varl n (veya elden 
ç kar lacak varl k grubunun) sat na ili kin bir plan yap lm  ve al c lar n tespiti ile plan n tamamlanmas na 
yönelik aktif bir program ba lat lm  olmal d r. 
 

Ayr ca, varl k (veya elden ç kar lacak varl k grubu) gerçe e uygun de eriyle uyumlu bir fiyat ile aktif olarak 
pazarlan yor olmal d r. Ayr ca sat n, s n fland r lma tarihinden itibaren bir y l içerisinde tamamlanm  bir sat  
olarak muhasebele tirilmesinin beklenmesi ve plan  tamamlamak için gerekli i lemlerin, planda önemli 
de i iklikler yap lmas  veya plan n iptal edilmesi ihtimalinin dü ük oldu unu göstermesi gerekir. Grup’un sat  
amaçl  duran varl  bulunmamaktad r. 
 

Durdurulan bir faaliyet, bir grubun elden ç kar lan veya sat  amac yla elde tutulan olarak s n fland r lan bir 
bölümüdür. Durdurulan faaliyetlere ili kin sonuçlar gelir tablosunda ayr  olarak sunulur. Grup’un durdurulan 
faaliyeti bulunmamaktad r.  

 
XII. erefiye ve Di er Maddi Olmayan Duran Varl klara li kin Aç klamalar 
 

Ba l  ortakl k veya mü terek olarak kontrol edilen i letme al m  sonucu ortaya ç km  olan erefiye, sat n al m 
bedelinin, ba l  ortakl n veya mü terek olarak kontrol edilen i letmenin sat n al nma tarihindeki kay tl  
tan mlanabilir varl klar n n, yükümlülüklerinin ve arta ba l  borçlar n n gerçe e uygun de erinin üzerindeki 
k sm n  temsil eder.  
 

erefiye, maliyet de eri ile bir varl k olarak kayda al n r ve daha sonra maliyetten birikmi  de er dü üklükleri 
indirilerek hesaplan r. De er dü üklü ü testinde, erefiye, birle menin sinerjilerinden yararlanacak olan her bir 
nakit üreten birime tahsis edilir. erefiyenin tahsis edilmi  oldu u nakit üreten birimlerde de er dü üklü ünün 
olup olmad n  kontrol etmek amac yla her y l ya da de er dü üklü ü belirtileri oldu u durumlarda daha s kl kta 
de er dü üklü ü testi uygulan r. Nakit üreten birimin geri kazan labilir tutar n n defter de erinden az oldu u 
durumlarda, de er dü üklü ü ilk olarak nakit üreten birime tahsis edilen erefiyenin defter de erini azaltmak için 
kullan l r ve daha sonra bir oran dâhilinde di er varl klar n defter de erini azaltmak için kullan l r. erefiye için 
ayr lm  de er dü ü  kar l  daha sonraki dönemlerde ters çevrilmez. Bir ba l  ortakl k veya mü terek yönetime 
tabi bir te ebbüsün elden ç kar lmas  durumunda ilgili erefiye tutar , elden ç karmaya ili kin olarak hesaplanan 
kâr/zarar n içine dâhil edilir. 
 
Bilanço tarihi itibar yla Grup’un ekli konsolide finansal tablolar nda erefiye bulunmamaktad r. 
 
Maddi olmayan duran varl klar, 1 Ocak 2005 tarihinden önce sat n al nan kalemler için 31 Aral k 2004 tarihi 
itibar yla enflasyonun etkilerine göre düzeltilmi  tarihi sat n al m maliyetlerinden ve izleyen dönemlerde sat n 
al nan kalemler sat n al m maliyeti de erinden, birikmi  itfa ve tükenme paylar  ile kal c  de er dü ü leri ayr lm  
olarak gösterilir. Maddi olmayan duran varl klar normal amortisman yöntemine göre faydal  ömürleri dikkate 
al narak amortismana tabi tutulur. Amortisman yöntemi ve dönemi her y l n sonunda periyodik olarak gözden 
geçirilir. Grup, cari dönemde faydal  ömür tahminlerinde herhangi bir de i iklik yapmam t r. Maddi olmayan 
duran varl klar genel olarak haklardan olu makta ve do rusal amortisman metoduna göre 3-5 y lda itfa 
edilmektedir.  
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XIII. Maddi Duran Varl klara li kin Aç klamalar 
 

Maddi duran varl klar, 1 Ocak 2005 tarihinden önce sat n al nan kalemler için 31 Aral k 2004 tarihi itibar yla 
enflasyonun etkilerine göre düzeltilmi  maliyet de erlerinden ve izleyen dönemlerde al nan kalemler için sat n 
al m maliyet de erlerinden birikmi  amortisman ve kal c  de er dü ü leri ayr larak yans t l r. 
 
Maddi duran varl klar n elden ç kart lmas  ya da bir maddi duran varl n hizmetten al nmas  sonucu olu an kâr ve 
zararlar sat  hâs lat  ile varl n defter de eri aras ndaki fark olarak belirlenerek, gelir tablosuna dâhil edilir. 
Maddi duran varl klara yap lan normal bak m ve onar m harcamalar  gider olarak muhasebele tirilmektedir. Maddi 
duran varl klar üzerindeki rehin, ipotek ve benzeri herhangi bir takyidat bulunmamaktad r. 
 
Amortisman, maddi duran varl klar n maliyetleri üzerinden tahmin edilen faydal  ömürler esas al narak do rusal 
yöntem kullan larak ayr lmaktad r. Grup, cari dönemde faydal  ömür tahminlerinde herhangi bir de i iklik 
yapmam t r.Kullan lan oranlar a a daki gibidir: 

 
Binalar %2 
Menkuller, Finansal Kiralama Yoluyla Edinilen Menkuller %20 

 
XIV. Kiralama lemlerine li kin Aç klamalar 
 

Finansal kiralama yoluyla elde edinilen sabit k ymetler kiralama i lemlerine ili kin 17 Say l  TMS çerçevesinde 
muhasebele tirilmektedir. Bu kapsamda tümü yabanc  para borçlardan olu an finansal kiralama i lemleri i lemin 
yap ld  tarihteki kurla çevrilerek aktifte bir varl k, pasifte bir borç olarak kay t edilir. Yabanc  para borçlar 
dönem sonu de erleme kuru ile Türk Paras ’na çevrilerek gösterilir.  
 
Kur art lar ndan/azal lar ndan kaynaklanan farklar ilgili dönem içerisinde gider/gelir yaz lm t r. Kiralamadan 
do an finansman maliyetleri kiralama süresi boyunca sabit bir faiz oran  olu turacak ekilde döneme yay l r. 

 
XV. Kar l klar ve Ko ullu Yükümlülüklere li kin Aç klamalar 
 

Kar l klar ve ko ullu yükümlülükler “Kar l klar, Ko ullu Borçlar ve Ko ullu Varl klara li kin Türkiye Muhasebe 
Standard ”na (“TMS 37”) uygun olarak muhasebele tirilmektedir. 
 
Geçmi  olaylardan kaynaklanan mevcut bir yükümlülü ün bulunmas , yükümlülü ün yerine getirilmesinin 
muhtemel olmas  ve yükümlülük tutar n n güvenilir bir ekilde ölçülebilmesi durumunda kar l k finansal 
tablolarda ayr l r. Kar l klar, bilanço tarihi itibar yla yükümlülü ün yerine getirilmesi için yap lacak harcaman n 
Grup yönetimi taraf ndan yap lan en iyi tahminine göre hesaplan r ve etkisinin önemli oldu u durumlarda bugünkü 
de erine indirmek için iskonto edilir. 

 
XVI. Çal anlar n Haklar na li kin Yükümlülüklere li kin Aç klamalar 
 

Grup, k dem tazminat  ve izin haklar na ili kin yükümlülüklerini “Çal anlara Sa lanan Faydalara li kin Türkiye 
Muhasebe Standard ” (“TMS 19”) hükümlerine göre muhasebele tirmekte ve bilançoda “Çal an Haklar  
Kar l ” hesab nda s n fland rmaktad r. 
 
Grup, Türkiye’de mevcut i  kanunlar na göre, emeklilik veya istifa nedeniyle ve  Kanunu’nda belirtilen 
davran lar d ndaki sebeplerle i ine son verilen çal anlara belirli bir toplu ödeme yapmakla yükümlüdür. K dem 
tazminat  kar l , bu kanun kapsam nda olu mas  muhtemel yükümlülü ün, belirli aktüeryal tahminler 
kullan larak bugünkü de eri üzerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara yans t lmaktad r. 
 
K sa vadeli çal an haklar na ili kin yükümlülükler ve ayr lan kar l klar tutar  2.407 Bin TL’dir (31 Aral k 2008: 
2.504 Bin TL). Bu tutar, personele ödenecek prim kar l klar  2.284 Bin TL (31 Aral k 2008: 2.352 Bin TL), 
kullan lmam  izin kar l  92 Bin TL (31 Aral k 2008: 118 Bin TL) ve k dem tazminat  kar l  31 Bin TL’den 
(31 Aral k 2008: 34 Bin TL) olu maktad r. 
 
Grup çal anlar  vak f, sand k ve benzeri kurulu lara üye de ildir.  



MERRILL LYNCH YATIRIM BANK ANON M RKET   
 
31 MART 2009 TAR H  T BARIYLA KONSOL DE 
F NANSAL TABLOLARA L K N AÇIKLAMA VE D PNOTLAR  
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Bin Türk Liras  (TL) olarak ifade edilmi tir.) 
 

21 

MUHASEBE POL T KALARI (Devam ) 
 

XVII. Vergi Uygulamalar na li kin Aç klamalar 
 

a. Cari Vergi: 
 

5520 say l  “Kurumlar Vergisi Kanunu” (“Yeni Vergi Kanunu”) 21 Haziran 2006 tarihli ve 26205 say l  
Resmi Gazete’de yay mlanarak yürürlü e girmi tir. Söz konusu Yeni Vergi Kanunu’nun pek çok hükmü  
1 Ocak 2006 tarihinden itibaren geçerlidir. Buna göre Türkiye’de, kurumlar vergisi oran  1 Ocak 2006 
tarihinden itibaren %20’dir. Kurumlar vergisi oran  kurumlar n ticari kazanc na vergi yasalar  gere ince 
indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalar nda yer alan istisna (i tirak kazançlar  
istisnas  gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrah na uygulan r. Kâr da t lmad  
takdirde ba ka bir vergi ödenmemektedir. 
 
Türkiye’deki bir i yeri ya da daimi temsilcisi arac l  ile gelir elde eden dar mükellef kurumlar ile 
Türkiye’de yerle ik kurumlara ödenen kâr paylar ndan (temettüler) stopaj yap lmaz. Bunlar n d nda kalan 
ki i ve kurumlara yap lan temettü ödemeleri %15 oran nda stopaja tabidir. Kâr n sermayeye ilavesi, kâr 
da t m  say lmaz ve stopaj uygulanmaz. 
 
Kurumlar üçer ayl k mali kârlar  üzerinden %20 oran nda geçici vergi hesaplar ve o dönemi izleyen ikinci 
ay n 14’üncü gününe kadar beyan edip 17’nci günü ak am na kadar öderler. Y l içinde ödenen geçici vergi 
o y la ait olup izleyen y l verilecek kurumlar vergisi beyannamesi üzerinden hesaplanacak kurumlar 
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ra men ödenmi  geçici vergi tutar  kalmas  durumunda bu tutar 
nakden iade al nabilece i gibi devlete kar  olan di er mali borçlara da mahsup edilebilir. 
 
En az 2 y l süre ile elde tutulan i tirak hisseleri ile gayrimenkullerin sat ndan do an kârlar n %75’i, 
Kurumlar Vergisi Kanunu’nda öngörüldü ü ekilde sermayeye eklenmesi veya 5 y l süreyle özkaynaklarda 
tutulmas  art  ile vergiden istisnad r. 
 
Türk vergi mevzuat na göre beyanname üzerinde gösterilen mali zararlar 5 y l  a mamak kayd yla dönem 
kurum kazanc ndan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, geçmi  y l kârlar ndan mahsup edilemez. 
 
Türkiye’de ödenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat sa lamak gibi bir uygulama 
bulunmamaktad r. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap döneminin kapand  ay  takip eden dördüncü 
ay n 25’inci günü ak am na kadar ba l  bulunulan vergi dairesine verilir ve ayn  ay n sonuna kadar da 
tahakkuk eden vergi ödenir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar be  y l zarf nda 
muhasebe kay tlar n  inceleyebilir ve hatal  i lem tespit edilirse ödenecek vergi miktarlar  de i ebilir. 

 
b. Ertelenmi  Vergi: 
 

Grup, bir varl n veya yükümlülü ün defter de eri ile vergi mevzuat  uyar nca belirlenen vergiye esas 
de eri aras nda ortaya ç kan vergilendirilebilir geçici farklar için “Gelir Vergilerine li kin Türkiye 
Muhasebe Standard ” (“TMS 12”) hükümlerine ve bu standarda ili kin BDDK aç klamalar na uygun olarak 
ertelenmi  vergi hesaplamakta ve muhasebele tirmektedir. Ertelenmi  vergi hesaplanmas nda yürürlükteki 
vergi mevzuat  uyar nca bilanço tarihi itibar yla geçerli bulunan yasala m  vergi oranlar  kullan lmaktad r. 
 
Ertelenmi  vergi yükümlülü ü vergilendirilebilir geçici farklar n tümü için hesaplan rken, indirilebilir 
geçici farklardan olu an ertelenmi  vergi ertelenmi  vergi varl klar , gelecekte vergiye tabi kar elde etmek 
suretiyle bu farklardan yararlanman n kuvvetle muhtemel olmas  art yla hesaplanmaktad r. 
 
Hesaplanan ertelenmi  vergi varl  ile ertelenmi  vergi borçlar  finansal tablolarda netle tirilerek 
gösterilmektedir. 
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XVIII. Borçlanmalara li kin lave Aç klamalar 
 
Kullan ma ve sat a haz r hale getirilmesi önemli ölçüde zaman isteyen varl klar söz konusu oldu unda, sat n 
al nmas , yap m  veya üretimi ile do rudan ili ki kurulabilen borçlanma maliyetleri, ilgili varl k kullan ma veya 
sat a haz r hale getirilene kadar varl n maliyetine dâhil edilmektedir. Yat r mla ilgili kredinin henüz 
harcanmam  k sm n n geçici süre ile finansal yat r mlarda de erlendirilmesiyle elde edilen finansal yat r m geliri 
aktifle tirmeye uygun borçlanma maliyetlerinden mahsup edilir. 
 
Di er tüm borçlanma maliyetleri, olu tuklar  dönemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir. Grup’un kendisinin 
ihraç etti i, borçlanmay  temsil eden araçlar  bulunmamaktad r. Grup hisse senedine dönü türülebilir tahvil ihraç 
etmemi tir. 
 

XIX. hraç edilen Hisse Senetlerine li kin Aç klamalar  
 

Bilanço tarihi itibar yla Grup’un ihraç edilmi  hisse senedi bulunmamaktad r. 
 

XX. Aval ve Kabullere li kin Aç klamalar 
 
Bilanço tarihi itibar yla Grup’un herhangi bir aval ve kabul i lemi bulunmamaktad r. 

 
XXI. Devlet Te viklerine li kin Aç klamalar 

 
Grup’un kulland  devlet te vi i bulunmamaktad r. 
 

XXII. Kâr Yedekleri ve Kâr n Da t lmas  
 

Kanuni finansal tablolarda yasal yedekler d nda, birikmi  kârlar, a a da belirtilen yasal yedek art na tabi olmak 
kayd yla da t ma aç kt r. Yasal yedekler, Türk Ticaret Kanunu (“TTK”)’da öngörüldü ü ekli ile birinci ve ikinci 
yedeklerden olu ur. TTK, birinci yasal yede in, toplam yedek ödenmi  sermayenin %20’sine eri ene kadar kârdan 
%5 oran nda ayr lmas n  öngörür. kinci yasal yedek ise, ödenmi  sermayenin %5’ini a an tüm nakit kâr 
da t mlar  üzerinden %10 oran nda ayr l r, ancak holding irketleri bu uygulamaya tabi de ildir. TTK hükümleri 
çerçevesinde yasal yedekler, sadece zararlar  kar lamak için kullan labilmekte ve ödenmi  sermayenin %50’sini 
a mad kça di er amaçlarla kullan lamamaktad r. 
 

XXIII. Hisse Ba na Kazanç 
 

Gelir tablosunda belirtilen hisse ba na kazanç, net kâr n/(zarar n) ilgili y l içerisinde ç kar lm  bulunan hisse 
senetlerinin a rl kl  ortalama adedine bölünmesiyle bulunmaktad r. 

 
Türkiye’de irketler sermayelerini hâlihaz rda bulunan hissedarlar na, geçmi  y l kazançlar ndan da tt klar  
“bedelsiz hisse” yolu ile artt rabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” da t mlar , hisse ba na kazanç 
hesaplamalar nda, ihraç edilmi  hisse gibi de erlendirilir. Buna göre, bu hesaplamalarda kullan lan a rl kl  
ortalama hisse adedi, söz konusu hisse da t mlar n n geçmi e dönük etkileri de dikkate al narak bulunur. hraç 
edilmi  hisse adedinin bilanço tarihinden sonra ancak mali tablolar n haz rlanm  oldu u tarihten önce bedelsiz 
hisse adedi da t lmas  sebebiyle artmas  durumunda hisse ba na kazanç hesaplamas  toplam yeni hisse adedi 
dikkate al narak yap lmaktad r. 
 
Grup’un 31 Mart 2009 tarihi itibar yla ihraç edilen bedelsiz hisse senedi bulunmamaktad r. (31 Aral k 2008: 
Bulunmamaktad r). 
 

XXIV. Raporlaman n Bölümlemeye Göre Yap lmas na li kin Aç klamalar 
 
Grup’un ana sözle mesi ve misyonu gere i, yat r m bankac l  alan nda faaliyet göstermektedir. Grup’un 31 Mart 
2009 tarihi itibar yla sona eren üç ayl k döneme ili kin 1.096 Bin TL (31 Mart 2008: 929 Bin TL zarar) tutar nda 
Yat r m Bankac l ndan geliri bulunmaktad r. 
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XXV. li kili taraflar 
 
Bu finansal tablolar n amac  do rultusunda ortaklar, üst düzey yöneticiler ve yönetim kurulu üyeleri, aileleri ve 
kendileri taraf ndan kontrol edilen veya kendilerine ba l  irketler ile birlikte, i tirakler ve mü terek yönetime tabi 
ortakl klar “ li kili Taraf Aç klamalar  Standard ” (“TMS 24”) kapsam nda ili kili taraflar olarak kabul edilmi tir. 
li kili taraflarla yap lan i lemler Be inci Bölüm V.no’lu dipnotta gösterilmi tir. 

 
XXVI. Nakit ve Nakde E de er Varl klar 

 
Nakit ak  tablolar n n haz rlanmas na esas olan “Nakit”, kasa, efektif deposu,  yoldaki paralar ve sat n al nan 
çekler ile T.C. Merkez Bankas  dâhil Bankalardaki vadesiz mevduat olarak, “Nakde e de er varl k” ise orijinal 
vadesi üç aydan k sa olan Bankalararas  para piyasas  plasmanlar  ve Bankalardaki vadeli depolar olarak 
tan mlanmaktad r. 
 

XXVII. S n fland rmalar 
 

31 Mart 2009 tarihli finansal tablolar n sunumu ile uygunluk sa lamas  aç s ndan 31 Aral k 2008 ve  
31 Mart 2008 tarihli finansal tablolar üzerinde a a da belirtilen s n fland rma i lemleri yap lm t r. 

 
a. 31 Mart 2008 tarihli Gelir tablosu’nda, “Kredi ve Di er Alacaklar De er Dü ü  Kar l ”nda 

s n fland r lan 1.207 Bin TL tutar ndaki Personel Prim ve kramiye kar l k gideri, “Di er faaliyet giderleri” 
hesab na s n fland r lm t r. 

 
b. 31 Mart 2008 tarihli Gelir tablosu’nda, “Sermaye Piyasas  lemleri Kâr /Zarar ” nda s n fland r lan  

395 Bin TL tutar ndaki Türev Finansal Araçlardan Zarar , “Türev Finansal Araçlardan Kâr/Zarar” hesab na 
s n fland r lm t r. 

 
c. 31 Aral k 2008 tarihli bilançonun aktif tablosunda “Di er Aktifler”de s n fland r lan 212 Bin TL tutar nda 

pe in ödenen Vadeli Mevduat Stopaj  “Di er Aktifler”den ve pasif tablosunda cari vergi borcundan 
netlenerek dü ülerek net cari dönem vergi yükümlü ü gösterilmi tir. 
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DÖRDÜNCÜ BÖLÜM 
 

MAL  BÜNYEYE L K N B LG LER 
 
I. Sermaye Yeterlili i Standart Oran na li kin Aç klamalar 
 

a. Grup’un konsolide sermaye yeterlili i standart oran  %67,11’dir (31 Aral k 2008: %112,62). 
 
b. Sermaye yeterlili i standart oran  1 Kas m 2006 tarihinde yay mlanm  olan “Bankalar n Sermaye 

Yeterlili inin Ölçülmesine ve De erlendirilmesine li kin Yönetmelik” ile “Bankalar n Özkaynaklar na 
li kin Yönetmelik” (birlikte “Sermaye Yeterlili ine li kin Yönetmelikler”) hükümlerince hesaplanm t r. 

A a daki tablolarda Ana Ortakl k Banka’n n sermaye yeterlili i standart oran  hesaplamas na esas te kil 
eden “Risk a rl kl  Varl klar ”n n ayr nt lar  ve “Özkaynak” hesaplamas  yer almaktad r 

 
Sermaye yeterlili i standart oran na ili kin bilgiler:  

 
  R SK A IRLIKLARI 
  Ana Ortakl k Banka 
  0% 10% 20% 50% 100% 150% 200%

Risk A r. Varl k, Yüküm., Gayri nakdi 
Kredi -         -        - - - - -
Bilanço Kalemleri (Net) -         -        - - - - -

Nakit De erler -         -        - - - - -
Vadesi Gelmi  Menkul De erler  -         -        - - - - -
T. C. Merkez Bankas  103.344         -        -          - - - -
Yurtiçi, Yurtd  Bankalar, Yurtd    
Merkez ve ubeler -         - 32.030 - - - -
Para Piyasalar ndan Alacaklar  - -        - - - - -
Ters Repo lemlerinden Alacaklar -         -        - - - - -
Zorunlu Kar l klar 16.833         -        -  - - - -
Krediler        -         -        - - - - -
Tasfiye Olunacak Alacaklar (Net)         -         -        - - - - -
Kiralama lemlerinden Alacaklar        -         -        - - - - -
Sat lmaya Haz r Finansal Varl klar        -         -        - - - - -
Vadeye Kadar Elde Tutulan Yat r mlar        -         -        - - - - -
Aktiflerimizin Vadeli Sat ndan  
Alacaklar        -         -        - - - - -
Muhtelif Alacaklar        -         - 19.592 - 116 - -
Faiz ve Gelir Tahakkuk ve Reeskontlar  56  - 67  - 36 - -

tirak, Ba l  Ortak. ve Birlikte Kontrol  
Edilen Ortakl klar (  ortakl klar ) (Net)        -         -        - -        3.111           -          -
Maddi Duran Varl klar        -         -        - - 3.063           -          -
Di er Aktifler   2.257  - - - 86           -          -

Naz m Kalemler            -         -        - -               -           -          -
Gayrinakdi Krediler ve Taahhütler            - -        - -              53           -          -
Türev Finansal Araçlar             - -        - -               -           -          -

Risk A rl  Verilmemi  Hesaplar            - -        - -               -           -          -
Toplam Riske Maruz Varl klar 122.490 - 51.689 -         6.465           -          -
Toplam Risk A rl kl  Varl klar - - 10.338 - 6.465           -          -
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MAL  BÜNYEYE L K N B LG LER (Devam ) 
 
I. Sermaye Yeterlili i Standart Oran na li kin Aç klamalar (Devam ) 
 

  R SK A IRLIKLARI 
   Konsolide  
  0% 10% 20% 50% 100% 150% 200%

Risk A r. Varl k, Yüküm., Gayri nakdi Kredi       -        -           -       -         -       -        -   
Bilanço Kalemleri (Net)       -        -           -       -         -       -        -   

Nakit De erler       -        -           -       -         -       -        -   
Vadesi Gelmi  Menkul De erler        -        -           -       -         -       -        -   
T. C. Merkez Bankas  103.344      -           -       -         -       -        -   
Yurtiçi, Yurtd  Bankalar, Yurtd    
Merkez ve ubeler      -        -   47.283      -         -       -        -   
Para Piyasalar ndan Alacaklar       -        -           -       -         -       -        -   
Ters Repo lemlerinden Alacaklar      -        -           -       -         -       -        -   
Zorunlu Kar l klar 16.833      -           -       -         -       -        -   
Krediler      -        -           -       -         -       -        -   
Tasfiye Olunacak Alacaklar (Net)       -        -           -       -         -       -        -   
Kiralama lemlerinden Alacaklar      -        -           -       -         -       -        -   
Sat lmaya Haz r Finansal Varl klar      -        -           -       -         -       -        -   
Vadeye Kadar Elde Tutulan Yat r mlar      -        -           -       -         -       -        -   
Aktiflerimizin Vadeli Sat ndan  
Alacaklar      -        -           -       -         -       -        -   
Muhtelif Alacaklar      -        -       19.592       -       116      -        -   
Faiz ve Gelir Tahakkuk ve Reeskontlar  56      -          71      -    36       -        -   

tirak, Ba l  Ortak. ve Birlikte Kontrol  
Edilen Ortakl klar (  ortakl klar ) (Net)      -        -           -       -         -       -        -   
Maddi Duran Varl klar      -        -           -       -    3.127       -        -   
Di er Aktifler   4.021      -           -       -        86       -        -  

Naz m Kalemler      -        -           -       -         -       -        -   
Gayrinakdi Krediler ve Taahhütler      -        -           -       -         51       -        -   
Türev Finansal Araçlar       -        -           -       -         -       -        -   

Risk A rl  Verilmemi  Hesaplar      -        -           -       -         -       -        -   
Toplam Riske Maruz Varl klar 124.254      -   66.946      -   3.416      -        -   
Toplam Risk A rl kl  Varl klar      -        -   13.389      -   3.416      -        -   

 
 

Sermaye yeterlili i standart oran na ili kin özet bilgi: 
 

  Banka Konsolide Banka Konsolide
  31 Mart 2009 31 Mart 2009 31 Aral k 2008 31 Aral k 2008

Kredi Riskine Esas Tutar (KRET) 16.803 16.805 18.261 18.209

Piyasa Riskine Esas Tutar (PRET) 4.250 4.250 4.000  4.000

Operasyonel Riske Esas Tutar (ORET) 36.159 51.871 14.072  20.571

Özkaynak 39.727 48.943 39.573  48.178

Özkaynak/(KRET +PRET+ORET)*100 69,44% 67,11% 108,92% 112,62%
 

KRET : Kredi Riskine Esas Tutar 
PRET : Piyasa Riskine Esas Tutar  
ORET : Operasyonel Riske Esas Tutar 
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MAL  BÜNYEYE L K N B LG LER (Devam ) 
 
I. Sermaye Yeterlili i Standart Oran na li kin Aç klamalar (Devam ) 
 

Özkaynak kalemlerine ili kin bilgiler: 
 

 Banka Konsolide Banka Konsolide 
 31 Mart 

2009 
31 Mart  

2009 
31 Aral k 

2008 
31 Aral k 

2008 
ANA SERMAYE         
Ödenmi  Sermaye 50.000  50.000  50.000  50.000  

Nominal Sermaye 50.000  50.000  50.000   50.000  
Sermaye Taahhütleri (-) - -    -  -   

Ödenmi  Sermaye Enflasyon Düzeltme Fark  - -    - -   
Hisse Senedi hraç Primleri  - -    - -   
Hisse Senedi ptal Kârlar  - -    -  -   
Yasal Yedekler 1  39  1  39  

I. Tertip Kanuni Yedek Akçe (TTK 466/1) 1  39  1   39  
II. Tertip Kanuni Yedek Akçe (TTK 466/2) - -    -  -   
Özel Kanunlar Gere i Ayr lan Yedek Akçe - -    -  -   

Statü Yedekleri - 19  -  19  
Ola anüstü Yedekler - 1.085  - 1.085  

Genel Kurul Karar  Uyar nca Ayr lan Yedek Akçe - 1.085  - 1.085  
Da t lmam  Kârlar - -    - - 
Birikmi  Zararlar - -    - - 
Yabanc  Para Sermaye Kur Fark  - -    - - 

Yasal Yedek, Statü Yedekleri ve Ola anüstü Yedeklerin Enflasyona Göre Düzeltme Fark  - -    - - 
Kâr 401 1.096    -           3.306  

Net Dönem Kâr  401 1.096   - 3.306  
Geçmi  Y llar Kâr  - -    -    - 

Muhtemel Riskler çin A. Serbest Kar l klar n Ana Sermayenin %25’ine Kadar Olan K sm  - -    - - 
tirak ve Ba l  Ortakl k Hisseleri ile Gayrim. Sat  Kazançlar  - -    - - 

Birincil Sermaye Benzeri Borçlar n Ana Sermayenin %15’ine Kadar Olan K sm  - -    - -   
Zarar n Yedek Akçelerle Kar lanamayan K sm  (-) (10.074) (2.433)  (10.074)  (7.321) 

Net Dönem Zarar  - - (1.259) -   
Geçmi  Y llar Zarar  (10.074)  (2.433) (8.815)  (7.321) 

Özel Maliyet Bedelleri (-)  - -    - 1,956  
Pe in Ödenmi  Giderler (-)  362 461 108 124 
Maddi Olmayan Duran Varl klar (-)  453 616 415 577  
Ana Sermayenin %10’unu A an Ertelenmi  Vergi Varl  Tutar  (-)  - -    - -   
Kanunun 56 nc  maddesinin Üçüncü F kras ndaki A m Tutar  (-)  - -    - -   

Ana Sermaye Toplam  39.513 48.729  39.927 
   

48.710  
KATKI SERMAYE 214 214    169 169  
Genel Kar l klar 214    214  169    169  
Menkuller Yeniden De erleme De er Art  Tutar n n %45’i - -    - - 
Gayrimenkuller Yeniden De erleme De er Art  Tutar n n %45’i  - -    - - 

tirakler, Ba l  Ortakl klar Ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakl klar (  ortakl klar ) Bedelsiz Hisseleri  - -    - - 
Birincil Sermaye Benzeri Borçlar n Ana Sermaye Hesaplamas nda Dikkate Al nmayan K sm   - -    - - 
kincil Sermaye Benzeri Borçlar  - -    - - 

Menkul De erler De er Art  Fonu - -    - - 
tirakler ve Ba l  Ortakl klardan - -    - - 

Sat lmaya Haz r Finansal Varl klardan - -    - - 
Sermaye Yedeklerinin, Kâr Yedeklerinin ve Geçmi  Y llar K/Z’ n n Enflasyona Göre Düzeltme Farklar  
(Yasal Yedek, Statü Yedekleri ve Ola anüstü Yedeklerin Enflasyona Göre Düzeltme Fark  hariç) - -    - - 
Katk  Sermaye Toplam  - -    - - 
ÜÇÜNCÜ KU AK SERMAYE - -    - - 

SERMAYE  39.727 48.943 40.096 48.879  
SERMAYEDEN ND R LEN DE ERLER (*) (**) - - (523)  (701) 
Sermayesinin Yüzde On ve Daha Fazlas na Sahip Olunan Bankalar ile Finansal Kurulu lardan (Yurt çi, 
Yurt D ) Konsolide Edilmeyenlerdeki Ortakl k Paylar   - - - - 
Sermayesinin Yüzde Onundan Az na Sahip Olunan Bankalar ile Finansal Kurulu lardaki (Yurt çi, Yurt 
D ) Bankan n Ana Sermaye ve Katk  Sermaye Toplam n n Yüzde On ve Daha Fazlas n  A an Tutardaki 
Ortakl k Paylar  Toplam   - - - - 
Bankalara, Finansal Kurulu lara (Yurt çi, Yurt D ) veya Nitelikli Pay Sahiplerine Kulland r lan kincil 
Sermaye Benzeri Borç Niteli ini Haiz Krediler ile Bunlardan Sat n Al nan Birincil veya kincil Sermaye 
Benzeri Borç Niteli ini Haiz Borçlanma Araçlar  - - - - 
Kanunun 50 ve 51 inci Maddeleri Hükümlerine Ayk r  Olarak Kulland r lan Krediler  - - - - 
Bankalar n, Gayrimenkullerinin Net Defter De erleri Toplam n n Özkaynaklar n n Yüzde Ellisini A an 
K sm  le Alacaklar ndan Dolay  Edinmek Zorunda Kald klar  Ve Kanunun 57 nci Maddesi Uyar nca Elden 
Ç kar lmas  Gereken Emtia Ve Gayrimenkullerden Edinim Tarihinden tibaren Be  Y l Geçmesine Ra men 
Elden Ç kar lamayanlar n Net Defter De erleri - - - - 
Di er   -      -  -    -   

Toplam Özkaynak 39.727 48.943  39.573 
   

48.178 
 

(*) Bankalar n Özkaynaklar na ili kin Yönetmelik’in geçici 1.maddesi uyar nca; ana sermaye içinde indirim kalemi olarak gösterilen “Özel maliyet 
bedelleri”, “Pe in ödenmi  giderler”, “Maddi olmayan duran varl klar”, “Ertelenmi  vergi aktifi tutar n n yüzde onunu a an k sm ”, 1 Ocak 2009 
tarihine kadar sermayeden indirilen de er olarak dikkate al nm t r. 



MERRILL LYNCH YATIRIM BANK ANON M RKET   
 
31 MART 2009 TAR H  T BARIYLA KONSOL DE 
F NANSAL TABLOLARA L K N AÇIKLAMA VE D PNOTLAR  
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Bin Türk Liras  (TL) olarak ifade edilmi tir.) 
 

27 

MAL  BÜNYEYE L K N B LG LER (Devam ) 
 
II. Piyasa Riskine li kin Aç klamalar 
 

Grup, finansal risk yönetimi amaçlar  çerçevesinde piyasa riskinden korunmak amac yla 1 Kas m 2006 tarih ve 
26333 say l  Resmi Gazete’de yay mlanm  “Bankalar n Sermaye Yeterlili inin Ölçülmesine ve 
De erlendirilmesine li kin Yönetmelik” kapsam nda piyasa riski yönetimi faaliyetlerini belirlemi  ve gerekli 
önlemleri alm t r. 
 
Ana Ortakl k Banka Yönetim Kurulu, ta d  temel riskleri göz önünde bulundurarak bu risklere ili kin limitleri 
belirlemekte ve söz konusu limitleri piyasa ko ullar  ve Grup stratejileri do rultusunda dönemsel olarak revize 
etmektedir. Ayr ca Ana Ortakl k Banka Yönetim Kurulu, risk yönetimi bölümü ile üst düzey yönetimin, Grup’un 
maruz kald  çe itli riskleri tan mlama, ölçme, kontrol etme ve yönetme hususlar nda gerekli tedbirleri almalar n  
sa lam t r. 
 
Bilanço içi ve bilanço d  hesaplarda Grup’ça tutulan pozisyonlar n finansal piyasalardaki dalgalanmalardan 
kaynaklanan faiz ve kur riskleri ölçülmekte, sermaye yükümlülü ünün hesaplamas nda a a daki tabloda yer 
verilen standart metot ile hesaplanan riske maruz de er dikkate al nmaktad r. 
  
Grup kur riski ve faiz oran  risklerini piyasa riskini olu turan en önemli iki bile en olarak de erlendirmektedir. 
Piyasa riski menkul k ymetler portföyü baz nda ve Grup’un kur riskini de içerecek ekilde günlük ve haftal k 
olarak ölçülmekte ve Ana Ortakl k Banka Yönetim Kurulu`na raporlanmaktad r. A a daki tablo 1 Kas m 2006 
tarih ve 26333 say l  Resmi Gazete’de yay mlanan “Bankalar n Sermaye Yeterlili inin Ölçülmesi ve 
De erlendirilmesine li kin Yönetmelik”in “Piyasa Riskine Esas Tutar n Hesaplanmas ”na ili kin 3’üncü bölümü 
uyar nca “Standart Metot ile Piyasa Riski Ölçüm Yöntemi”ne göre 31 Mart 2009 tarihi itibar yla piyasa riski 
hesaplamas n n ayr nt lar n  göstermektedir. 
 
Piyasa Riskine li kin Bilgiler: 
 

  31 Mart 2009 31 Aral k 2008
(I) Genel Piyasa Riski çin Hesaplanan Sermaye Yükümlülü ü - Standart Metot  149                     148 
(II) Spesifik Risk çin Hesaplanan Sermaye Yükümlülü ü  - Standart Metot                        -                        -  
(III) Kur Riski çin Hesaplanan Sermaye Yükümlülü ü  - Standart Metot                     191                     172 
(IV) Emtia Riski çin Hesaplanan Sermaye Yükümlülü ü  - Standart Metot                        -                        -  
(V) Takas Riski çin Hesaplanan Sermaye Yükümlülü ü  - Standart Metot                        -                        -  
(VI) Opsiyonlardan Kaynaklanan Piyasa Riski çin Hesaplanan Sermaye Yükümlülü ü 

Standart Metot                       -                        -  
(VII) Risk Ölçüm Modeli Kullanan Bankalarda Piyasa Riski çin Hesaplanan Sermaye 

Yükümlülü ü                       -                        -  
(VIII) Piyasa Riski çin Hesaplanan Toplam Sermaye Yükümlülü ü (I+II+III+IV+V+VI)                     340                     320 
(IX) Piyasa Riskine Esas Tutar (12,5 x VIII) ya da (12,5 x VII)                 4.250                  4.000 

 
III. Operasyonel Riske li kin Aç klamalar 
 

Grup’un operasyonel risk hesaplamas nda “Temel Gösterge Yöntemi” kullan lm t r. Operasyonel riske esas tutar, 
1 Kas m 2006 tarih ve 26333 say l  Resmi Gazete’de yay mlanan “Bankalar n Sermaye Yeterlili inin Ölçülmesi 
ve De erlendirilmesine li kin Yönetmelik”in 1 Haziran 2007 tarihi itibar yla yürürlü e giren 4’üncü bölümü 
“Operasyonel Riske Esas Tutar n Hesaplanmas ” uyar nca Grup’un son 3 y l na ait 2008, 2007 ve 2006 (31 Aral k 
2008: 2007, 2006 ve 2005) y lsonu brüt gelirleri kullan lmak suretiyle hesaplanm t r. Bu bölümün I no’lu 
dipnotunda belirtilen “Sermaye yeterlili i standart oran ” kapsam ndaki operasyonel riskin hesaplanmas nda 
kullan lan 51.871 Bin TL’nin (31 Aral k 2008: 20.571 Bin TL) tümü de il ancak %8’ine isabet eden bölümü olan 
4.150 Bin TL (31 Aral k 2008: 1.646 Bin TL) maruz kal nabilecek operasyonel riski temsil etmektedir. 4.150 Bin 
TL (31 Aral k 2008: 1.646 TL) ayn  zamanda söz konusu riskin ortadan kald r lmas  için gereken minimum 
sermaye tutar n  ifade etmektedir. 
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MAL  BÜNYEYE L K N B LG LER (Devam ) 
 
IV. Kur Riskine li kin Aç klamalar 
 

Kur riski; döviz kurlar nda meydana gelebilecek de i iklikler nedeniyle Bankalar n maruz kalabilecekleri zarar 
olas l n  ifade etmektedir. Kur riskine esas sermaye yükümlülü ü hesaplan rken Grup’un, tüm döviz varl klar , 
yükümlülükleri ve vadeli döviz i lemleri göz önünde bulundurulmakta, standart metot ile riske maruz de er 
hesaplanmaktad r. 
 
Grup’un kur riskini etkin bir ekilde yönetmek amac yla gerekli risk yönetim sistemlerini Yönetim Kurulu'nun 
nihai gözetiminde tesis etmi tir. Risk limitleri ekonomik durum, piyasalardaki geli meler ve Grup’un risk i tah na 
göre sürekli olarak gözden geçirilmekte ve gerekli hallerde yeni limitler belirlenmektedir. 

Grup’un risk yönetimi stratejisinin bir unsuru olarak yabanc  para cinsinden her türlü borçlanmalar türev araçlar  
ile kur riskine kar  korunmaktad r. 
 
Yönetim Kurulu’nca onaylanan limitler çerçevesinde Grup’un Hazine Grubu, yurtiçi ve yurtd  piyasalarda 
olu abilecek Türk Paras  veya yabanc  para fiyat, likidite ve kar lanabilirlik risklerinin yönetimi ile sorumludur. 
Para piyasalar nda olu an risklerin ve bu riskleri yaratan i lemlerin kontrolü günlük olarak yap l r ve ayl k olarak 
Banka Aktif-Pasif Komitesi’ne raporlan r. 

 
Ana Ortakl k Banka'n n 31 Mart 2009 tarihi ile bu tarihten geriye do ru son be  i  günü kamuya duyurulan belli 
ba l  tam TL cari döviz al  kurlar : 
 
  24.03.2009 25.03.2009 26.03.2009 27.03.2009 30.03.2009 31.03.2009

USD 1,6872 1,6615 1,6577 1,6486 1,6566 1,6880
CHF 1,4740 1,4599 1,4653 1,4644 1,4564 1,4662
GBP 2,4201 2,4216 2,4193 2,4029 2,3763 2,3899
JPY 0,0172 0,0168 0,0169 0,0168 0,0169 0,0174

EURO 2,2656 2,2348 2,2342 2,2384 2,2257 2,2258
 
Ana Ortakl k Banka'n n belli ba l  cari döviz al  kurlar n n 31 Mart 2009 tarihinden geriye do ru son otuz i  
günlük basit aritmetik ortalama de erleri: 
 

  
Ayl k Ortalama Döviz 

Al  Kuru 

USD 1,6990 
CHF 1,4623 
GBP 2,4169 
JPY 0,0175 

EURO 2,1976 
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MAL  BÜNYEYE L K N B LG LER (Devam ) 
 
IV. Kur Riskine li kin Aç klamalar (Devam ) 
 

Grup’un kur riskine ili kin bilgiler:  
 
31 Mart 2009 EURO USD Yen Di er YP Toplam 

Varl klar   
Nakit De erler (Kasa, Efektif Deposu, Yoldaki Paralar, Sat n Al nan Çekler, K.Maden 
Deposu) ve T.C. Merkez Bnk.       -   16.838         -                -  16.838
 Bankalar 49 1.787 7 7 1.850
Gerçe e Uygun De er Fark  Kar veya Zarara Yans t lan Finansal  
Varl klar (*)       -        -   -    -   -  
Para Piyasalar ndan Alacaklar       -           -  -   -   -  
Sat lmaya Haz r Finansal Varl klar       -           -  -   -   -  
Verilen Krediler        -         -  -   -   -  

tirak, Ba l  Ortakl k ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakl klar (  ortakl klar )       -          -          -                -                 -  
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yat r mlar       -             -           -                -                 -  
Riskten Korunma Amaçl  Türev Finansal Varl klar       -            -           -                -                 -  
Maddi Duran Varl klar       -            -           -                -                 -  
Maddi Olmayan Duran Varl klar       -             -           -                -                 -  
Di er Varl klar       -   19.650                 -  19.650

Toplam Varl klar 49 38.275 7 7 38.338
   

Yükümlülükler   
 Bankalar Mevduat        -         -           -                -                 -  
Döviz Tevdiat Hesab         -              -           -                -                 -  
Para Piyasalar na Borçlar       -              -           -                -                 -  
Di er Mali Kurulu lar. Sa l. Fonlar       -   129.073         -                -  129.073
hraç Edilen Menkul De erler       -             -           -                -                 -  

Muhtelif Borçlar       -             -          -                -  -
Riskten Korunma Amaçl  Türev Finansal Borçlar       -              -           -                -                 -  
Di er Yükümlülükler (**)       -           78          -  - 78

Toplam Yükümlülükler - 129.151 -  - 129.151

   

Net Bilanço Pozisyonu 49 (90.876) 7 7 (90.813)

Net Naz m Hesap Pozisyonu - 88.486         -                -  88.486
Türev Finansal Araçlardan Alacaklar  - 119.571  -    -   119.571
Türev Finansal Araçlardan Borçlar - 31.085         -      -   31.085
Gayrinakdi Krediler        -              -           -     -      -  

   

31 Aral k 2008   
Toplam Varl klar (*) 6.469 1.855 4  7 8.335
Toplam Yükümlülükler (**)   - 27.347 -   6 27.353

Net Bilanço Pozisyonu 6.469 (25.492) 4 1 (19.018)

Net Naz m Hesap Pozisyonu    (6.423)   27.589 -    -   21.166
Türev Finansal Araçlardan Alacaklar   27.830   55.355 -    -   83.185
Türev Finansal Araçlardan Borçlar  34.253 27.766 -     -   62.019

Gayrinakdi Krediler   -     -   -     -     -  
 

(*) 31 Mart 2009 tarihi itibar yla yabanc  para cinsinden al m sat m amaçl  türev finansal alacaklar 564 Bin TL (31 Aral k 2008: 63 Bin TL) olup döviz 
pozisyonu içerisine al nmam t r. Bu nedenle döviz pozisyonundaki aktif toplam  bilançonun yabanc  para aktif toplam yla ayn  tutarda fark edecektir. 

 
(**) 31 Mart 2009 tarihi itibar yla yabanc  para cinsinden al m sat m amaçl  türev finansal borçlar 179 Bin TL (31 Aral k 2008: 271 Bin TL) olup döviz 

pozisyonu içerisine al nmam t r. Bu nedenle döviz pozisyonundaki pasif toplam  bilançonun yabanc  para pasif toplam yla ayn  tutarda fark edecektir.  
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MAL  BÜNYEYE L K N B LG LER (Devam ) 
 
V. Faiz Oran  Riskine li kin Aç klamalar 
 

Faiz oran  riski, faiz oranlar ndaki hareketler nedeniyle Grup’un pozisyon durumuna ba l  olarak maruz 
kalabilece i zarar olas l n  ifade etmekte olup faiz oran  riskinde, varl klar n, yükümlülüklerin ve bilanço d  
kalemlerin faize duyarl l  standart metot ile hesaplanmakta ve piyasa riski içinde sermaye yükümlülü ü 
rakam na dâhil edilmektedir.  
 
Faiz oranlar ndaki dalgalanmalar n yarataca  etkilerden korunmak risk yönetimi bölümünün birinci önceli idir. 
Bu çerçevede senaryo analizleri risk yönetimi bölümü taraf ndan hesaplanarak Aktif Pasif Komitesi’ne 
sunulmaktad r.  
 
Grup’un faiz oran  riskini etkin bir ekilde yönetmek amac yla gerekli risk yönetim sistemlerini Yönetim 
Kurulu'nun nihai gözetiminde tesis etmi tir. Risk limitleri ekonomik durum, piyasalardaki geli meler ve Grup’un 
risk i tah na göre sürekli olarak gözden geçirilmekte ve gerekli hallerde yeni limitler belirlenmektedir. 
 
Ana Ortakl k Banka Yönetim Kurulu’nun belirledi i ve Aktif-Pasif Komitesi taraf ndan da takip edilmekte olan 
pozisyon limitleri günlük olarak izlenmekte, Grup’un faize duyarl  enstrümanlar nda olan i lemlerde olu mas  
muhtemel de er de i iklikleri de ayr ca gözlenmektedir. 
 
Varl klar n, yükümlülüklerin ve naz m hesap kalemlerinin faize duyarl l  (Yeniden fiyatland rmaya kalan 
süreler itibar yla): 
 

31 Mart 2009  
1 Aya 
Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5 Y l  

 5 Y l ve 
Üzeri   Faizsiz Toplam 

   
Varl klar   

Nakit De erler (Kasa, Efektif Deposu, Yoldaki Paralar, 
Sat n Al nan Çekler, K.Maden Deposu) ve T.C. Merkez 
Bankas  102.056 - - - - 18.177 120.233
Bankalar 45.169 - - - - 2.127 47.296
Gerçe e Uygun De er Fark  Kâr veya Zarara Yans t lan 
Finansal Varl klar 599 277 1.690 9.031 - - 11.597
Para Piyasalar ndan Alacaklar - - - - - - -
Sat lmaya Haz r Finansal Varl klar - - - - - - -
Verilen Krediler  - - - - - - -
Vadeye Kadar Elde Tut. Yat r mlar - - - - - - -
Di er Varl klar 75 19.639 - - - 6.804 26.518

Toplam Varl klar 147.899 19.916 1.690 9.031 - 27.108 205.644
    

Yükümlülükler - - - - - - -
Bankalar Mevduat  - - - - - - -
Di er Mevduat - - - - - - -
Para Piyasalar na Borçlar 5.502 - - - - - 5.502
Muhtelif Borçlar - - - - - 15.972 15.972
hraç Edilen Menkul De erler - - - - - - -

Di er Mali Kurulu lar. Sa l. Fonlar 109.469 19.604 - - - - 129.073
Di er Yükümlülükler 209 - - - - 54.888 55.097

Toplam Yükümlülükler 115.180 19.604 - - - 70.860 205.644
    

Bilançodaki Uzun Pozisyon 32.719 312 1.690 9.031 - - 43.752
Bilançodaki K sa Pozisyon - - - - - (43.752) (43.752)
Naz m Hesaplardaki Uzun Pozisyon 150.492 - - - - - 150.492
Naz m Hesaplardaki K sa Pozisyon (150.195) - - - - - (150.195)
Toplam Pozisyon 33.016 312 1.690 9.031 - (43.752) 297

 
31 Mart 2009: 
 
Faizsiz kolonunda yer alan di er varl klar sat r , 3.127 Bin TL tutar nda maddi duran varl klar , 616 Bin TL 
tutar nda maddi olmayan duran varl klar , 2.352 Bin TL ertelenmi  vergi aktifi, 709 Bin TL di er aktifleri 
içermekte, di er yükümlülükler sat r  ise 49.806 Bin TL tutar ndaki özkaynaklar , 3.863 Bin TL kar l klar  ve 
1.219 Bin TL cari vergi borcunu içermektedir. 
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MAL  BÜNYEYE L K N B LG LER (Devam ) 
 
V. Faiz Oran  Riskine li kin Aç klamalar (Devam ) 

 

31 Aral k 2008  
1 Aya 
Kadar   1-3 Ay  3-12 Ay  1-5 Y l  

 5 Y l ve 
Üzeri   Faizsiz   Toplam  

             
Varl klar      

Nakit De erler (Kasa, Efektif Deposu, Yoldaki Paralar, Sat n 
Al nan Çekler, K.Maden Deposu) ve T.C. Merkez Bankas  19.157   -   -   -   -           620 

  
19.777 

Bankalar  31.489   -   -   -   -   1.284 32.773 
Gerçe e Uygun De er Fark  Kâr veya Zarara Yans t lan Finansal 
Varl klar             230  22.325    2.030      6.969               -             -   31.554 
Para Piyasalar ndan Alacaklar -   -   -   -   -   -   -   
Sat lmaya Haz r Finansal Varl klar -   -   -   - -   -   -   
Verilen Krediler  -   -   -   -   -   - -   
Vadeye Kadar Elde Tut. Yat r mlar -            -               -   -   -   -   - 
Di er Varl klar -            -               -               -          -     14.860 14.860 

Toplam Varl klar 50.876 22.325 2.030 6.969  -      16.764    98.964 
              
Yükümlülükler      

Bankalar Mevduat  -            -               -               -   -              -               -   
Di er Mevduat -            -               -               -   -              -               -   
Para Piyasalar na Borçlar -          -               -               -   -              -        - 
Muhtelif Borçlar -            -               -               -        -      15.337 15.337 
hraç Edilen Menkul De erler              -            -               -               -      -              -               -   

Di er Mali Kurulu lar. Sa l. Fonlar 27.221 -   - -   -              -     27.221 
Di er Yükümlülükler    271          -               -               -      -      56.135  56.406 

Toplam Yükümlülükler 27.492 -  -  -  -  71.472    98.964 
              

Bilançodaki Uzun Pozisyon  23.384   22.325     2.030 6.969 -              -    54.708 
Bilançodaki K sa Pozisyon    -          -               -               -    -   (54.708)  (54.708) 
Naz m Hesaplardaki Uzun Pozisyon 83.185          -               -               -   -   - 83.185 
Naz m Hesaplardaki K sa Pozisyon ( 83.414)          -               -               -       -              -   ( 83.414) 
Toplam Pozisyon    23.155 22.325     2.030      6.969      -   (54.708) (229) 

 
31 Aral k 2008: 
 
Faizsiz kolonunda yer alan di er varl klar sat r , 3.376 Bin TL tutar nda maddi duran varl klar , 577 Bin TL 
tutar nda maddi olmayan duran varl klar , 2.556 Bin TL ertelenmi  vergi aktifi, 8.351 Bin TL di er aktifleri 
içermekte, di er yükümlülükler sat r  ise 48.710 Bin TL tutar ndaki özkaynaklar , 4.187 Bin TL kar l klar  ve 
3.238 Bin TL cari vergi borcunu içermektedir. 
 
Parasal finansal araçlara uygulanan ortalama faiz oranlar : 
 

31 Mart 2009 
EURO USD YEN TL

% % % %
   
Varl klar   

Nakit De erler (Kasa, Efektif Deposu, Yoldaki Paralar, Sat n Al nan Çekler) ve T.C. Merkez Bankas  -  -  -  10,50  
Bankalar -          -          -  10,27  
Gerçe e Uygun De er Fark  Kâr veya Zarara Yans t lan Finansal Varl klar -          -          -  14,97
Para Piyasas ndan Alacaklar -          -          -         -  
Sat lmaya Haz r Finansal Varl klar         -          -          -       -  
Verilen Krediler          -          -          -  -  
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varl klar         -          -          -  -  

   
Yükümlülükler   

Bankalar Mevduat          -          -          -    -  
Di er Mevduat          -          -          -   -  
Para Piyasalar na Borçlar         -  -  -  -  
Muhtelif Borçlar         -          -          -    -  
hraç Edilen Menkul De erler         -          -          -    -  

Di er Mali Kurulu lardan Sa lanan Fonlar         -    0,70         -   - 
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MAL  BÜNYEYE L K N B LG LER (Devam ) 
 
V. Faiz Oran  Riskine li kin Aç klamalar (Devam ) 
 

31 Aral k 2008 
EURO USD YEN TL

% % % %
   
Varl klar   

Nakit De erler (Kasa, Efektif Deposu, Yoldaki Paralar, Sat n Al nan Çekler) ve T.C. Merkez Bankas  - 0,15  -  15,00  
Bankalar    2,00          -          -  14,24  
Gerçe e Uygun De er Fark  Kâr veya Zarara Yans t lan Finansal Varl klar      -          -          -  16,67
Para Piyasas ndan Alacaklar      -          -          -       -  
Sat lmaya Haz r Finansal Varl klar         -          -          -     -  
Verilen Krediler          -          -          -    -  
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varl klar         -          -          -   -  

   
Yükümlülükler   

Bankalar Mevduat          -          -          -     -  
Di er Mevduat          -          -          -    -  
Para Piyasalar na Borçlar         -      -  -  -  
Muhtelif Borçlar         -          -          -  -  
hraç Edilen Menkul De erler         -          -          -    -  

Di er Mali Kurulu lardan Sa lanan Fonlar         -    0,25         -   - 
 
VI. Likidite Riskine li kin Aç klamalar 

 
Likidite riski varl k ve yükümlülükler aras ndaki vade uyumsuzlu undan do maktad r. Grup, söz konusu varl k ve 
yükümlülüklerin vadelerini belirli kriterlere göre dengelemekte ve vade uyumsuzluklar n  kontrol alt nda 
tutmaktad r. Grup’un aktif - pasif yönetiminin en temel hedeflerinden birisi Grup’un likidite gereksinimlerini 
sa layacak fonlar  haz r bulundurmakt r. Bunu sa lamak için yeterli miktarda k sa vadeli fonlar haz r 
bulundurulmaktad r. Grup likidite riskini etkin bir ekilde yönetmek amac yla gerekli risk yönetim sistemlerini 
Yönetim Kurulu'nun nihai gözetiminde tesis etmi tir. 
 
Likidite riski ayr ca piyasaya gerekti i gibi girilememesi, piyasalarda olu an engeller ve bölünmeler nedeniyle 
pozisyonlar n uygun bir fiyatta, yeterli tutarlarda ve h zl  olarak kapat lamamas  ve pozisyonlardan ç k lamamas  
sonucu da olu abilir.  
 
Grup politikalar , öncelikle her türlü borcun likit kaynaklarla her zaman kar lanabilecek nitelikte oldu u bir aktif 
yap s n n sa lanmas  yönündedir. Bu anlamda bunun sa lanmas n  teminen Ana Ortakl k Banka Yönetim Kurulu 
düzenli olarak likidite rasyolar  ile ilgili standard  belirlemekte ve takip etmektedir.  
 
Grup genel politikalar  gere i varl k ve yükümlülüklerin vade yap lar  ile faiz oranlar n n uyumu her zaman Aktif-
Pasif Yönetimi stratejileri dâhilinde sa lanmakta, bilançodaki TL ve yabanc  para aktif pasif kalemlerinin getirisi 
ile maliyetinden do an fark sürekli pozitif olarak yönetilmeye çal lmaktad r. Bu strateji do rultusunda da likidite 
riski Ana Ortakl k Banka Yönetim Kurulu’nun tan mlad  limitler dâhilinde yönetilmektedir.  
 
Likidite riski haftal k olarak ölçülmekte ve raporlanmaktad r. Piyasalarda önemli dalgalanmalar oldu unda ve baz  
hallerde günlük olarak ve i lem baz nda analizler yap lmaktad r.  
 
Piyasadaki genel ve Banka’yla ilgili spesifik stress faktörler göz önüne al narak, çe itli senaryolar e li inde 
likidite pozisyonu de erlendirilmekte ve yönetilmektedir. Bu senaryolar n en önemlisi, piyasa ko ullar na göre net 
likit varl klar/mü terilere borçlar oran n limitler dâhilinde sürdürülmesidir. Dönem boyunca oran a a daki gibidir: 
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MAL  BÜNYEYE L K N B LG LER (Devam ) 
 
VI. Likidite Riskine li kin Aç klamalar (Devam ) 
 

Aktif ve pasif kalemlerin kalan vadelerine göre gösterimi: 
 

31 Mart 2009 Vadesiz 
1 Aya 
Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5 Y l 

5 Y l ve 
Üzeri 

Da t l- 
mayan (*) Toplam 

Varl klar           
Nakit De erler (Kasa, Efektif Deposu, 
Yoldaki Paralar, Sat n Al nan Çekler, 
K.Maden Deposu) ve T.C. Merkez 
Bankas  1.344 118.889 - - - - - 120.233
Bankalar 2.127 45.169 - - - - - 47.296
Gerçe e Uygun De er Fark  Kâr veya 
Zarara Yans t lan Finansal Varl klar - 599 277 1.184 9.537 - - 11.597
Para Piyasalar ndan Alacaklar - - - - - - - -
Sat lmaya Haz r Finansal Varl klar - - - - - - - -
Verilen Krediler - - - - - - - -
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yat r mlar - - - - - - - -
Di er Varl klar 124 195 19.641 - - - 6.558 26.518

Toplam Varl klar 3.595 164.852 19.918 1.184 9.537  6.558 205.644
    

Yükümlülükler   
Bankalar Mevduat  - - - - - - - -
Di er Mevduat - - - - - - - -
Di er Mali Kurulu lar. Sa l. Fonlar - 109.469 19.604 - - - - 129.073
Para Piyasalar na Borçlar - 5.502 - - - - - 5.502
hraç Edilen Menkul De erler - - - - - - - -

Muhtelif Borçlar 15.927 45 - - - - - 15.972
Di er Yükümlülükler 801 1.121 220 2.290 - - 50.665 55.097

Toplam Yükümlülükler 16.728 116.137 19.824 2.290 - - 50.665 205.644
    

Likidite Aç  (13.133) 48.715 94 (1.106) 9.537 - (44.107) -
    

31 Aral k 2008   
Toplam Varl klar  1.904 53.481 26.003 2.036 8.985 - 6.555 98.964
Toplam Yükümlülükler  2.574 30.744 2.771 - - - 62.875 98.964
Likidite Aç  (670) 22.737 23.232 2.036 8.985 - (56.320) -
 
(*) Bilançoyu olu turan aktif hesaplardan sabit k ymetler, i tirak ve ba l  ortakl klar, ayniyat mevcudu, pe in ödenmi  giderler ve takipteki 

alacaklar gibi Bankac l k faaliyetlerinin sürdürülmesi için gereksinim duyulan, k sa zamanda nakde dönü me ans  bulunmayan aktif 
nitelikli hesaplar buraya kaydedilir. 
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BE NC  BÖLÜM 
 

KONSOL DE F NANSAL TABLOLARA L K N AÇIKLAMA VE D PNOTLAR 
 
I. Aktif Kalemlere li kin Aç klama ve Dipnotlar 
 

a. Nakit de erler ve TCMB’ye ili kin bilgiler: 
 

  31 Mart 2009 31 Aral k 2008 
 TP YP TP YP

Kasa/Efektif                      -                 -                       -                         -  
TCMB  103.395 16.838 18.208 1.569
Di er                      -                -                       -                         -  

Toplam 103.395 16.838 18.208 1.569
 

b. T.C. Merkez Bankas  hesab na ili kin bilgiler: 
 

  31 Mart 2009 31 Aral k 2008 

 TP YP TP YP
Vadesiz Serbest Hesap 1.365 - 701 1.569
Vadeli Serbest Hesap 102.030 16.838 17.507 -
Vadeli Serbest Olmayan Hesap - - - -

Toplam 103.395 16.838 18.208 1.569
 

c. Zorunlu Kar l klara ili kin aç klamalar:  
 
Türkiye’de faaliyet gösteren Bankalar TCMB’nin 2005/1 Say l  “Zorunlu Kar l klar Hakk nda Tebli i”nde 
5 Aral k 2008 tarihli ve 27075 say l  Resmi Gazete’de yay mlanan 2008/7 say l  “Zorunlu Kar l klar 
Hakk nda Tebli de De i iklik Yap lmas na Dair Tebli ” ile yap lan de i ikli e göre Türk paras  
yükümlülükleri için Türk Liras  cinsinden %6 oran nda, yabanc  para yükümlülükleri için ABD Dolar  
ve/veya Euro döviz cinslerinden olmak üzere %9 oran nda TCMB nezdinde zorunlu kar l k tesis 
etmektedirler. TCMB zorunlu kar l k tutarlar  üzerinden kendi belirledi i oranlara göre üçer ayl k 
dönemler itibar yla faiz ödemesi yapmaktad r. 31 Mart 2009 tarihi itibar yla söz konusu faiz oran  TL için 
%8,40 (31 Aral k 2008: %12,00) olup, TCMB’ nin 2008/7 say l  tebli  gere i yabanc  para zorunlu 
kar l klara ili kin faiz ödemesine 11 Aral k 2008 itibar yla son verilmi tir. 

 
2. Gerçe e uygun de er fark  kâr/zarara yans t lan finansal varl klara ili kin bilgiler (net de erleriyle 

gösterilmi tir)  
 

a.1) Teminata verilen/ bloke edilen gerçe e uygun de er fark  kâr/zarara yans t lan finansal varl klara 
ili kin bilgiler: 

 
  31 Mart 2009 31 Aral k 2008 

 TP YP TP YP
Hisse Senetleri                      -                         -                       -                         -  
Bono, Tahvil ve Benzeri Men. De . 325                        -  19.206                        -  
Di er -                        -  -                        -  

Toplam 325                        -  19.206                        -  
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KONSOL DE F NANSAL TABLOLARA L K N AÇIKLAMA VE D PNOTLAR (Devam ) 
 

2. Gerçe e uygun de er fark  kâr/zarara yans t lan finansal varl klara ili kin ilave bilgiler  
(net de erleriyle gösterilmi tir) (Devam ) 

 
a.2) Repo i lemlerine konu olan gerçe e uygun de er fark  kâr/zarara yans t lan finansal varl klar: 

 
  31 Mart 2009 31 Aral k 2008 

 TP YP TP YP
Devlet Tahvili 6.073 - -  - 
Hazine Bonosu - - -  - 
Di er Kamu Borçlanma Senetleri - - -  - 
Banka Bonolar  ve Banka Garantili 
Bonolar - - -  - 
Varl a Dayal  Menkul K ymetler - - -  - 
Di er -  - -  - 

Toplam 6.073 - -  - 
 

a.3) Al m sat m amaçl  türev finansal varl klara ili kin pozitif farklar tablosu: 
 

  31 Mart 2009 31 Aral k 2008 
 TP YP TP YP

Vadeli lemler                       -  488                      -  63
Swap lemleri                      -  76                       -                         - 
Futures lemleri                      -                         -                       -                         -  
Opsiyonlar                      -                         -                       -                         -  
Di er                       -                         -                       -                         -  

Toplam                      -  564                       -                         63  
 
3. Bankalara ili kin bilgiler: 

 
  31 Mart 2009 31 Aral k 2008 

 TP YP TP YP
Bankalar  

Yurtiçi 30.387 - 1.002 5
Yurtd   15.059 1.850 25.015 6.751
Yurtd  Merkez ve ubeler 0 0 0 0

Toplam 45.446 1.850 26.017 6.756
 

4. Sat lmaya haz r finansal varl klara ili kin bilgiler 
 

Grup’un 31 Mart 2009 ve 31 Aral k 2008 tarihleri itibar yla sat lmaya haz r finansal varl  
bulunmamaktad r. 

 
a.1) Teminata verilen/ bloke edilen sat lmaya haz r finansal varl klara ili kin bilgiler: 

 
Grup’un 31 Mart 2009 ve 31 Aral k 2008 tarihleri itibar yla teminata verilen/bloke edilen sat lmaya 
haz r finansal varl  bulunmamaktad r. 

 
a.2) Repo i lemlerine konu olan sat lmaya haz r finansal varl klara ili kin bilgiler: 

 
Grup’un 31 Mart 2009 ve 31 Aral k 2008 tarihleri itibar yla repo i lemlerine konu olan sat lmaya 
haz r finansal varl  bulunmamaktad r. 

 



MERRILL LYNCH YATIRIM BANK ANON M RKET   
 
31 MART 2009 TAR H  T BARIYLA KONSOL DE 
F NANSAL TABLOLARA L K N AÇIKLAMA VE D PNOTLAR  
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Bin Türk Liras  (TL) olarak ifade edilmi tir.) 
 

36 

KONSOL DE F NANSAL TABLOLARA L K N AÇIKLAMA VE D PNOTLAR (Devam ) 
 
5. Kredilere ili kin aç klamalar 

 
a) Grup’un ortaklar na ve mensuplar na verilen her çe it kredi veya avansa ili kin bilgiler: 

 
  31 Mart 2009 31 Aral k 2008 

Nakdi Gayrinakdi Nakdi Gayrinakdi
Banka Ortaklar na Verilen Do rudan Krediler                      -                         -                       -                         -  
     Tüzel Ki i Ortaklara Verilen Krediler                      -                         -                       -                         -  
    Gerçek Ki i Ortaklara Verilen Krediler                      -                         -                       -                         -  

Banka Ortaklar na Verilen Dolayl  Krediler                      -  -                      -  -
Banka Mensuplar na Verilen Krediler (*) 2                         -  1                         -  
Toplam 2  - 1  -

 
(*) Personele verilen i  avanslar ndan olu maktad r.  

 
 

b) Birinci ve ikinci grup krediler, di er alacaklar ile yeniden yap land r lan ya da yeni bir itfa plan na 
ba lanan krediler ve di er alacaklara ili kin bilgiler : 
 
Grup’un 31 Mart 2009 ve 31 Aral k 2008  tarihleri itibar yla birinci ve ikinci grup krediler, di er 
alacaklar ile yeniden yap land r lan ya da yeni bir itfa plan na ba lanan kredisi ve di er alacaklar  
bulunmamaktad r. 
 

c) Tüketici kredileri, bireysel kredi kartlar , personel kredileri ve personel kredi kartlar na ili kin 
bilgiler : 
 
Grup’un 31 Mart 2009 ve 31 Aral k 2008  tarihleri itibar yla tüketici kredileri, bireysel kredi kartlar , 
personel kredileri ve personel kredi kartlar  bulunmamaktad r. 
 

d) Yurtiçi ve yurtd  kredilerin da l m  : 
 
Grup’un 31 Mart 2009 ve 31 Aral k 2008  tarihleri itibar yla yurtiçi ve yurtd  kredisi 
bulunmamaktad r. 
 

e) Ba l  ortakl k ve i tiraklere verilen krediler : 
 

Grup’un 31 Mart 2009 ve 31 Aral k 2008  tarihleri itibar yla ba l  ortakl k ve i tiraklere verilen 
nakdi kredisi bulunmamaktad r. 
 

f) Kredilere ili kin olarak ayr lan özel kar l klar : 
 

Grup’un 31 Mart 2009 ve 31 Aral k 2008  tarihleri itibar yla kredilere ili kin olarak ayr lan özel 
kar l  bulunmamaktad r. 
 

g) Donuk alacaklara ili kin bilgiler (Net) : 
 

Grup’un 31 Mart 2009 ve 31 Aral k 2008  tarihleri itibar yla donuk alacaklar  bulunmamaktad r. 
 

6. Vadeye kadar elde tutulacak yat r mlar 
 

Grup’un 31 Mart 2009 ve 31 Aral k 2008  tarihleri itibar yla vadeye kadar elde tutulacak yat r mlar  
bulunmamaktad r. 

 
a.1) Teminata verilen / bloke edilen vadeye kadar elde tutulacak yat r mlar: 

 
Grup’un 31 Mart 2009 ve 31 Aral k 2008 tarihleri itibar yla vadeye kadar elde tutulacak yat r mlar  
bulunmamaktad r. 
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6. Vadeye kadar elde tutulacak yat r mlar (Devam ) 
 

a.2) Repo i lemlerine konu olan vadeye kadar elde tutulacak yat r mlar yasal yükümlülükler: 
 
Grup’un 31 Mart 2009 ve 31 Aral k 2008  tarihleri itibar yla repo i lemlerine konu olan vadeye 
kadar elde tutulacak yat r mlar , yasal yükümlülükleri bulunmamaktad r.  
 

a) Vadeye kadar elde tutulacak devlet borçlanma senetlerine ili kin bilgiler: 
 

Grup’un 31 Mart 2009 ve 31 Aral k 2008 tarihleri itibar yla vadeye kadar elde tutulacak devlet 
borçlanma senedi bulunmamaktad r. 

 
b) Vadeye kadar elde tutulacak yat r mlara ili kin bilgiler: 

 
Grup’un 31 Mart 2009 ve 31 Aral k 2008 tarihleri itibar yla vadeye kadar elde tutulacak yat r mlar  
bulunmamaktad r. 

 
c) Vadeye kadar elde tutulacak yat r mlar n y l içindeki hareketleri: 
 

Grup’un 31 Mart 2009 ve 31 Aral k 2008 tarihleri itibar yla vadeye kadar elde tutulacak yat r mlar  
bulunmamaktad r. 

 
7. tiraklere ili kin bilgiler (Net) 

 
a.1) Konsolide edilmeyen i tiraklere ili kin aç klamalar: 

 
Grup’un 31 Mart 2009 ve 31 Aral k 2008 tarihleri itibar yla konsolide edilmeyen i tirakleri 
bulunmamaktad r. 

 
b.1) Konsolide edilen i tiraklere ili kin aç klamalar:  

 
Grup’un 31 Mart 2009 ve 31 Aral k 2008 tarihleri itibar yla konsolide edilen i tirakleri 
bulunmamaktad r. 

 
b.2) Konsolide edilen i tiraklere yap lan yat r mlar n de erlemesi:  

 
Grup’un 31 Mart 2009 ve 31 Aral k 2008 tarihleri itibar yla konsolide edilen i tiraklere yap lan 
yat r mlar  bulunmamaktad r. 

 
b.3) Borsaya kote konsolide edilen i tirakler:  

 
Grup’un 31 Mart 2009 ve 31 Aral k 2008 tarihleri itibar yla borsaya kote edilen i tiraki 
bulunmamaktad r. 

 
8. Ba l  ortakl klara ili kin bilgiler (Net) 

 
a) Konsolide edilmeyen ba l  ortakl klara ili kin bilgiler:  

 

Grup’un 31 Mart 2009 ve 31 Aral k 2008 tarihleri itibar yla konsolide edilmeyen ba l  ortakl  
bulunmamaktad r. 

 

b) Konsolide edilen ba l  ortakl klara ili kin bilgiler: 
 

b.1) Konsolide edilen ba l  ortakl klara ili kin bilgiler: 
 

Unvan  Adres ( ehir / Ülke) 

Ana Ortakl k 
Bankan n Pay 

Oran -Farkl ysa Oy 
Oran (%) 

Di er 
Ortaklar n Pay 

Oran  (%) 

Merrill Lynch Menkul De erler A.  
Büyükdere Cad. No:185 Kanyon Ofis Blo u 
Kat:11 34394 Levent / stanbul 99,99 0,01 
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8. Ba l  ortakl klara ili kin bilgiler (Net) (Devam ) 
 

Konsolide edilen ba l  ortakl a ili kin aç klamalar:  
 

Aktif 
Toplam  Özkaynak 

Sabit Varl k 
Toplam

Faiz 
Gelirleri

Menkul 
De er 

Gelirleri
Cari Dönem 
Kâr/Zarar  

Önceki Dönem 
Kâr/Zarar  

Gerçe e 
Uygun De er

(*) 15.891 12.590 227 435 - 695 1.054 -
 

(*) 31 Mart 2009 tarihli s n rl  ba ms z denetimden geçmemi  finansal tablolara ait bilgilerdir. 
 

b.2) Konsolide edilen ba l  ortakl klara ili kin bilgiler: 
 

  31 Mart 2009 31 Aral k 2008
Dönem Ba  De eri                  3.111                   3.111 
Dönem çi Hareketler                         -                         -  

Al lar  -  - 
Bedelsiz Edinilen Hisse Senetleri                        -                         -  
Cari Y l Pay ndan Al nan Kar                        -                         -  
Sat lar                        -                         -  
Yeniden De erleme Art                         -                         -  
De er Azalma Kar l klar                         -                         -  

Dönem Sonu De eri                  3.111                   3.111 
Sermaye Taahhütleri                        -                         -  
Dönem Sonu Sermaye Kat lma Pay (%) 99,99 99,99

 
 

b.3) Konsolide edilen ba l  ortakl klara ili kin sektör bilgileri ve bunlara ili kin kay tl  tutarlar: 
 

  31 Mart 2009 31 Aral k 2008
Bankalar                                    -                         -  
Sigorta irketleri                        -                         -  
Faktoring irketleri                        -                         -  
Leasing irketleri                        -                         -  
Finansman irketleri                        -                         -  
Di er Mali Ba l  Ortakl klar                  3.111                   3.111 
Toplam                  3.111                   3.111 

 
b.4) Borsaya kote konsolide edilen ba l  ortakl klar:  

Ana Ortakl k Banka’n n 31 Mart 2009 ve 31 Aral k 2008 tarihleri itibar yla borsaya kote edilen 
ba l  ortakl  bulunmamaktad r. 

 
9. Birlikte kontrol edilen ortakl klara (i  ortakl klar ) ili kin aç klamalar  

 

Grup’un 31 Mart 2009 ve 31 Aral k 2008 tarihleri itibar yla birlikte kontrol edilen ortakl  
bulunmamaktad r. 

 
10. Kiralama i lemlerinden alacaklara ili kin bilgiler (Net)  

 
Grup’un 31 Mart 2009 ve 31 Aral k 2008 tarihleri itibar yla kiralama i lemlerinden alacaklar  
bulunmamaktad r. 
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11. Riskten korunma amaçl  türev finansal araçlara ili kin aç klamalar 

 
Grup’un 31 Mart 2009 ve 31 Aral k 2008 tarihleri itibar yla riskten korunma amaçl  türev finansal arac  
bulunmamaktad r. 

 
12. Yat r m amaçl  gayrimenkullere ili kin aç klamalar (Net) 

 
Grup’un 31 Mart 2009 ve 31 Aral k 2008 tarihleri itibar yla yat r m amaçl  gayrimenkulü 
bulunmamaktad r. 

 
13. Sat  amaçl  elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere ili kin duran varl klar hakk nda aç klamalar  
 

Grup’un 31 Mart 2009 ve 31 Aral k 2008 tarihleri itibar yla sat  amaçl  elde tutulan ve durdurulan 
faaliyetleri bulunmamaktad r. 

 
14. Di er aktiflere ili kin bilgiler 

 
31 Mart 2009 tarihi itibar yla bilançonun 20.423 Bin TL olan di er aktifler kaleminin, 19.581 Bin TL 
tutar ndaki k sm  MKB’de i lem yapmak üzere verilen nakit teminatlardan, 31 Aral k 2008 tarihi itibar yla 
bilançonun 8.351 Bin TL olan di er aktifler kaleminin 7.907 Bin TL tutar ndaki k sm  hizmet sözle meleri 
gelir tahakkuklar ndan olu maktad r. 
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II. Pasif Kalemlere li kin Aç klama ve Dipnotlar 
 

1. a) Mevduat n vade yap s na ili kin bilgiler: 
 

Ana Ortakl k Banka, kalk nma ve yat r m bankas  statüsünde olmas  sebebiyle, mevduat toplama 
yetkisine sahip de ildir. 
 
Grup’un 31 Mart 2009 ve 31 Aral k 2008 tarihleri itibar yla mevduat  bulunmamaktad r.  

 
b) Sigorta kapsam nda bulunan tasarruf mevduat na ili kin bilgiler: 

 
Grup’un 31 Mart 2009 ve 31 Aral k 2008 tarihleri itibar yla sigorta kapsam nda bulunan tasarruf 
mevduat  bulunmamaktad r.  

 
2. Al m sat m amaçl  türev finansal borçlara ili kin bilgiler 

 
Al m sat m amaçl  türev finansal varl klara ili kin negatif farklar tablosu: 

  

  31 Mart 2009 31 Aral k 2008 

 TP YP TP YP
     Vadeli lemler  - 179       -  116
     Swap lemleri - -  -  155  
     Futures lemleri - - -  -  
     Opsiyonlar - -         -  -  
     Di er  - -          -  -  

Toplam - 179         -  271
 

3. a) Bankalar ve di er mali kurulu lara ili kin bilgiler: 
 

  31 Mart 2009 31 Aral k 2008 
 TP YP TP  YP 

     T.C. Merkez Bankas  Kredileri -  -          -  -  
     Yurtiçi Banka ve Kurulu lardan - -  -  -  
     Yurtd  Banka, Kurulu  ve Fonlardan -  129.073 -  27.221

Toplam - 129.073 -  27.221 
 

b) Al nan kredilerin vade ayr m na göre gösterilmesi: 
 

  31 Mart 2009 31 Aral k 2008 
 TP YP TP  YP 

     K sa Vadeli - 129.073 - 27.221
     Orta ve Uzun Vadeli -  -  -  -  

Toplam - 129.073 - 27.221
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4. Repo i lemlerinden sa lanan fonlara ili kin bilgiler 
 

  31 Mart 2009 31 Aral k 2008 

  TP YP TP  YP 

Yurtiçi lemlerden 5.502 - - -
     Mali Kurum ve Kurulu lar 5.502 - - -
     Di er Kurum ve Kurulu lar - - - -
     Gerçek Ki iler - - - -

Yurtd  lemlerden - - - -
     Mali Kurum ve Kurulu lar - - - -
     Di er Kurum ve Kurulu lar - - - -
     Gerçek Ki iler - - - -

Toplam 5.502 - - -
 

5. Bilançonun di er yabanc  kaynaklar kalemi, bilanço d  taahhütler hariç bilanço toplam n n %10’unu 
a yorsa, bunlar n en az %20’sini olu turan alt hesaplar n isim ve tutarlar  

 
Grup’un 31 Mart 2009 ve 31 Aral k 2008 tarihleri itibar yla di er yabanc  kaynaklar kalemi, bilanço d  
taahhütler hariç bilanço toplam n n %10’unu a mamaktad r. 

 
6. Kiralama i lemlerinden borçlara ili kin bilgiler (net) 

 
Grup’un 31 Mart 2009 ve 31 Aral k 2008 tarihleri itibar yla kiralama i lemlerinden borçlar  
bulunmamaktad r. 
 

7. Riskten korunma amaçl  türev finansal borçlara ili kin bilgiler 
 

Grup’un 31 Mart 2009 ve 31 Aral k 2008 tarihleri itibar yla riskten korunma amaçl  türev finansal borçlar  
bulunmamaktad r. 
 

8. Kar l klara ili kin aç klamalar 
 
a) Genel kar l klara ili kin bilgiler: 
 

31 Mart 2009 31 Aral k 2008
Genel Kar l klar 214 169
   I. Grup Kredi ve Alacaklar çin Ayr lanlar 214 169
   II. Grup Kredi ve Alacaklar çin Ayr lanlar - -
   Gayrinakdi Krediler çin Ayr lanlar - -
   Di er - -

Toplam 214 169
 

b) Dövize endeksli krediler ve finansal kiralama alacaklar  anapara kur azal  kar l klar :  
 

Grup’un 31 Mart 2009 ve 31 Aral k 2008 tarihleri itibar yla dövize endeksli krediler ve finansal 
kiralama alacaklar  anapara kur azal  kar l klar  bulunmamaktad r. 

 
c) Çal an haklar  kar l na ili kin yükümlülükler: 
 

K dem tazminat  kar l , çal anlar n emeklili i halinde Türk  Kanun’lar na göre Grup’un ödemesi 
gerekecek muhtemel yükümlülü ün bugünkü de eri hesaplanarak ayr lmaktad r. TMS 19 i letmenin 
yükümlülüklerinin hesaplanabilmesi için aktüeryel de erleme yöntemlerinin kullan m n  gerekli 
k lmaktad r. 
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8. Kar l klara ili kin aç klamalar (Devam ) 

 
Toplam yükümlülüklerin hesaplanmas nda a a daki aktüeryel varsay mlar kullan lm t r. 
 

 31 Mart 2009 31 Aral k 2008
skonto Oran  (%) 6,26 5,71

Emeklilik htimaline li kin Kullan lan Oran (%) 95,21 95,21
 

Temel varsay m, her hizmet y l  için geçerli olan k dem tazminat  tavan n n her sene enflasyon oran nda 
artaca d r. Böylece uygulanan iskonto oran  enflasyonun beklenen etkilerinden ar nd r lm  reel oran  
gösterecektir. Grup’un k dem tazminat  yükümlülü ü, k dem tazminat  tavan  her alt  ayda bir belirlendi i 
için, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren geçerli olan 2.260,05 TL (1 Ocak 2008: 2.173,18 TL) üzerinden 
hesaplanmaktad r. 
 
K dem tazminat  yükümlülü ünün bilançodaki hareketleri a a daki gibidir: 
 

31 Mart 2009 31 Aral k 2008
1 Ocak itibar yla 34  21
Dönem içinde ödenen (3)  (7) 
Dönem gideri - 20

Toplam 31 34
 

 
Grup, 31 Mart 2009 tarihi itibar yla 92 Bin TL toplam kullan lmayan izin yükümlülü ünü, finansal tablolarda 
“Çal an Haklar  Kar l ” kalemi içinde göstermi tir. (31 Aral k 2008: 118 Bin TL). 

 
d) Di er kar l klara ili kin bilgiler: 
 
d.1) Muhtemel riskler için ayr lan serbest kar l klara ili kin bilgiler:  

 
Grup’un 31 Mart 2009 ve 31 Aral k 2008  tarihleri itibar yla muhtemel riskler için ayr lan serbest 
kar l klar  bulunmamaktad r. 

 
d.2) Di er kar l klar n, kar l klar toplam n n %10’unu a mas  halinde a ma sebep olan alt hesaplar n 

isim ve tutarlar : 
 

Grup’un 31 Mart 2009 tarihi itibar yla di er kar l klar  1.272 Bin TL olup (Aral k 2008: 1.514 Bin 
TL), bu tutar n 1.022 Bin TL'si Merrill Lynch grup giderlerine ili kin ayr lm  olan kar l klardan 
(Aral k 2008: 1.055 Bin TL), 250 Bin TL'si (Aral k 2008: 459 Bin TL) ise di er grupd  tedarikçilere 
olan borç ve gider kar l klar ndan olu maktad r. 
 
Özel kar l klar n d nda, Grup yukar da belirtilen yönetmelik hükümleri çerçevesinde kredi ve di er 
alacaklar  için genel kredi kar l  ay rmaktad r. Ana Ortakl k Banka 1 Kas m 2006 tarihine kadar 
nakdi kredi ve di er alacaklar için binde 5, gayri nakdi krediler için binde  
1 oran nda genel kredi kar l  hesaplar iken, bahse konu oranlar 1 Kas m 2006 tarih ve 26333 say l  
Resmi Gazete’de yay nlanan “Bankalarca Kredilerin ve Di er Alacaklar n Niteliklerinin Belirlenmesi 
ve Bunlar çin Ayr lacak Kar l klara li kin Usul ve Esaslar Hakk nda Yönetmelik”de yap lan 
de i iklik ile 31 Ekim 2006 sonras nda nakdi kredi ve di er alacaklar bakiyesi art  göstermi se artan 
k s m için yüzde 1, 31 Ekim 2006 bakiyesi için binde 5, 31 Ekim 2006 sonras nda gayri nakdi krediler 
bakiyesi art  göstermi se artan k s m için binde 2, 31 Ekim 2006 bakiyesi için ise binde 1 oran nda 
genel kredi kar l  ay rmaya ba lam t r. 
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9. Vergi borcuna ili kin aç klamalar 
 

a) Cari vergi borcuna ili kin aç klamalar: 
 

a.1) Vergi kar l na ili kin bilgiler: 
 

Grup’un 31 Mart 2009 ve 31 Aral k 2008  tarihleri itibar yla mali zararda olmas  sebebiyle, 
kurumlarvergisi kar l  bulunmamaktad r. 

 
a.2) Ödenecek vergilere ili kin bilgiler: 
 

  31 Mart 2009 31 Aral k 2008
Ödenecek Kurumlar Vergisi 171  208  
Menkul Sermaye rad  Vergisi 83 115
Gayrimenkul Sermaye rad  Vergisi -  -  
BSMV 475 115
Kambiyo Muameleleri Vergisi -  -  
Ödenecek Katma De er Vergisi 69 81
Di er(*) 353 2.643
Toplam 1.151 3.162

 
(*) Di er kaleminin 346 Bin TL tutar ndaki k sm  ödenecek gelir vergisi (2008: 2.599 Bin TL) ve 7 Bin TL tutar ndaki k sm  

ödenecek damga vergisinden (2008: 44 Bin TL) olu maktad r. 
 

a.3) Primlere ili kin bilgiler: 
 

  31 Mart 2009 31 Aral k 2008
Sosyal Sigorta Primleri-Personel 30 34
Sosyal Sigorta Primleri- veren 31 36
Banka Sosyal Yard m Sand  Primleri-Personel - -

Banka Sosyal Yard m Sand  Primleri- veren - -

Emekli Sand  Aidat  ve Kar l klar -Personel - -

Emekli Sand  Aidat  ve Kar l klar - veren - -

sizlik Sigortas -Personel 3 3
sizlik Sigortas - veren 4 3

Di er -  -  
Toplam 68 76

 
b) Ertelenmi  vergi borcuna ili kin aç klamalar:  
 

Grup’un 31 Mart 2009 ve 31 Aral k 2008  tarihleri itibar yla ertelenmi  vergi borcu bulunmamaktad r. 
 

10. Özkaynaklara ili kin bilgiler 
 

a) Ödenmi  sermaye gösterimi: 

  31 Mart 2009 31 Aral k 2008

Hisse Senedi Kar l                        50.000                50.000 

mtiyazl  Hisse Senedi Kar l                                -                       -  
 

b) Ödenmi  sermaye tutar , Grup’ta kay tl  sermaye sisteminin uygulan p uygulanmad  hususunun 
aç klanmas  ve bu sistem uygulan yor ise kay tl  sermaye tavan : 

 
Grup’ta kay tl  sermaye sistemi uygulanmamaktad r. 
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10. Özkaynaklara ili kin bilgiler (Devam ) 
 
c) Cari dönem içinde yap lan sermaye art r mlar  ve kaynaklar  ile artt r lan sermaye pay na ili kin di er 

bilgiler: 
 

Cari dönem içinde yap lan sermaye art r m  bulunmamaktad r. Ana Ortakl k Banka, 30 Ekim 2007 
tarihinde gerçekle tirilen Ola anüstü Genel Kurul Toplant s ’nda al nan karara istinaden 20.000.000 
TL’lik ç kar lm  sermayesini 15.000.000 TL artt rarak 35.000.000 TL’ye yükseltmi tir. Artt r lan 
sermaye nakden kar lanm  olup bahse konu 15.000.000 TL’lik art , Sanayi ve Ticaret Bakanl ’n n  
4 Ekim 2007 tarih ve 6087 say l  izni ve BDDK’n n 17 Ekim 2007 tarih ve 14560 say l  iznini 
müteakiben, stanbul Ticaret Sicil Memurlu u’na 5 Kas m 2007 tarihinde tescil edilmi  ve 8 Kas m 
2007 tarih ve 6932 say l  Ticaret Sicil Gazetesi’nde yay mlanm t r. Ana Ortakl k Banka, müteakip 
ikinci sermaye art r m karar n  18 Aral k 2007 tarihinde gerçekle tirilen Ola anüstü Genel Kurul 
Toplant s ’nda alm  ve bu karara istinaden 35.000.000 TL’lik ç kar lm  sermayesini 15.000.000 TL 
daha artt rarak 50.000.000 TL’ye yükseltmi tir. Artt r lan sermaye nakden kar lanm  olup bahse konu 
15.000.000 TL’lik art , Sanayi ve Ticaret Bakanl ’n n 6 Aral k 2007 tarih ve 7277 say l  izni ve 
BDDK’n n 14 Aral k 2007 tarih ve 17140 say l  iznini müteakiben, stanbul Ticaret Sicil Memurlu u’na 
27 Aral k 2007 tarihinde tescil edilmi  ve 2 Ocak 2008 tarih ve 6968 say l  Ticaret Sicil Gazetesi’nde 
yay mlanarak sermaye art r m i lemleri tamamlanm t r.  
 

d) Cari dönem içinde sermaye yedeklerinden sermayeye ilave edilen k sma ili kin bilgiler:  
 

Grup’un 31 Mart 2009 ve 31 Aral k 2008  tarihleri itibar yla sermaye yedeklerinden sermayeye ilave 
edilen k sm  bulunmamaktad r. 
 

e) Son mali y l n ve onu takip eden ara dönemin sonuna kadar olan sermaye taahhütleri, bu taahhütlerin 
genel amac  ve bu taahhütler için gerekli tahmini kaynaklar: 

 
Grup’un 31 Mart 2009 ve 31 Aral k 2008  tarihleri itibar yla sermaye taahhütleri bulunmamaktad r. 
 

f) Grup’un gelirleri, kârl l  ve likiditesine ili kin geçmi  dönem göstergeleri ile bu göstergelerdeki 
belirsizlikler dikkate al narak yap lacak öngörülerin, Grup’un özkaynaklar  üzerindeki tahmini etkileri:  

 
Grup’un gelirleri, kârl l  ve likiditesine ili kin geçmi  dönem göstergeleri ile bu göstergelerdeki 
belirsizlikler dikkate al narak öngörüler yap lmakta ve bunlar n özkaynak üzerindeki tahmini etkileri 
Finans Bölümü taraf ndan haz rlanmakta ve üst yönetime raporlanmaktad r. 
 

g) Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine tan nan imtiyazlara ili kin özet bilgiler:  
 

Grup’un 31 Mart 2009 ve 31 Aral k 2008  tarihleri itibar yla hisse senetlerine tan nan imtiyazlar  
bulunmamaktad r. 
 

h) Menkul de erler de er art  fonuna ili kin aç klamalar: 
 

Grup’un 31 Mart 2009 ve 31 Aral k 2008 tarihleri itibar yla menkul de erler de er art  fonu 
bulunmamaktad r.  
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III. Naz m Hesaplara li kin Aç klamalar 
 

Naz m hesaplarda yer alan yükümlülüklere ili kin aç klama 
 

a) Gayri kabili rücu nitelikteki kredi taahhütlerinin türü ve miktar : 
 

Grup’un 31 Mart 2009 ve 31 Aral k 2008  tarihleri itibar yla gayri kabili rücu nitelikteki kredi taahhütleri 
bulunmamaktad r. 

 
b) A a dakiler dâhil naz m hesap kalemlerinden kaynaklanan muhtemel zararlar n ve taahhütlerin yap s  ve 

tutar : 
 

Grup, Bankac l k faaliyetleri kapsam nda çe itli taahhütler alt na girmekte olup, bunlar kulland rma garantili 
kredi taahhütleri, teminat mektuplar , kabul kredileri ve akreditiflerden olu maktad r. 

 
b.1) Garantiler, Banka aval ve kabulleri ve mali garanti yerine geçen teminatlar ve di er akreditifler dâhil 

gayrinakdi kredileri bulunmamaktad r. 
 

b.2) Kesin teminatlar, geçici teminatlar, kefaletler ve benzeri i lemler:  
 
Grup’un 31 Mart 2009 ve 31 Aral k 2008 tarihleri itibar yla kesin teminatlar, geçici teminatlar, 
kefaletler ve benzeri i lemleri bulunmamaktad r. 

 
c) Gayrinakdi kredilerin toplam tutar : 

 
  31 Mart 2009 31 Aral k 2008 

Nakit Kredi Teminine Yönelik Olarak Aç lan Gayrinakdi Krediler                               -                       -  
Bir Y l veya Daha Az Süreli As l Vadeli                               -                       -  
Bir Y ldan Daha Uzun Süreli As l Vadeli                               -                       -  
Di er Gayrinakdi Krediler 51 51

Toplam                             51                   51 
 
IV. Gelir Tablosuna li kin Aç klamalar 
 

1. a) Kredilerden al nan faiz gelirlerine ili kin bilgiler: 
 

Grup’un 31 Mart 2009 ve 31 Aral k 2008 tarihleri itibar yla kredilerden ald  faiz gelirleri 
bulunmamaktad r. 

 
b) Bankalardan al nan faiz gelirlerine ili kin bilgiler: 

 
  31 Mart 2009 31 Mart 2008 

 TP YP  TP  YP  
T.C. Merkez Bankas ndan 1.851 -  - -  
Yurtiçi Bankalardan 130 - 351 3
Yurtd  Bankalardan 437 1 - 4
Yurtd  Merkez ve ubelerden -  -  - -  

Toplam 2.418 1 351 7
 
c) tirak ve ba l  ortakl klardan al nan faiz gelirlerine ili kin bilgiler: 

 
Grup’un 31 Mart 2009 ve 31 Aral k 2008 tarihleri itibar yla i tirak ve ba l  ortakl klardan ald  faiz 
gelirleri bulunmamaktad r. 
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2. a) Kullan lan kredilere verilen faizlere ili kin bilgiler: 
 

  31 Mart 2009 31 Mart 2008 
 TP YP  TP  YP  

Bankalara  
   T.C. Merkez Bankas na -  -  -  -  
   Yurtiçi Bankalara 13 1 1.926 5
   Yurtd  Bankalara 5 64 - 42
   Yurtd  Merkez ve ubelere -  -  -  -  

Di er Kurulu lara  -  -  -  -  

Toplam 18 65 1.926 47
 

b) tirakler ve ba l  ortakl klara verilen faiz giderlerine ili kin bilgiler: 
 

Grup’un 31 Mart 2009 ve 31 Aral k 2008 tarihleri itibar yla i tirak ve ba l  ortakl klara verdi i faiz 
giderleri bulunmamaktad r. 

 
3. Ticari kar zarara ili kin aç klamalar (Net) 

 
Ticari K/Z 31 Mart 2009 31 Mart 2008
Kar 51.872  29.163 

Sermaye Piyasas  lemleri Kar  4.045  3.722 
Türev Finansal lemlerden 12.629  1.527 
Kambiyo lemlerinden Kar 35.198  23.914 

Zarar (-) 49.847  27.119 
Sermaye Piyasas  lemleri Zarar  1.482  2.983 
Türev Finansal lemlerden 12.344  1.922 

Kambiyo lemlerinden Zarar 36.021  22.214 

Toplam (net) 2. 025 2.044
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4. Di er faaliyet gelirlerine ili kin aç klamalar 
 

Yeni geli meleri içeren ve Grup’un gelirlerini önemli ölçüde etkileyen faktörlerle ilgili bilgiler, gelirlerin 
etkilenme boyutunu da aç klayan bilgi:   
 
31 Mart 2009 tarihi itibar yla Grup’un di er faaliyet gelirleri 5.093 Bin TL’dir. (31 Mart 2008:  
1.253 Bin TL). Di er faaliyet gelirlerinin 2.307 Bin TL’si 2008 dönemine ait konusu kalmayan kar l klar n 
kapat lmas ndan, 2.769 Bin TL’si Grup ile Merrill Lynch Grup irketleri ile yap lm  olan hizmet anla malar  
gere i olu an üç ayl k gelirden (31 Mart 2008: 1.210 Bin TL), 17 Bin TL’si ise di er gelirlerden 
olu maktad r. (31 Mart 2008: 43 Bin TL) 

 
5. Bankalar n kredi ve di er alacaklar na ili kin de er dü ü  kar l klar   
 

 31 Mart 2009 31 Mart 2008
Kredi ve Di er Alacaklara li kin Özel Kar l klar  -   -  

III. Grup Kredi ve Alacaklar  -   -  
IV. Grup Kredi ve Alacaklar  -   -  
V. Grup Kredi ve Alacaklar  -   -  

Genel Kredi Kar l k Giderleri  214   3 
Muhtemel Riskler çin Ayr lan Serbest Kar l k Giderleri  -   -  
Menkul De erler De er Dü üklü ü Giderleri  3.318   5.552 

Gerçe e Uygun De er Fark  Kâr veya Zarara Yans t lan FV  3.318   5.552 
Sat lmaya Haz r Finansal Varl klar  -   -  

tirakler, Ba l  Ortakl klar ve VKET Men. De . De er Dü ü  Giderleri  -   -  
tirakler  -   -  

Ba l  Ortakl klar  -   -  
Birlikte Kontrol Edilen Ortakl klar (  ortakl klar )  -   -  
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Menkul De erler  -   -  

Di er  -   -  
Toplam  3.532   5.555 

 
6. Di er faaliyet giderlerine ili kin bilgiler  
 

 31 Mart 2009 31 Mart 2008
Personel Giderleri 6.646  5.083
K dem Tazminat  Kar l  - 6
Banka Sosyal Yard m Sand  Varl k Aç klar  Kar l                         -                     -  
Maddi Duran Varl k De er Dü ü  Giderleri                        -                     -  
Maddi Duran Varl k Amortisman Giderleri 296 306
Maddi Olmayan Duran Varl k De er Dü ü  Giderleri                        -                     -  

erefiye De er Dü ü  Gideri                        -                     -  
Maddi Olmayan Duran Varl k Amortisman Giderleri 86 160
Özkaynak Yöntemi Uygulanan Ortakl k Paylar  De er Dü ü  Gideri                        -                     -  
Elden Ç kar lacak K ymetler De er Dü ü  Giderleri                        -                     -  
Elden Ç kar lacak K ymetler Amortisman Giderleri                        -                     -  
Sat  Amaçl  Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere li kin Duran Varl klar 
De er Dü ü  Giderleri                        -                     -  
Di er letme Giderleri 2.455  1.449

Faaliyet Kiralama Giderleri 296 194
Bak m ve Onar m Giderleri 89 53
Reklam ve lan Giderleri 34 36
Di er Giderler 2.036 1.166

Aktiflerin Sat ndan Do an Zararlar                        -                     -  
Di er 159 95
Toplam 9.642 7.099
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7. Sürdürülen faaliyetler ile durdurulan faaliyetler vergi kar l na ili kin aç klama  
 

a) 31 Mart 2009 itibar yla hesaplanan cari vergi gideri 172 Bin TL (31 Aral k 2008: 188 bin TL). 
Ertelenmi  vergi gideri 203 Bin TL’dir (31 Mart 2008: 209 Bin TL ertelenmi  vergi geliri).  

 
b) Geçici farklar n kapanmas ndan kaynaklanan ertelenmi  vergi gideri 203 Bin TL’dir (31 Mart 2008: 

209 Bin TL ertelenmi  vergi geliri).  
 
c) Mali zarar ve vergi indirim ve istisnalar  itibar yla gelir tablosuna yans t lan ertelenmi  vergi geliri ya 

da gideri: Grup’un cari dönemde mali zarar itibar yla gelir tablosuna yans t lan ertelenmi  vergi gideri 
27 Bin TL’dir (31 Mart 2008: 1.163 Bin TL Ertelenmi  vergi geliri). 

 
d) Vergi kar l n n mutabakat : 

 

  31 Mart 2009 31 Mart 2008 
  Ana Ortakl k Banka Mali Ortakl k Ana Ortakl k Banka Mali Ortakl k

Vergi öncesi kar / zarar                561 911             (2.496)                  1.546 
TMS Düzeltmelerinin Etkisi                              -                               -                       -                       -  
laveler                  3.087                     1.278                 1.652                     270 
ndirimler                (3.514)                   (1.329)             (5.805)                 (874)

Kurumlar vergisi matrah  134                     860             (6.649)                  842 
Kurumlar vergisi oran  20% 20% 20% 20%
Hesaplanan vergi:                        -                    (172)                    -                  (188)
Ertelenmi  vergi (gideri) / geliri (160)                      (43) 513                      (304) 

Toplam (160)                   (215) 513                     (492)
 

 
8. Net dönem kâr ve zarar na ili kin aç klamalar  
 

a) Ola an Bankac l k i lemlerinden kaynaklanan gelir ve gider kalemlerinin niteli i, boyutu ve 
tekrarlanma oran n n aç klanmas  Grup’un dönem içindeki performans n n anla lmas  için gerekli ise, 
bu kalemlerin niteli i ve tutar : 

 
Bankac l k Düzenleme ve Denetleme Kurulu’nun 31 May s 2007 tarih ve 2196 say l  faaliyet 
geni lemesine ili kin karar  ve buna ili kin Sermaye Piyasas  Kurulu’ndan 21 Haziran 2007 tarihi 
itibar yla faaliyet izni al nmas  sonucu i bu tarihten itibaren i lemler ba lam  bulunmaktad r. Ana 
Ortakl k Bankam z kar/zarar tablosuna bak ld nda gerek kar pay  gelirleri ile sermaye piyasas  
i lemlerinden elde edilen karlar n, gerekse di er faaliyet gelirlerinin kurulu  ve organizasyonel 
yap lanma sürecinde yarat lm  olan zararlar  kapamaya ba lad  ve Ana Ortakl k Bankam z gelir gider 
dengesini karl l a do ru çevirdi i gözlemlenmektedir. 31 Mart 2009 itibar yla Ana Ortakl k Bankam z 
ba ms z denetimden geçmi  vergi sonras  net kar/zarar rakam  401 Bin Türk Liras  olarak 
gerçekle mi tir. 

 
b) Finansal tablo kalemlerine ili kin olarak yap lan bir tahmindeki de i ikli in kâr/zarara etkisi ve daha 

sonraki dönemleri de etkilemesi olas l  bulunmamaktad r (31 Mart 2008: Bulunmamaktad r). 
 
c) Ekli konsolide finansal tablolarda az nl k paylar na ait kâr/zarar bulunmamaktad r (31 Mart 2008: 

Bulunmamaktad r). 
 
9. Gelir tablosunda yer alan di er kalemlerin, gelir tablosu toplam n n %10’unu a mas  halinde bu 

kalemlerin en az %20’sini olu turan alt hesaplar: 
 
Gelir tablosunda, yukar da IV.5 numaral  dipnotta aç klanan di er faaliyet gelirleri ve IV.7 numaral  dipnotta 
aç klanan di er faaliyet giderleri d nda, gelir tablosu toplam n n %10’unu a an di er kalemler 
bulunmamaktad r. 
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V. Grup’un Dâhil Oldu u Risk Grubu le lgili Aç klamalar 
 

1. Grup’un dâhil oldu u risk grubuna ili kin i lemlerin hacmi, dönem sonunda sonuçlanmam  kredi ve 
mevduat i lemleri ile döneme ili kin gelir ve giderler   

 
a) Cari Dönem:  

 
 
 
 
 
 Grup’un Dâhil Oldu u Risk Grubu 

 
 
 
 
 
 
 

tirak, Ba l  Ortakl klar ve 
Birlikte Kontrol Edilen 

Ortakl klar  
(  Ortakl klar ) 

Ana Ortakl k Bankan n 
Do rudan ve Dolayl  

Ortaklar  
Risk Grubuna Dâhil Olan          

Di er Gerçek ve Tüzel Ki iler 
  Nakdi G.Nakdi Nakdi G.Nakdi  Nakdi G.Nakdi 

Krediler ve Di er Alacaklar                    -                   -          -              -             -              -  

Dönem Ba  Bakiyesi                    -  2         -              -             7.907              -  
Dönem Sonu Bakiyesi -  2         -              -  15.059 (*)              -  
Al nan Faiz ve Komisyon Gelirleri                    -                   -  -             -  3.535             -  

 
(*) Ana Ortakl k Banka’n n Ba l  Ortakl ’n n, Merrill Lynch International Dublin ile yapm  oldu u vadeli mevduattan 

olu maktad r.   
 

 
Grup’un Ba l  Ortakl  ile Merrill Lynch International aras nda arac l k ve hizmet sözle meleri bulunmaktad r. 
Merrill Lynch International ad na sat  ve pazarlama hizmetleri verilmesi amac yla 1 Ocak 2008 tarihinde 
imzalanan hizmet sözle mesi gere i olu an üç ayl k gelir 882 Bin TL olup, nakden tahsil edilmi tir. Arac l k 
hizmetlerinden ayn  süre boyunca elde edilen gelir 1.895 Bin TL’dir. Elde edilen gelirler “Di er Ücret ve 
Komisyon Gelirleri” hesab  içinde izlenmektedir.  
 
Ana Ortakl k Banka’n n Ba l  Ortakl ’n n, Merrill Lynch International Dublin ile yapm  oldu u vadeli 
mevduattan 431 Bin TL’lik faiz geliri bulunmaktad r. 
 
Merrill Lynch International ile imzalanan ve 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren geçerli olan Yat r m Bankac l  
konusunda hizmet verilmesine ili kin anla ma, Ana Ortakl k Banka ilgili elemanlar  taraf ndan verilen yat r m 
bankac l  konusundaki hizmetler ile ilgili olarak, ayl k belirlenen tutarlarda hizmet geliri hesaplanmas n  ve nakit 
olarak ödenmesini kapsamaktad r. 31 Mart 2009 tarihi itibar yla hesaplanan ve nakden tahsil edilmi  olan 953 Bin 
TL tutar ndaki hizmet geliri Grup gelir ve gider kalemleri alt nda, “Di er Faaliyet Gelirleri” hesab  içinde 
izlenmektedir. 
 
Ara t rma ve Geli tirme çal malar na ili kin bilgilerin payla lmas na ili kin anla ma ise Merrill Lynch Pierce 
Fenner & Smith Limited ile 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren geçerli olmak üzere imzalanm  olup, Ana Ortakl k 
Banka ilgili elemanlar  taraf ndan haz rlanan ara t rma bilgilerinin sunulmas  ile ilgili olarak ayl k belirlenen 
tutarlarda hizmet geliri hesaplanmas n  ve nakit olarak ödenmesini kapsamaktad r. 31 Mart 2009 tarihi itibar yla 
hesaplanan 537 Bin TL tutarl  üç ayl k hizmet geliri tahsil edilmi  olup, Grup gelir ve gider kalemleri alt nda, 
“Di er Faaliyet Gelirleri” hesab  içinde izlenmektedir. 
 
Merrill Lynch International ile imzalanan ve 1 Eylül 2008 tarihinden itibaren geçerli olan ve finans piyasalar  
konusunda dan manl k hizmet verilmesine ili kin anla ma, 2008 y l na ili kin dan manl k hizmeti kar l n n 
tamam n n nakit olarak ödenmesini kapsamaktad r. 31 Mart 2009 tarihi itibar yla hesaplanan 1.280 Bin TL 
tutar ndaki üç ayl k hizmet geliri nakden tahsil edilmi  ve Grup gelir ve gider kalemleri alt nda, “Di er Faaliyet 
Gelirleri” hesab  içinde s n fland r lm t r. 
 
Ana Ortakl k Banka, A ustos 2008’den itibaren Merrill Lynch International’ n Vadeli lem ve Opsiyon 
Borsas ’ndaki i lemlerine arac l k etmektedir. Ana Ortakl k Banka’n n arac l k hizmetleri kar l  gerçekle en 327 
Bin TL’lik komisyon geliri “Di er Ücret ve Komisyon Gelirleri” hesab  içinde izlenmektedir.  
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2. Grup’un dâhil oldu u risk grubuna ili kin i lemlerin hacmi, dönem sonunda sonuçlanmam  
kredi ve mevduat i lemleri ile döneme ili kin gelir ve giderler  

 
b) Önceki Dönem:  

 

Grup’un Dâhil Oldu u Risk Grubu 

tirak, Ba l  Ortakl klar ve 
Birlikte Kontrol Edilen 

Ortakl klar (  Ortakl klar ) 

Ana Ortakl k 
Bankan n 

Do rudan ve 
Dolayl  Ortaklar  

Risk Grubuna Dâhil Olan   
Di er Gerçek ve Tüzel 

Ki iler 
  Nakdi G.Nakdi Nakdi G.Nakdi Nakdi G.Nakdi 
Krediler ve Di er Alacaklar  -                   -          -              -             -              -  
Dönem Ba  Bakiyesi  -  2         -              -             -              -  
Dönem Sonu Bakiyesi -  2         -              -  7.907(*)             -  
Al nan Faiz ve Komisyon Gelirleri (*) -                   -  -             -  2.948             -  

 
(*) Grup’un dâhil oldu u risk grubu irketleri ile yap lan hizmet sözle meleri gere i olu an Aral k tahakkuklar n  

içermekte olup, di er aktifler kalemi alt nda gösterilmektedir.  
 

c.1) Grup’un dâhil oldu u risk grubuna ait mevduata ili kin bilgiler: 
 

Grup’un, 31 Mart 2009 ve 31 Aral k 2008 tarihleri itibar yla dâhil oldu u risk grubuna ait 
mevduat  bulunmamaktad r. 

 
c.2) Grup’un, dâhil oldu u risk grubu ile yapt  vadeli i lemler ile opsiyon sözle meleri ile benzeri 

di er sözle melere ili kin bilgiler: 
 

Grup’un Dahil Oldu u Risk Grubu 

tirak, Ba l  Ortakl klar ve 
Birlikte Kontrol Edilen 

Ortakl klar (  Ortakl klar ) 

Ana Ortakl k 
Bankan n Do rudan 
ve Dolayl  Ortaklar  

Risk Grubuna Dâhil Olan   
Di er Gerçek ve Tüzel 

Ki iler 
  Nakdi G.Nakdi Nakdi G.Nakdi Nakdi G.Nakdi 
Al m Sat m Amaçl  lemler                  -  -          -              -             -              -  
Dönem Ba                   -  -          -              -  -              -  
Dönem Sonu  -                   -          -              -   - 240.096(*)
Toplam Kâr / Zarar -                   -          -              -  - 5.509
Riskten Korunma Amaçl  lemler                  -                   -          -              -             -              -  
Dönem Ba                   -                   -          -              -             -              -  
Dönem Sonu                  -                   -          -              -             -              -  

 
(*) 31 Mart 2009 tarihi itibar yla Grup’un dâhil oldu u risk grubu irketlerinden Merrill Lynch International Bank 

London ile 212.025 Bin TL de erinde vadeli döviz al m-sat m i lemi, Merrill Lynch International Bank Dublin ile 
28.071 Bin TL de erinde para swap’  i lemi gerçekle tirilmi tir.  

 
Önceki Dönem:  

 

Grup’un Dâhil Oldu u Risk Grubu 
     tirak ve Ba l  

Ortakl klar 

Ana Ortakl k Bankan n 
Do rudan ve Dolayl  

Ortaklar  

Risk Grubuna Dâhil Olan 
Di er Gerçek ve Tüzel 

Ki iler 

  Nakdi G.Nakdi Nakdi G.Nakdi  Nakdi G.Nakdi
Al m Sat m Amaçl  lemler - - - - - -
Dönem Ba  - - - - - -
Dönem Sonu  - - - - - 166.599(*)
Toplam Kâr / Zarar - - - - - 979
Riskten Korunma Amaçl  lemler - - - - - -
Dönem Ba  - - - - - -
Dönem Sonu - - - - - - 

 
(*) 31 Aral k 2008 tarihi itibar yla Grup’un dâhil oldu u risk grubu irketlerinden Merrill Lynch International Bank 

London ile 136.177 TL de erinde vadeli döviz al m-sat m i lemi ve Merrill Lynch International Bank Dublin ile 
30.422 TL de erinde para swap’  i lemi gerçekle tirilmi tir 
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c.3) Grup’un dâhil oldu u risk grubuna borçlar: 
 

Grup’un 31 Mart 2009 tarihi itibar  ile dâhil oldu u risk grubuna borçlar  16.946 Bin TL  
(31 Aral k 2008: 16.372 Bin TL) olup,  risk grubu irketleri da l m  a a daki gibidir: 

 
 31 Mart 2009 31 Aral k 2008 

MLE (Merrill Lynch Europe PLC)  10.549 10.418
ML International Incorporated & Merrill Lynch & Co., Inc. 1.499 1.056
MLEAH(Merrill Lynch European Assets Holdings Inc) 4.898 4.898
Toplam 16.946 16.372

 
3. Grup’un dâhil oldu u risk grubuyla ilgili olarak 
 

a) Taraflar aras nda bir i lem olup olmad na bak lmaks z n Ana Ortakl k Banka’n n dâhil oldu u 
risk grubunda yer alan ve Grup’un kontrolündeki kurulu larla ili kileri: 

 
Grup, grup irketleriyle çe itli Bankac l k i lemleri yapmaktad r. Bu i lemler ticari amaçl  olup, 
piyasa fiyatlar yla gerçekle tirilmektedir.  
 

b) Özsermaye yöntemine göre muhasebele tirilen i lemler bulunmamaktad r. 
 

c) Grup’un dâhil oldu u risk grubu ile yapt  vadeli i lemler ile opsiyon sözle meleri ile benzeri 
di er sözle melere ili kin bilgiler: 

 
31 Mart 2009 tarihi itibar yla Grup’un dâhil oldu u risk grubu irketlerinden Merrill Lynch 
International Bank London ile 212.025 Bin TL de erinde vadeli döviz al m-sat m i lemi, Merrill 
Lynch International Bank Dublin ile 28.071 Bin TL de erinde para swap’  i lemi 
gerçekle tirilmi tir.  
 

4. Üst Yönetime sa lanan faydalarla ilgili olarak 
 

Grup’un üst düzey yöneticileri tan m  Yönetim Kurulu Ba kan , Genel Müdür, Genel Müdür 
Yard mc lar  ve Bölüm Müdürlerini kapsamaktad r. Üst düzey yöneticilere cari dönemde sa lanan 
faydalar toplam  2.252 Bin TL olup, y ll k brüt ücretler ile di er ödemeler ve yol, yemek yard mlar , 
sa l k ve hayat sigortalar  ve araba giderlerini içeren di er menfaatler toplam ndan olu maktad r. 
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ALTINCI BÖLÜM 
 

D ER AÇIKLAMA VE D PNOTLAR 
 

I. Grup’un Faaliyetine li kin Di er Aç klamalar 
 

Bank of America Corporation, 1 Ocak 2009 tarihi itibar yla, irket’in Ana Orta  Banka’n n  
% 99,99 payla orta  olan Merrill Lynch European Asset Holdings Inc.’ n nihai orta   Merrill Lynch & Co. 
Inc.’i sat n alm t r. lemin gerçekle mesi sonras nda Grup’un direk hissedarl k yap s nda bir de i iklik 
olmam , Ana Ortakl k Banka’n n dolayl  olarak ortakl k yap s  de i mi tir. 

 
Bilanço Sonras  Hususlara li kin Aç klama ve Dipnotlar 

 
Grup’un Faaliyetine li kin Di er Aç klamalarda yer alan hususun d nda bilanço sonras  hususlara ili kin 
aç klama ve dipnotlar bulunmamaktad r. 

 
 
 

YED NC  BÖLÜM 
 

SINIRLI BA IMSIZ DENET M RAPORU 
 

I. S n rl  Ba ms z Denetim Raporuna li kin Olarak Aç klanmas  Gereken Hususlar 
 

31 Mart 2009 tarihi itibar yla ve ayn  tarihte sona eren döneme ait düzenlenen konsolide finansal tablolar  
Ba aran Nas Ba ms z Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mü avirlik A. . (a member of 
PricewaterhouseCoopers) taraf ndan s n rl  denetime tabi tutulmu  olup, 14 May s 2009 tarihli s n rl  denetim 
raporu konsolide finansal tablolar n önünde sunulmu tur. 

 
II. Ba ms z Denetçi Taraf ndan Haz rlanan Aç klama ve Dipnotlar:  
 

Grup’un faaliyetiyle ilgili olan, ancak yukar daki bölümlerde belirtilmeyen önemli bir husus ve gerekli 
görülen aç klama ve dipnotlar bulunmamaktad r. 

 
 
 
 
 

…………………
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Merrill Lynch Yat r m Bank A. . ve Ba l  Ortakl  Merrill 
Lynch Menkul De erler A. . 
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Yönetim Kurulu Ba kan  ve Genel Müdür'ün Mart 2009 Dönemi 

De erlendirmeleri ve Beklentileri 

Merrill Lynch, küresel stratejisinin bir parças  olarak, özellikle Avrupa ve Geli en Pazarlar içinde 

stratejik bir yere sahip olan Türkiye’ye gelme karar  alm  ve 2006 y l  sonunda ba layan kurulu  

sürecimiz, 2007 y l nda ba ar  ile tamamlanm  olup 2008 y l nda ve 2009 y l  ilk çeyre inde ba ar l  

bir ekilde devam etmi tir. Türkiye ofisinin kurulu  döneminde belirledi imiz ve aç klad m z 

stratejilerimiz do rultusunda, güçlü bir yerel oyuncu olma hedefimizi gerçekle tirme yolunda 

ilerlemeye devam etmekteyiz. Ayr ca 2008 y l nda global piyasalarda meydana gelen ekonomik krizin 

Bankam z’ n Türkiye’deki büyüme hedeflerine olumsuz bir etki yaratmam  olmas ndan ve 

yat r mlar na devam etmesinden büyük bir memnuniyet duyuyoruz. 

 

2008 y l nda bu do rultuda, A ustos 2008 tarihinde Vadeli lem ve Opsiyon Borsas ’nda 

mü terilerimiz ad na türev i lemlere arac l k etmeye ba lanm t r. Ayn  büyüme plan  çerçevesinde 

2008 y l  boyunca, 2002 y l ndan beri üst üste Institutional Investor taraf ndan 1 numara seçilen 

Merrill Lynch’in Türkiye ara t rma raporlar , 2007 y l  içinde faaliyete geçen ve 2008 y l nda 

Institutional Investor taraf ndan aç k ara birinci seçilen Ara t rma Departman z taraf ndan ba ar yla 

sürdürülmü tür. 2009 y l  ilk çeyre inde de Ara t rma Departman m z ba ar l  çal malar n  

sürdürmü tür. 

 

Banka bünyesinde ba layan sermaye piyasas  ve vadeli döviz al m/sat m i lemleri ile Banka ba l  

ortakl  olan Merrill Lynch Menkul De erler A. . bünyesinde ubat 2007’den itibaren piyasa 

ko ullar na ba l  olarak gerçekle tirilen Arac  Kurum faaliyetleri 2009 y l nda da devam etmektedir. 

 

Geçen sene oldu u gibi bu y l da yerel sermaye piyasalar nda en büyük amac m z, bir yandan Türk 

mü terilerimize yak n olurken, di er taraftan Merrill Lynch’in global know-how ve deneyimi ile 

uluslararas  mü teri portföyünü Türkiye piyasalar na sunmak olacak. Tüm dünyada oldu u gibi, 

Türkiye’de yat r m bankac l  alan nda öncü kurulu  olarak faaliyetlerimizi sürdürmeyi hedefliyoruz. 
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Bank of America Corporation’ n, 1 Ocak 2009 tarihi itibar  ile, Banka’n n % 99.99 payla orta  olan 

Merrill Lynch European Asset Holdings Inc.’ n nihai orta   Merrill Lynch & Co. Inc.’i sat n 

almas yla birlikte Bankam z direk hissedarl k yap s nda bir de i iklik olmamakla birlikte 2009 y l nda 

sat n almaya ili kin gerekli düzenlemeler s ras yla uygulamaya al nmaya ba lanm t r.  

 

Merrill Lynch Türkiye’de en geni  ve kalifiye (yetkin) ekibe sahip olan ve tüm hizmetler ile yat r m 

bankac l  yapmak üzere yola ç kan tek yat r m bankas  olma hedefine yönelik çal malar na büyük 

bir istikrar ve kararl l kla devam etmektedir. 2009 y l nda Türkiye’de hayata geçirece imiz tüm 

faaliyetlerde de, 2008 y l nda geçilen faaliyetlerde oldu u gibi, Merrill Lynch’in e siz mü teri 

portföyü ve küresel deneyimi sayesinde dünyan n yat r m f rsatlar n  Türkiye’ye getirirken, bir yandan 

da Türk irketlerini yurtd na açmaya ve böylece piyasan n geli imine katk da bulunmaya destek 

olaca z.  

 

Sunmay  hedefledi imiz tüm yeni hizmet ve faaliyetlerde amac m z piyasa lideri olmak. 2008 y l nda 

çal ma ve de erlendirmelerimizi yo unla t rd m z hizmet ve faaliyet alanlar n n yan s ra, 2009 

y l nda  faaliyetlerimiz ile ilgili hedeflerimiz u ekilde: 

 

Önümüzdeki dönemde Merrill Lynch Türkiye’de 2007 y l  sonunda kurulan ve 2008 ba nda faaliyete 

geçen yat r m bankac l  alan nda, kurumsal finansman dan manl  ve risk yönetimi hizmetleri 

faaliyetlerini uygulamay  hedefliyoruz.  

 

Bir yandan mü terilerimize sundu umuz ürün çe itlili ini art r rken, di er yandan hizmet verdi imiz 

firma say s n  ve dolay s yla mü teri portföyünü geni letmeyi hedefliyoruz.  

 

Ayr ca Banka ba l  ortakl  Merrill Lynch Menkul De erler A. . bünyesinde menkul k ymet arac l k 
ve al m/sat m faliyetlerinde kurumsal ve yerli mü teriler ile i lemlere ba lamak yine 2009 y l  
hedeflerimiz aras nda yer almaktad r.  
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Üst Düzey Yöneticilere li kin De i iklikler 
 
 
2008 Faaliyet döneminde Ana Ortakl k Banka’n n Operasyondan Sorumlu Genel Müdür Yard mc s  

olarak görev yapm  olan P nar Karadere 30 Ocak 2009 tarihinde Banka’daki görevinden ve Ana 

Ortakl k Banka’n n Ba l  Ortakl  Merrill Lynch Menkul De erler A. . Yönetim Kurulu Üyeli i 

görevinden istifaen ayr lm t r. 

 

Ana Ortakl k Banka Yönetim Kurulu Üyesi olan Hazineden Sorumlu Genel Müdür Ba  Yard mc s  

Osman Kökmen’in Yönetim Kurulu Üyeli i görevi 2009 cari döneminde sonlanm t r. 

 

Ana Ortakl k Banka’n n Ba l  Ortakl  Merrill Lynch Menkul De erler A. . Genel Müdürü  Okan 
Tunur, 1 ubat 2008 tarihli Yönetim Kurulu karar  ile atanm  oldu u görevinden 27 ubat 2009 
tarihinde istifaen ayr lm t r. 31.03.2009 tarihli Yönetim Kurulu karar  ile Ebru Göktan’ n Merrill Lynch 
Menkul De erler A. . Genel Müdür Vekili olarak atanmas  yap lm  olup, 03.04.2009 tarih ve 7284 
say l  Ticaret Sicil Gazetesi’nde yay nlanarak tescil edilmi tir. 
 
 

31 Mart 2009 tarihli Ana Ortakl k Banka Genel Kurul Toplant s ’nda, Michael Joseph Clarke 

D'Souza’n n Ana Ortakl k Banka Yönetim Kurulu taraf ndan Yönetim Kurulu Üyesi olarak atamas  

Bankac l k Düzenleme ve Denetleme Kurulu onay na sunulmak üzere kabul edilmi tir. Ayn  tarihli 

Genel Kurul Toplant s ’nda yine Bankac l k Düzenleme ve Denetleme Kurulu onay na sunulmak üzere 

Robert Edward Kemp Everett Ana Ortakl k Banka Yönetim Kurulu Üyesi olarak atanm t r. 
 


