MERRILL LYNCH YATIRIM BANK A.S.

31 MART 2011 TARIHI iITIBARIYLA HAZIRLANAN
KAMUYA ACIKLANACAK KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLAR, BUNLARA iLISKIN ACIKLAMA
VE DIiPNOTLAR iLE SINIRLI DENETIM RAPORU



SINIRLI BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Merrill Lynch Yatinm Bank A.S. Yonetim Kurulu'na:

Merrill Lynch Yatirim Bank A.$.'nin (“Banka”) ve konsolidasyona tabi finansal ortakliginin

31 Mart 2011 tarihi itibartyla hazirlanan konsolide bilancosu ile aym tarihte sona eren doneme ait
konsolide gelir tablosu, nakit akig tablosu ve 8zkaynak degisim tablosunu sinirh denetime tabi tutmus
bulunuyoruz. Rapor konusu finansal tablolar Banka yonetiminin sorumlulugundadir. Bagimsiz denetimi
vapan kurulus olarak iizerimize diigen sorumluluk, gerceklestirilen sinirh denetime dayanarak bu finansal
tablolar iizerine rapor sunmaktir.

Simirh denetim, 5411 sayilh Bankacilik Kanunu uyarinea yiiriirliige konulan hesap ve kayit diizeni ile
muhasebe ve bagimsiz denetim ilkelerine iliskin diizenlemelere uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu
diizenlemeler, simirh denetimin finansal tablolarda énemli bir yanhghgm bulunup bulunmadigina dair
sinirh bir giivence verecek sekilde planlanmasim ve yapilmasini dngoriir. Smirh denetim, temel olarak
finansal tablolarin analitik yontemler uygulanarak incelenmesi, dogrulugunun sorgulanmasi ve
denetlenenin yénetimi ile goriismeler yapilarak bilgi toplanmast ile siirh oldugundan, tam kapsamli
denetime kiyasla daha az giivence saglar. Tam kapsamh bir denetim ¢ahgmas yiiriitilmemesi nedeniyle
bir denetim goriisii bildirilmemektedir.

Gerceklestirmis oldugumuz sinirh denetim sonucunda, iliikteki konsolide finansal tablolarin, Merrill
Lynch Yatirim Bank A.S.'nin ve konsolidasyona tabi finansal ortakhigimn 31 Mart 2011 tarihi itibariyla mali
durumunu ve aym tarihte sona eren doneme ait faaliyet sonuclarim ve nakit akimlarin 5411 sayill
Bankaciltk Kanunu’nun 37 ve 38 inci maddeleri geregince yiiriirliikte bulunan diizenlemelerde belirlenen
muhasebe ilke ve standartlarina ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve
finansal raporlama esaslarina iligkin yayimlanan diger yonetmelik, agiklama ve genelgelere uygun olarak
dogru bir bicimde yansitmadigina dair 6nemli herhangi bir hususa rastlanmamugtir.
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Bankanm Internet Sayfas: Adresi: www.ml.com.tr

Irtibat igin Elektronik posta adresi: MLBankmuhaberat@ml.com

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan diizenlenen “Bankalarca Kamuya Agiklanacak Finansal
Tablolar ile Bunlara Iliskin Agiklama ve Dipnotlar Hakkinda Tebliz"e gore hazirlanan ii¢ aylik konsolide finansal raporu
asagida yer alan bsliimlerden olusmaktadir.

ANA ORTAKLIK BANKA HAKKINDA GENEL BILGILER

ANA ORTAKLIK BANKANIN KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARI

ILGILI DONEMDE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARINA ILISKIN ACIKLAMALAR
KONSOLIDASYON KAPSAMINDAK{ GRUBUN MALI BUNYESINE ILISKIN BILGILER
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR

DIGER AGIKLAMA VE DIPNOTLAR

SINIRLI DENETIM RAPORU

Bu ii¢ aylik konsolide finansal rapor gergevesinde finansal tablolar: konsolide edilen bagh ortakligimiz asagidadir.

Bagh Ortakhklar istirakler Birlikte Kontrol Edilen Ortakhklar
1. Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. - -

Bu raporda yer alan {i¢ aylik konsolide finansal tablolar ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlar Bankalarin Muhasebe
Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasmna Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik, Tiirkiye Muhasebe
Standartlan, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari, bunlara iligkin ek ve yorumlar ile Bankamiz kayitlarina uygun
olarak, aksi belirtiimedigi miiddetge Bin Tirk Liras: cinsinden hazirlanmis olup, bagimsiz sinirh denetime tabi tutulmusg
ve iligikte sunulmustur.
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MERRILL LYNCH YATIRIM BANK A.S.

31 MART 2011 TARIiHi iTIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

II.

BiRINCi BOLUM
GENEL BILGILER

Ana Ortakhik Banka’nin Kurulus Tarihi, Baslangi¢ Statiisii, Anilan Statiide Meydana Gelen
Degisiklikleri Thtiva Eden Tarihcesi

Merrill Lynch Yatinm Bank A.S.’nin (“Ana Ortaklik Banka”) Tat Yatirim Bankasi A.S. olarak
kurulmasina 7 Agustos 1991 tarih ve 1991/2066 sayili Bakanlar Kurulu karariyla izin verilmis, séz
konusu karar 15 Ekim 1991 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanmig, 6 Subat 1992 tarihinde tescil edilmis
ve “Ana Sozlesme” 12 Subat 1992 tarihinde Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayinlanmigtir. Ana
Ortaklik Banka’nin mevduat kabul etme yetkisi bulunmamaktadir ve yatirim bankasi statiisiindedir. Ana
Ortaklik Banka’nin merkezi Istanbul’dadir ve subesi bulunmamaktadir.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun (“BDDK”’) 30 Kasim 2006 tarih ve 2040 sayili karar1
ile Merrill Lynch European Asset Holdings Inc’in, Tat Yatirim Bankasi A.S’nin sermayesinin %99,947
oraninda hissesini devralmasi, 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun 18. maddesine istinaden Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan uygun bulunmustur. Bu karara bagli olarak 7 Aralik 2006
tarihinde hisse devir islemleri gergeklestirilmigtir.

Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu'nca 1 Subat 2007 tarihinde tescil edilen Olaganiistii Genel Kurul
Karari ile Tat Yatirnm Bankast A.S.'nin unvani, Merrill Lynch Yatirim Bank A.S. olarak degistirilmistir.

Ana Ortakhk Banka’nin Sermaye Yapisi, Yonetim ve Denetimini Dogrudan veya Dolayh Olarak
Tek Basina veya Birlikte Elinde Bulunduran Ortaklari, Varsa Bu Hususlarda Yil Icindeki
Degisiklikler ile Dahil Oldugu Gruba Iliskin A¢iklama

31 Mart 2011 tarihi itibariyla Ana Ortaklik Banka’nin 6denmis sermayesi tarihsel degerleriyle beheri
1 TL itibari degerde 50 milyon adet hisseye ayrilmis olup 50 milyon TL’dir. Ana Ortaklik Banka,
Merrill Lynch Holdings Co. sirketleri arasinda yer almaktadir.

Cari Dénem Onceki Donem

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Hissedarlarin Adi Odenmis Sermaye % (Odenmis Sermaye %
Merrill Lynch European Assets Holdings Inc. 49.999,996 99,999192 49.999,996 99,999992
Merrill Lynch Group Inc. 0,001 0,000002 0,001 0,000002
Merrill Lynch Group Holdings I, L.L.C 0,001 0,000002 0,001 0,000002
Merrill Lynch Group Holdings II, L.L.C 0,001 0,000002 0,001 0,000002
Merrill Lynch Group Holdings III, L.L.C 0,001 0,000002 0,001 0,000002

Bank of America Corporation, 1 Ocak 2009 tarihi itibariyla, Ana Ortaklik Banka’nin %99,99 payla ortag: olan Merrill Lynch
European Asset Holdings Inc.’1n nihai ortagt Merrill Lynch & Co. Inc.’i satin almustir. Islemin gergeklesmesi sonrasinda Ana
Ortaklik Banka’nin direk hissedarlik yapisinda bir degisiklik olmamuigtir.



MERRILL LYNCH YATIRIM BANK A.S.

31 MART 2011 TARIHi iTIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
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GENEL BIiLGILER (Devami)

1I1. Ana Ortakhik Banka’nin, Yonetim Kurulu Baskan ve nyeleri, Denetim Kurulu nyeleri ile Genel
Miidiir ve Yardimcilarimin Nitelikleri Varsa Bunlarda Meydana Gelen Degisiklikler ile Ana

Ortaklik Banka’da Sahip Olduklari Paylara ve Sorumluluk Alanlarina iliskin A¢iklama

Unvam

Yoneticinin
Adi1-Soyadi

Gorevi

Ogrenim Durumu

Tecriibe (yil)

Yonetim Kurulu Bagkam

Elif Bilgi Zapparoli

Yonetim Kurulu Bagkani

Lisans
(Brown University, Economics &
International Relations)
Yiiksek Lisans
(Harvard Graduate Scholl of Business
Administration, Master of Business
Administration)

20

Yonetim Kurulu ve
Denetim Komitesi Uyeleri

Atilla Steven Ilkson

Uye

Lisans
(University of Florida College of Law -
Hukuk)

37

Dennis Joseph Reynard

Uye

Lisans
(London University - Holborn College of
Law - Hukuk)

41

Michael Joseph Clarke D'Souza

Denetim Komitesi Bagkani

Lisans
(London Imperial College, Mathematics-
Matematik)
Yiiksek Lisans
(London Imperial College, Master of
Business Administration)

33

Robert Edward Kemp Everett

Uye

Lisans
(Cambridge University, Catherine's
College, Law-Hukuk)
Yiiksek Lisans
(Cambridge University, Catherine's
College, Law-Hukuk)

26

Miige Tarimei

Yénetim Kurulu Uyesi

Lisans
(ODTU Ekonomi)

Osman Nihat Kékmen

Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel
Midiir Vekili

Yiiksek Lisans
(Bogazigi Universitesi,Ekonomi)
Lisans
(Bogazici Universitesi,Ekonomi)

Genel Miidiir Vekili

Osman Nihat Kokmen

Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel
Midiir Vekili

Yiiksek Lisans
(Bogazigi Universitesi,Ekonomi)
Lisans
(Bogazici Universitesi,Ekonomi)

Genel Miidiir Yardimcisi

Mehmet Gonen )

Genel Miidiir Yardimcisi

Yiiksek Lisans
(University of Michigan, Isletme)
Lisans
(Bogazici Universitesi- Endiistri Miih.)

Kanuni Denetgiler

Onat Bayir

Kanuni Denetgi

Lisans
(istanbul Universitesi — Isletme)

11

(*) Banka’nin Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir Vekili Osman Nihat Kékmen 8 Nisan 2011 tarihi itibartyla istifaen
gorevinden ayrilmis olup, Genel Miidiir Yardimcist olarak gérev yapmakta olan Mehmet Gonen, 8 Nisan 2011 tarihli
Yonetim Kurulu karari ile bu gérevinden ayrilarak Genel Miidiir Vekili olarak atanmustir.

Yukarida ad1 gegen kisilerin Ana Ortaklik Banka’da sahip olduklar pay bulunmamaktadir.
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GENEL BIiLGILER (Devami)
Iv. Ana Ortaklik Banka’da Nitelikli Paya Sahip Kisi ve Kuruluslara iliskin Aciklamalar

Ad Soyad/Ticaret Unvami Pay Tutarlar1 Pay Oranlar1  Odenmis Paylar

Odenmemis
Paylar

Merrill Lynch European Assets Holdings Inc. 49.999.996 %499.999992 49.999.996

Ayrica, 5411 nolu Bankacilik Kanunu’nun nitelikli pay tanimi ve Bankalarin Izne Tabi Islemleri ile
Dolayli Pay Sahipligine Iliskin Yonetmelik'in 13. Maddesi uyarinca Ana Ortaklik Banka’nin
sermayesinde dolayli hakimiyeti s6z konusu olan nitelikli pay sahipleri ve dolayli pay oranlar1 asagida

aciklanmugtir:
Ad Soyad/Ticaret Unvam Pay Tutarlar Pay Oranlar1  Odenmis Paylar Odeng; eyr;:z
Bank of America Corporation 49.999,996 9%99,999992 49.999,996
Merrill Lynch & Co. Inc. 49.999,996 %99,999992 49.999,996
Merrill Lynch Group Inc. 49.999,996 %99,999992 49.999,996
V. Ana Ortaklik Banka’nin Hizmet Tiirii ve Faaliyet Alanlarna iliskin Ozet Bilgi

Ana Ortaklik Banka’nin ana s6zlesmesinde belirtilen faaliyet alanlar1 ana bagliklar halinde asagidaki

gibidir:

Ana Ortaklik Banka agsagida belirtilen konular dahil olmak; fakat hi¢bir sekilde bunlarla smirli
kalmamak {izere, gerekli makamlarin izniyle, her tiirli yurt i¢i ve yurt dis1 yatirim, kalkinma

bankacilig1 yapmak amaciyla kurulmustur.

Sanayi, mali, maden, turizm, enerji, insaat, taahhiit, tasimacilik, ihracat ve ithalat isleriyle istigal
eden kurum ve kuruluglarin yatinm ve isletme kredilerini saglamak, teminat ve kefalet

mektuplarin1 vermek, bunlarla ortaklik kurmak ve kurulmus olanlara istirak etmek.

Ticari miimessillik, ticari vekalet sigorta acentelikleri ve her nevi komisyonculuk islemleri

yapmak.

Tiirkiye Cumhuriyeti tahvilleri ile Hazinece veya Hazine kefaleti ile cikartilan her tiirlii hisse
senedi, tahvil ve bonolarla diger kamu ve 6zel sektdr hisse senedi, tahvil ve bonolar ve basili
kiilge altin satin almak ve satmak, altin sertifikalar1 ¢gikartmak, alimi satimi ve bu sertifikalar

iizerinde baskaca islemler yapmak.

Her tiirlii proje ve ekipmanlarin kisa, orta ve uzun vadeli finansmanini, her ¢esit mal ve vesaik
karsilig1 ve diger akreditif iglemlerini ve garantilerini, teminat mektuplar1 ve diger gayri nakdi
kredilerin verilmesini, ihracatin ve ithalatin finansmanini, mal ve hizmet ihracatindan dogan belli
O0deme plani alacaklarin satin alinmasini (factoring, forfaiting ve ingaat 6ncesi ve ingaat zarfinda

finansmanini) saglamak.

Yiiriirliikteki mevzuat c¢ergevesinde Ana Ortaklik Banka’nin amacina ulasabilmesi i¢in gerekli
gayrimenkulleri iktisap etmek, devir ve ferag etmek, kiraya vermek, kiraya almak,
gayrimenkullerin iizerinde, irtifak, intifa siikna, gayrimenkul miikellefiyeti ve kat irtifaki tesis

etmek, iktisap, devir ve ferag etmek ve idari binalar insa etmek.

Menkul Kiymetler Brokerligi Hizmetleri yapmak. Tasarrufcu kisi ve kuruluglar adina para ve
sermaye piyasalarinda devlet ve 6zel sektor menkul kiymetlerinin alim-satiminda kendi basina
veya birkag broker ile birlikte brokerlik faaliyetleri yiiriitmek. Miisterilerin vadeli menkul kiymet
alimlarii finanse etmek. Yiirtirliikteki mevzuat ¢er¢evesinde yeniden satma/satin alma taahhiidii

ile menkul krymet alim-satimi yapmak.



MERRILL LYNCH YATIRIM BANK A.S.

31 MART 2011 TARIiHi iTIBARIYLA KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

GENEL BIiLGILER (Devami)

V.

Ana Ortaklik Banka’nin Hizmet Tiirii ve Faaliyet Alanlarna iliskin Ozet Bilgi (Devami)

Menkul kiymetlerde alim satim taahhiidii ile aracilik (underwriting); hisse senedi , tahvil, ticari
senet ve diger sermaye ve para piyasasi aracglarinin piyasaya g¢ikartilmasinda yoneticilik ve/veya
saticilik yapmak, birinci veya ikinci derece alim/satim taahhiidii ile satisina aracilik etmek, ticari,
kalkinma ve/veya yatinm bankalar1 ve diger yatinm kuruluslariyla sendikasyon ve plasman
bazinda, 6zel ve kamu sektorii menkul kiymetleri i¢in igbirligi yapmak.

Menkul kiymet alim-satim faaliyetleri; Alim satim marjlar1 ve ticari karlar saglamak amaciyla
0zel ve kamu sektorlerince ihrag edilen uzun ve kisa vadeli para ve sermaye piyasasi araglarinin
alim ve sattimin1 yapmak. Alim/satim1 kesin olarak taahhiit edilen menkul kiymetlerden, satisa arz
edilme donemi bitiminden sonra satilmayip elde kalan boliimii, Yonetim Kurulu'nca saptanacak
limitler dahilinde portfoyiine almak.

Portféy yonetimi ve yatirnm danismanlik hizmetleri; 6zel sahislara, tasarrufcu kuruluslara,
vakiflara, mesleki kuruluslara, kamu kurum ve kuruluslar1 ve Kamu Iktisadi Tesebbiisleri’ne,
iicret karsilig1 yatirim danigsmanligi hizmetleri sunmak. Sigorta sirketleri, yatirim fonlari, emekli
ve yardimlagma sandiklar1 ve diger her tiirlii yatirimcilar adina yatirim portfdylerini ficret kargiligi
yonetmek. Ilgili mevzuat cercevesinde kendi yatirim fonlarmi ve yatirim ortakliklarini olusturmak
yaymak ve yonetmek. Misterilerine iicret karsiligi idari, muhasebe, emanet ve yeddi emin
hizmetleri sunmak.

Sirketlere danigsmanlik hizmetleri vermek; Ozel ve Kamu Sektérii Sirketleri’ne finansal hizmetler
sunmak, bu c¢ercevede uygun sermaye yapisi, bor¢ erteleme, birlesme ve sirket satin alma,
finansal paketler ve kisisel yatirimlar alanlarindaki hizmetlerin yaninda, fizibilite ¢aligmalari,
tanitma brosiirii ve yatirrm muhtiralar1 gibi hizmetleri sunmak. Kamu iktisadi Tesebbiisleri’nin
Ozellestirilmesine iligkin tiim hizmetleri sunmak. Demirbas kiralamasi yapmak. Tiirkiye
Cumbhuriyeti Kanunlari’nin izin verdigi 6l¢iide demirbaslarin kiralanmasi konusunda hizmet
sunmak.

Finansal kiralama yapmak. Sinir asir1 olanlar da dahil olmak iizere finansal kiralama islemleri
yapmak.

Proje finansmani ve diger finansman islemlerini gergeklestirmek.

Sabit sermaye yatirimi ve altyapi projelerinin finansmani i¢in sendikasyon kredilerinde yoneticilik
de dahil olmak iizere miisterilerine her tiirlii finansman paketi temininde, {icret karsilig1, ajan veya
danigsman olarak hizmet vermek.

Ozel sirketlerce ¢ikarilan menkul kiymetlere teminat saglamak.

Ozel sirketler tarafindan ¢ikarilan tahvil ve hisse senetleri i¢in ddeme teminati saglamak.

Yukarida belirtilen amaglar1 gergeklestirmek igin Ana Ortaklik Banka su faaliyetleri yiiriitebilir:

(a)

(b)

(©)

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’ndan, bankalararasi para piyasalarindan, bankalardan ve
finans kuruluslarindan, genel esaslar déhilinde, Tiirk Parasi ve doviz cinsinden her tiirlii para
islemi gerceklestirmek ve araci ve piyasa olusturucu islevlerini yerine getirmek amaciyla
yatirimel ve araci olarak faaliyet gdstermek.

Bankalar hakkindaki mevzuat ve Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri uyarinca ve gerekli yasal izinler
alinarak Tiirk Paras1 ve doviz cinsinden banka bonosu, tahvil, kara istirakli tahvil, katilma intifa
senedi, kar-zarar ortaklig1 belgeleri ve diger menkul kiymetler ve kiymetli evrak da ¢ikarip ihrag
etmek, bunlar lizerinde alim-satim ve sair islemlerde bulunmak.

Kendi faaliyetleri i¢in ihtiyag duyacagi mevduat harig her tiirlii bor¢lanmaya girismek.



MERRILL LYNCH YATIRIM BANK A.S.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

GENEL BILGILER (Devami)
V. Ana Ortakhk Banka’nin Hizmet Tiirii ve Faaliyet Alanlarna iliskin Ozet Bilgi (Devami)

(d) Kefalet, teminat, banka teminat mektuplari, kredi mektuplari, rehin, ticari evrak ve kiymetli evrak
dahil olmak iizere her tiirlii rehin, teminat ve ipotek vermek ve kabul etmek.

() Tasmir ve tasinmaz mallar ve gayrinakdi haklar satin almak ve tasarruf etmek, bu mal ve haklar
yonetim kurulu karartyla karsilik gostermek, rehin veya ipotek etmek veya bu mallar iizerindeki
diger gercek haklarla sinirlamak, kismen veya tamamen kiralamak ve bu mal ve haklara her tiirlii
tasarruf etmek.

(f)  Gayrimenkul yatirimlarina veya bunlarin yonetimine katilmak.

(g) Burada anlatilan amaglar1 gergeklestirmek iizere her tiirlii yasal bankacilik faaliyetlerini yapmak
ve yiirlitmek.

Yukarida belirlenen konulardan baska, Ana Ortaklik Banka ileride faydali ve lizumlu goriilecek baska islere
girismek istedigi takdirde, Yonetim Kurulu’nun teklifi tizerine keyfiyet Genel Kurul’un onayina sunulacak ve bu
yolda karar alindiktan sonra Ana Ortaklik Banka diledigi isleri yapabilecektir. Ana sozlesme degisikligi
niteliginde olan bu durum i¢in Sanayi ve Ticaret Bakanlig1’nin ve BDDK nin 6nceden izni alinacaktir.



MERRILL LYNCH YATIRIM BANK A.S.

31 MART 2011 VE ARALIK 2010 TARIHLERI iTiBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

IKINCI BOLUM
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR
L. KONSOLIDE BILANCO (FINANSAL DURUM TABLOSU)
AKTIiF KALEMLER Dipnot Cari Dénem Onceki Dénem
31 Mart 2011 31 Arahk 2010
(Besinci
Boliim) TP YP  Toplam TP YP Toplam

L NAKIT DEGERLER VE MERKEZ BANKASI (I-a) 10.887 14.734 25.621 358 14.374 14.732
1L GERCEGE UYGUN D FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) d-b) 93.232 2.394 95.626 55.230 393 55.623
2.1 Alim Satim Amagli Finansal Varliklar 93.232 2.394 95.626 55.230 393 55.623
2.1.1 Devlet Borglanma Senetleri 93.232 - 93.232 55.230 - 55.230
2.12 Sermayede Pay1 Temsil Eden Menkul Degerler - - - - - -
2.13 Alim Satim Amagh Tiirev Finansal Varliklar - 2.394 2.394 - 393 393
2.14 Diger Menkul Degerler - - - - - R
22 Gergege Uygun Deger Farki Kéar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV - - - - - -
221 Devlet Borglanma Senetleri - - - - - -
222 Sermayede Pay1 Temsil Eden Menkul Degerler - - - - R R
223 Krediler - - - - R -
224 Diger Menkul Degerler - - - - - -
1. BANKALAR I-¢) 152.138 232 152.370  208.153 118 208.271
Iv. PARA PIYASALARINDAN ALACAKLAR - - - 20.004 - 20.004
4.1 Bankalararasi Para Piyasasindan Alacaklar - - - - R R
4.2 IMKB Takasbank Piyasasindan Alacaklar - - - - R R
43 Ters Repo Islemlerinden Alacaklar - - - 20.004 - 20.004
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) (I-d) - - - - - -
5.1 Sermayede Pay1 Temsil Eden Menkul Degerler - - - - - -
52 Devlet Borglanma Senetleri - - - - - -
53 Diger Menkul Degerler - - - - R R
VI KREDILER (I-e) - - - - - -
6.1 Krediler ve Alacaklar - - - - - -
6.1.1 Bankanin Dahil Oldugu Risk Grubuna Kullandirilan Krediler - - - - - -
6.1.2 Devlet Borglanma Senetleri - - - - - -
6.1.3 Diger - - - - - -
6.2 Takipteki Krediler - - - - - -
6.3 Ozel Karstliklar (-) - - - - R R
VIL FAKTORING ALACAKLARI - - - - - -
VIIIL. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) {1-9H - - - - - -
8.1 Devlet Borglanma Senetleri - - - - - -
8.2 Diger Menkul Degerler - - - - R R
IX. ISTIRAKLER (Net) (I-g) - - - - - -
9.1 Ozkaynak Yéntemine Gére Muhasebelestirilenler - - - - - -
9.2 Konsolide Edilmeyenler - - - - - R
9.2.1 Mali Istirakler - - - - R R
922 Mali Olmayan Istirakler - . - - _ _
X. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) (I-h) - - - - - -
10.1 Konsolide Edilmeyen Mali Ortakliklar - - - - R R
10.2 Konsolide Edilmeyen Mali Olmayan Ortakliklar - - - - - -
XI. BIRLIKTE KONTROL EDiLEN ORTAKLIKLAR

(IS ORTAKLIKLARI) (Net) (I-1) - - - - - -
11.1 Ozkaynak Yéntemine Gére Muhasebelestirilenler - - - - - -
11.2 Konsolide Edilmeyenler - - - - R R
11.2.1 Mali Ortakliklar - - - - R R
11.2.2 Mali Olmayan Ortakliklar - - - - R R
XIIL KiRALAMA iSLEMLERINDEN ALACAKLAR 1) - - - - - -
12.1 Finansal Kiralama Alacaklari - - - - - -
12.2 Faaliyet Kiralamas1 Alacaklar - - - - - R
123 Diger - - - - - -
12.4 Kazanilmamus Gelirler (-) - - - - - R
XIII. RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR (I-k) - - - - - -
13.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglhlar - - - - R R
13.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - R R
133 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
XIV. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) - 1.042 - 1.042 1.286 - 1.286
XV. MADDiI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) (I-m) 366 - 366 341 - 341
15.1 Serefiye - - - - - R
15.2 Diger 366 - 366 341 - 341
XVIL. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Net) - - - - - -
XVII.  VERGI VARLIGI 1.744 - 1.744 2.250 - 2.250
17.1 Cari Vergi Varlig - - - - - -
17.2 Ertelenmis Vergi Varligi 1.744 - 1.744 2.250 - 2.250
XVIIL.  SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE

ILISKIN DURAN VARLIKLAR (Net) - - - - - -
18.1 Satig Amagli - - - - - -
18.2 Durdurulan Faaliyetlere iligkin - - R - _ _
XIX. DiGER AKTIiFLER (I-n) 5.438 60.120 65.558 3.926 59.645 63.571

AKTIF TOPLAMI 264.847 77.480 342327  291.548 74.530 366.078

Ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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MERRILL LYNCH YATIRIM BANK A.S.

31 MART 2011 VE ARALIK 2010 TARIHLERI iTiBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

L. KONSOLIDE BILANCO (FINANSAL DURUM TABLOSU) (Devami)
PASIF KALEMLER Dipnot Cari Dénem Onceki Dénem
31 Mart 2011 31 Arahk 2010
(Besinci
Boliim-IT) TP YP Toplam TP YP  Toplam

L MEVDUAT (IL-a) - - - _ _ -
1.1 Bankanin Dahil Oldugu Risk Grubunun Mevduati - - - - - -
1.2 Diger - - - R - -
1. ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL BORCLAR (I1-b) - 2.101 2.101 - 253 253
III. ALINAN KREDIiLER (II-¢) - 160.888 160.888 - 262.530  262.530
Iv. PARA PIYASALARINA BORCLAR 11-d) 81.549 - 81.549 5.014 - 5.014
4.1 Bankalararasi Para Piyasalarina Borglar - - - - - -
42 IMKB Takasbank Piyasasina Borglar 5.035 - 5.035 5.014 - 5.014
43 Repo islemlerinden Saglanan Fonlar 76.514 - 76.514 - - -
V. [HRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) - - - - - -
5.1 Bonolar - - - - - -
52 Varliga Dayalt Menkul Kiymetler N - N - - -
53 Tahviller - - - - - -
VI FONLAR - - - - - -
6.1 Miistakriz Fonlar1 - - - - - -
6.2 Diger - - - - - -
VIL MUHTELIF BORCLAR 5.060 - 5.060 3.408 - 3.408
VIII DiGER YABANCI KAYNAKLAR (II-e) 1 - 1 - - -
IX. FAKTORING BORCLARI - - - - - -
X. KiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR (Net) (I1-f) - - - - - -
10.1 Finansal Kiralama Borglari - - - - - -
10.2 Faaliyet Kiralamasi Borglar1 - - - - - -
10.3 Diger - - - - - -
10.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) - - - - - -
XI. RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL BORCLAR (I-g) - - - - - -
11.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
11.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
113 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
XIL KARSILIKLAR (II-h) 7.111 88 7.199 13.340 92 13.432
12.1 Genel Karsiliklar 606 - 606 600 - 600
12.2 Yeniden Yapilanma Karsiligt - - - - - -
12.3 Calisan Haklar1 Karsilig1 5.848 - 5.848 11.240 - 11.240
12.4 Sigorta Teknik Karsiliklart (Net) - - - - - -
12.5 Diger Karsiliklar 657 88 745 1.500 92 1.592
XIII VERGI BORCU (II-1) 2.486 - 2.486 2.291 - 2.291
13.1 Cari Vergi Borcu 2.486 - 2.486 2.291 - 2.291
13.2 Ertelenmis Vergi Borcu - - - - - -
XIV. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE iLISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - -
14.1 Satig Amagl - - - - - -
14.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - .
XV. SERMAYE BENZERI KREDILER - - - - - -
XVI. OZKAYNAKLAR (1-i) 83.043 - 83.043 79.150 - 79.150
16.1 Odenmis Sermaye 50.000 - 50.000 50.000 - 50.000
16.2 Sermaye Yedekleri - - - - - -
16.2.1 Hisse Senedi ihrag Primleri - - - - - -
16.2.2 Hisse Senedi Iptal Karlari - - - - - -
16.2.3 Menkul Degerler Degerleme Farklari - - - - - -
16.2.4 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklar - - - - - -
16.2.5 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklart - - - - - -
16.2.6 Yatirim Amagli Gayrimenkuller Yeniden Degerleme Farklar: - - - - - -
16.2.7 Istirakler, Bagh Ort. ve Birlikte Kontrol Edilen Ort. (is Ort.)

Bedelsiz Hisse Senetleri - - - - - -
16.2.8 Riskten Korunma Fonlar1 (Etkin kisim) - - - - - -
16.2.9 Satis Amagli Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Duran Varliklarm

Birikmis Degerleme Farklar: - - - - - -
16.2.10  Diger Sermaye Yedekleri - - - - - -
16.3 Kar Yedekleri 27.204 - 27.204 4.861 - 4.861
16.3.1 Yasal Yedekler 1.892 - 1.892 1.279 - 1.279
16.3.2 Statii Yedekleri 19 - 19 19 - 19
16.3.3 Olaganiistii Yedekler 25.293 - 25.293 3.563 - 3.563
16.3.4 Diger Kar Yedekleri - - - - - -
16.4 Kar veya Zarar 5.839 - 5.839 24.289 - 24.289
16.4.1 Gegmis Yillar Kéar/Zarari 1.946 - 1.946 7.543 - 7.543
16.4.2 Donem Net Kér/Zarart 3.893 - 3.893 16.746 - 16.746
16.5 Aznlik Paylart - - - - - -

PASIF TOPLAMI 179.250 163.077 342.327 103.203 262.875  366.078

Ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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31 MART 2011 VE 2010 TARIHLERI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

II.

XII.
XIIIL
XIV.
XV.
XVI.

16.2
XVII.
XVIII.
18.1

18.2
18.3
XIX.
19.1
19.2
193
XX.
XXI.
21.1
212
XXII.
XXIII.

KONSOLIDE GELIiR TABLOLARI

Dipnot Cari Dénem Onceki Donem

(Besinci 1 Ocak - 1 Ocak -
GELIR VE GIDER KALEMLERI Béliim) 31 Mart 2011 31 Mart 2010
FAiZ GELIRLERI (I1I-a) 5.291 4.501
Kredilerden Alinan Faizler - -
Zorunlu Kargiliklardan Alinan Faizler - -
Bankalardan Alinan Faizler 1.996 2.104
Para Piyasasi Islemlerinden Alinan Faizler 8 -
Menkul Degerlerden Alinan Faizler 2.825 2.176
Alim Satim Amagli Finansal Varliklardan 2.825 2.176
Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Olarak Smiflandirilan FV - -
Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
Finansal Kiralama Gelirleri - -
Diger Faiz Gelirleri 462 221
FAIZ GIDERLERI (I11-b) (1.224) (1.457)
Mevduata Verilen Faizler - -
Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (114) (64)
Para Piyasasi Islemlerine Verilen Faizler (1.110) (1.393)
ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler - -
Diger Faiz Giderleri - -
NET FAiZ GELIRI/GIDERI (I - I 4.067 3.044
NET UCRET VE KOMiSYON GELIiRLERi/GIDERLERI 6.253 4.800
Alman Ucret ve Komisyonlar 6.624 5.051
Gayri Nakdi Kredilerden - -
Diger 6.624 5.051
Verilen Ucret ve Komisyonlar (371) (251)
Gayri Nakdi Kredilere (32) (16)
Diger (339) (235)
TEMETTU GELIRLERI (III-c) - -
TICARI KAR/ZARAR (Net) (1I-d) 927) 37
Sermaye Piyasasi Islemleri Kari/Zarar (795) 434
Tiirev Finansal islemlerden Kar/Zarar (2.027) (2.426)
Kambiyo Islemleri Kari/Zarar 1.895 1.955
DIiGER FAALIYET GELIRLERI (IlI-e) 6.994 6.624
FAALIYET GELiRLERI/GIDERLERI TOPLAMI (IIHIV+V+VI+VII) 16.387 14.431
KREDI VE DIGER ALACAKLAR DEGER DUSUS KARSILIGI (-) (I11-f) 1.571) (578)
DiGER FAALIYET GIDERLERI (-) (I11-g) (9.837) (8.455)
NET FAALIYET KARI/ZARARI (VIII-IX-X) 4.979 5.398
BIRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN
FAZLALIK TUTARI - -
OZKAYNAK YONTEMi UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN KAR/ZARAR - -
NET PARASAL POZISYON KARI/ZARARI - -
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XI+...+XIV) (I11-h) 4.979 5.398
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) (I1I-1) (1.086) (1.215)
Cari Vergi Karsihig (581) (1.174)
Ertelenmis Vergi Karsiligt (505) 41)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XV£XVI) 3.893 4.183
DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIiRLER - -
Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
Istirak, Bagli Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ortakliklarr)
Satis Karlari - -
Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIiDERLER (-) - -
Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
Istirak, Bagli Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (Is Ortakliklar1) Satis Zararlari - -
Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XVIII-XIX) - -
DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) - -
Cari Vergi Karsilig - -
Ertelenmis Vergi Karsilig - -
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XX£XXI) - -
NET DONEM KARI/ZARARI (XVII+XXII) (II-i) 3.893 4.183
Hisse Basina Kar/Zarar 0,0779 0,0837

Ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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MERRILL LYNCH YATIRIM BANK A.S.

31 MART 2011 ve ARALIK 2010 TARIHLERI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

III. KONSOLIDE BiLANCO DISI YUKUMLULUKLER TABLOSU

Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot 31 Mart 2011 31 Arahk 2010
(Besinci
Boliim) TP YP Toplam TP YP Toplam
A. BILANCO DISI YUKUMLULUKLER (I+II+I1I) 85.251 2.203.149 2.288.400 188.798 188.510 377.308
L GARANTI ve KEFALETLER (IV-a) 15 - 15 15 - 15
1.1. Teminat Mektuplari 15 - 15 15 - 15
111 Devlet fhale Kanunu Kapsamina Girenler - - - - - -
1.1.2. Dis Ticaret islemleri Dolayisiyla Verilenler - - - - - -
1.1.3. Diger Teminat Mektuplart 15 - 15 15 - 15
1.2 Banka Kredileri - - - - - -
1.2.1. ithalat Kabul Kredileri - - - R R _
1.2.2. Diger Banka Kabulleri - - - - - -
1.3. Akreditifler - - - - - -
1.3.1. Belgeli Akreditifler - - - - - -
1.3.2. Diger Akreditifler - - - - - -
1.4. Garanti Verilen Prefinansmanlar - - - - - -
1.5. Cirolar - - - - - -
1.5.1. T.C. Merkez Bankasina Cirolar - - - - - -
1.5.2. Diger Cirolar - - - - - -
1.6. Menkul Kiy. ih. Satin Alma Garantilerimizden - - - - - -
1.7. Faktoring Garantilerinden - - - - - -
1.8. Diger Garantilerimizden - - - - - -
1.9. Diger Kefaletlerimizden - - - - - -
I TAAHHUTLER - 10.702 10.702 300 - 300
2.1. Cayilamaz Taahhiitler - 10.702 10.702 300 - 300
2.1.1. Vadeli Aktif Degerler Alim Satim Taahhiitleri - - - 300 - 300
2.1.2. Vadeli Mevduat Alim Satim Taahhiitleri - - - - - -
2.1.3. stir. ve Bag. Ort. Ser. Ist. Taahhiitleri - - - - - -
2.14. Kul. Gar. Kredi Tahsis Taahhiitleri - - - - - -
2.1.5. Men. Kiy. ihr. Aracilik Taahhiitleri - - - - - -
2.1.6. Zorunlu Karsilik Odeme Taahhiidii - - - - R R
2.1.7. Cekler i¢in Odeme Taahhiitleri - - - - R R
2.1.8. ihracat Taahhiitlerinden Kaynaklanan Vergi ve Fon Yiikiimliiliikleri - - - - - -
2.19. Kredi Karti Harcama Limit Taahhiitleri - - - - - -
2.1.10 Kredi Kartlari ve Bankacilik Hizmetlerine iliskin Promosyon Uyg. Taah. - - - - - -
2.1.11. Ag1ga Menkul Kiymet Satig Taahhiitlerinden Alacaklar - - - - - -
2.1.12. Ag13a Menkul Kiymet Satis Taahhiitlerinden Borglar - - - - - -
2.1.13. Diger Cayilamaz Taahhiitler - 10.702 10.702 - - -
2.2. Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
22.1. Cayilabilir Kredi Tahsis Taahhiitleri - - - - - -
222. Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
1L TUREV FINANSAL ARACLAR 85.236 2.192.447 2.277.683 188.483 188.510 376.993
3.1 Riskten Korunma Amagli Tiirev Finansal Araglar - - - - - -
3.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagh Islemler - - - - - -
312 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagli islemler - - - - - -
3.13 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglh Islemler - - - - - -
32 Alim Satim Amagli Islemler 85.236 2.192.447 2.277.683 188.483 188.510 376.993
321 Vadeli Ddviz Ahm-Satim islemleri 52.707 2.159.790 2.212.497 152.965 152.900 305.865
32.1.1 Vadeli Déviz Alim islemleri - 1.106.323 1.106.323 - 152.900 152.900
3212 Vadeli Déviz Satim islemleri 52.707 1.053.467 1.106.174 152.965 - 152.965
322 Para ve Faiz Swap Islemleri 32.529 32.657 65.186 35518 35.610 71.128
3221 Swap Para Alim Islemleri - 32.657 32.657 - 35.610 35.610
3222 Swap Para Satim Islemleri 32.529 - 32.529 35518 R 35518
3223 Swap Faiz Alim islemleri - - - - R R
3224 Swap Faiz Satim {slemleri - - - - - -
323 Para, Faiz ve Menkul Deger Opsiyonlari - - - - - -
3.23.1 Para Alim Opsiyonlart - - - - - -
3232 Para Satim Opsiyonlar1 - - - - - -
3233 Faiz Alim Opsiyonlari - - - - - -
3234 Faiz Satim Opsiyonlar1 - - - - - -
3235 Menkul Degerler Alim Opsiyonlart - - - - - -
323.6 Menkul Degerler Satim Opsiyonlari - - - - - -
324 Futures Para islemleri - - - - - -
324.1 Futures Para Alim fslemleri - - - - - -
3242 Futures Para Satim Islemleri - - - - - -
325 Futures Faiz Alim-Satim islemleri - - - - - -
32.5.1 Futures Faiz Alim Islemleri - - - - R R
3252 Futures Faiz Satim Islemleri - - - - - -
3.2.6 Diger - - - - - -
B. EMANET VE REHINLI KIYMETLER (IV+V+VI) 53.326 - 53.326 40.229 - 40.229
Iv. EMANET KIYMETLER 53.326 - 53.326 40.229 - 40.229
4.1. Miisteri Fon ve Portfoy Mevcutlar - - - - - -
4.2. Emanete Alinan Menkul Degerler - - - - - -
43. Tahsile Alinan Cekler - - - - - -
4.4. Tahsile Alinan Ticari Senetler - - - - - -
4.5. Tahsile Alinan Diger Kiymetler - - - - - -
4.6. fhracia Aract Olunan Kiymetler - - - - - -
4.7. Diger Emanet Kiymetler 53.326 - 53.326 40.229 - 40.229
4.8. Emanet Kiymet Alanlar - - - - - -
V. REHINLi KIYMETLER - - - - - B
5.1. Menkul Kiymetler - - - - - -
5.2. Teminat Senetleri - - - - - -
5.3. Emtia - - - - - -
5.4. Varant - - - - - -
5.5. Gayrimenkul - - - - - -
5.6. Diger Rehinli Kiymetler - - - - - -
5.7. Rehinli Kiymet Alanlar - - - - - -
VI KABUL EDILEN AVALLER VE KEFALETLER - - - - - -
BILANCO DISI HESAPLAR TOPLAMI (A+B) 138.577 2.203.149 2.341.726 229.027 188.510 417.537

Tlisikteki agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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MERRILL LYNCH YATIRIM BANK A.S.

31 MART 2011 ve 2010 TARIHLERI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Iv.

KONSOLIDE OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIiR GiDER KALEMLERINE
ILISKiN TABLO

Cari Déonem  Onceki Dénem

OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIiR GIDER KALEMLERI 31 Mart 2011 31 Mart 2010

I.
1I.
II1.
Iv.
V.

VI

VII.

VIII.

IX.

XI.

11.1
11.2
11.3

11.4

MENKUL DEGERLER DEGERLEME FARKLARINA SATILMAYA HAZIR FINANSAL

VARLIKLARDAN EKLENEN - -
MADDI DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME FARKLARI - -
MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME FARKLARI - -
YABANCI PARA iSLEMLER iCiN KUR CEVRIM FARKLARI - -
NAKIT AKIS RiSKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA

ILISKiN KAR/ZARAR (Ger¢ege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kismi) - -
YURTDISINDAKI NET YATIRIM RiSKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV

FINANSAL VARLIKLARA ILISKIN KAR/ZARAR (Gergege Uygun Deger

Degisikliklerinin Etkin Kismi) - -
MUHASEBE POLITiKASINDA YAPILAN DEGIiSIKLIiKLER iLE HATALARIN

DUZELTILMESININ ETKISI - -
TMS UYARINCA OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN DiGER GELIiR

GIDER UNSURLARI - -
DEGERLEME FARKLARINA AiT ERTELENMIS VERGI - -
DOGRUDAN OZKAYNAK ALTINDA MUHASEBELESTIRILEN NET GELiR/GIDER

(I+II+...41X) - -
DONEM KARI/ZARARI - -
Menkul Degerlerin Gergege Uygun Degerindeki Net Degisme (Kar-Zarara Transfer) - -
Nakit Akis Riskinden Korunma Amagl Tiirev Finansal Varliklardan Yeniden Siniflandirilan ve

Gelir Tablosunda Gosterilen Kisim - -
Yurtdisindaki Net Yatirrm Riskinden Korunma Amagli Yeniden Siniflandirilan ve Gelir

Tablosunda Gosterilen Kisim - -
Diger - -

XII.

DONEME ILiSKiN MUHASEBELESTIRILEN TOPLAM KAR/ZARAR (X+XI) - -

Ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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MERRILL LYNCH YATIRIM BANK A.S.

31 MART 2010 TARIHi iTIBARIYLA

KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

V. KONSOLIDE OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU
Odenmis Maddi ve Satis A/  Azinhk
Sermaye Hisse Hisse Gecmis  Menkul Maddi Durdurulan  Paylan
Dipnot Enflasyon Senedi Senedi  Yasal Dénem Doénem Deger.  Olmayan Ortakhklardan Riskten F. Iliskin Harig
(Besinci Odenmis Diizeltme  Thrag Iptal  Yedek Statii Olaganiistii  Diger Net Kary/ Kary/ Degerlem Duran Bedelsiz Hisse Korunma Dur.V. ToplamAzinhk  Toplam
Boliim) Sermaye Farki Primleri Karlar1 Akceler Yedekleri Yedek Akce Yedekler (Zarary) (Zarar) e Farki Varhik YDF Senetleri _Fonlar1 Bir.Deg.F. Ozkaynak Paylar1 Ozkaynak
ONCEKI DONEM
31 Mart 2010
L Dénem Bas1 Bakiyesi 50.000 - - - 324 19 6.495 - 13.694 (8.128) - - - - - 62.404 - 62.404
1I. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - - - - - -
2.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - -

22 Muhasebe Politikasinda Yapilan
Degisikliklerin Etkisi

JUIR Yeni Bakiye (I+1T) 50.000 - - - 324 19 6.495 - 13.694 (8.128) - - - - - 62.404 - 62.404

Dénem igindeki Degisimler - - - - - - - - - - - - - - - - - -
I\ Birlesmeden Kaynaklanan Artis/Azahs - - - - - - - - - - - - - - - - - -
V. Menkul Degerler Degerleme Farklar: - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VL Riskten Korunma Fonlar1 (Etkin kisim) - - - - - - - - - - - - - - - - - -
6.1 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglh - - - - - - - - - - - - - - - - - -

6.2 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden

Korunma Amagli - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VIL Maddi Duran Varhklar Yeniden

Degerleme Farklar - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VIIL Maddi Olmayan Duran Varhklar

Yeniden Degerleme Farklar - - - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Istirakler, Bagh Ort. ve Birlikte Kontrol

Edilen Ort.(Is Ort.) Bedelsiz HS - - - - - - - - - - - - - - - - - -
X. Kur Farklar - - - - - - - - - - - - - - - - - -
XI. Varhklarin Elden Cikarilmasindan

Kaynaklanan Degisiklik - - - - - - - - - - - - - - - - - -
XII. Varhklarin Yeniden

Simiflandirilmasindan Kaynaklanan

Degisiklik - - - - - - - - - - - - - - - - - -
XIII. Istirak Ozkaynagindaki Degisikliklerin

Ana Ortakhk Banka Ozkaynagina Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - -
XIV. Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - - - - - -
14.1 Nakden - - - - - - - - - - - - - - - - - -
14.2 I¢ Kaynaklardan - - - - - - - - - - - - R - - - - -
XV. Hisse Senedi Ihrag¢ Primi - - - - - - - - - - - - - - - - - -
XVI.  Hisse Senedi Iptal Karlar - - - - - - - - - - - - - - - - - -
XVII.  Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme

Farki - - - - - - - - - - - - - - - - - -
XVIII  Diger - - - - - - - - - - - - - - -

XIX. Donem Net Kar1 veya Zarari - - - - - - - - 4.183 - - - - - - 4.183 - 4.183
XX. Kar Dagitim - - - - 955 - (2.932) - (13.694) 15.671 - - - - - - - -
20.1 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - - - - - -
20.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - 955 - (2.932) - (13.694) 15.671 - - - - - - - _
203 Diger - - - - - - - - - - - - R - - - - _

Doénem Sonu Bakiyesi (III ila XX) 50.000 - - - 1279 19 3.563 - 4.183 7.543 - - - - - 66.587 - 66.587

Tlisikteki agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir
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MERRILL LYNCH YATIRIM BANK A.S.

31 MART 2011 TARIHi iTIBARIYLA

KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

V. KONSOLIDE OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU (Devami)
Maddi ve
Odenmis Maddi Satis A/  Azinhk
Sermaye Hisse Hisse Donem Ge¢mis  Menkul Olmayan Durdurulan  Paylan
Dipnot Enflasyon Senedi Senedi Yasal Net Dénem Deger. Duran QOrtakhiklardan Riskten F. iliskin Harig
(Besinci Odenmis Diizeltme Ihra¢ Iptal Yedek Statii Olaganistii Diger Kar/  Kary Degerleme Varhik Bedelsiz Hisse Korunma Dur.V. Toplam Azihk Toplam
Boliim) Sermaye Farki Primleri Karlar1 Akceler Yedekleri Yedek Ak¢e Yedekler (Zarari) (Zarari) Farki YDF Senetleri__Fonlar1 __ Bir.Deg.F. Ozkaynak Paylar1 Ozkaynak
CARI DONEM
31 Mart 2011
I Onceki Donem Sonu Bakiyesi 50.000 - - - 1.279 19 3.563 - 16.746  7.543 - - - - - 79.150 - 79.150
Dénem igindeki Degisimler - - - - - - - - - - - - - - - - - -
I Birlesmeden Kaynaklanan Artis/Azahs - - - - - - - - - - - - - - - - - -
L. Menkul Degerler Degerleme Farklar: (V-a) - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Iv. Riskten Korunma Fonlar1 (Etkin kisim) - - - - - - - - - - - - - - - - - -
4.1 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagh (V-b) - - - - - - - - - - - - - - - - - -
4.2 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden
Korunma Amagh - - - - - - - - - - - - - - - - - -
V. Maddi Duran Varhklar Yeniden
Degerleme Farklar: - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VI Maddi Olmayan Duran Varhklar
Yeniden Degerleme Farklar: - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VIIL. istirakler, Bagh Ort. ve Birlikte Kontrol
Edilen Ort.(is Ort.) Bedelsiz HS - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VIIL Kur Farklarn (V-¢) - - - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Varliklarin Elden Cikarilmasindan
Kaynaklanan Degisiklik - - - - - - - - - - - - - - - - - -
X. Varhklarin Yeniden
Smiflandirilmasindan Kaynaklanan
Degisiklik - - - - - - - - - - - - - - - - - -
XI. Istirak Ozkaynagindaki Degisikliklerin
Ana Ortaklik Banka Ozkaynagina Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - -
XII. Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - - - - - -
12.1 Nakden - - - - - - - - - - - - R - - - - -
12.2 I¢ Kaynaklardan - - - - - - - - - - - - - - - - - -
XIIL Hisse Senedi ihra¢ Primi - - - - - - - - - - - - - - - - - -
XIV. Hisse Senedi iptal Karlar - - - - - - - - - - - - - - - - - -
XV. Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme - -
Farki - - - - - - - - - - - - - - - -
XVI. Diger - - - - - - - - - - - - - - - - - -
XVIIL Donem Net Kar1 veya Zarari - - - - - - - - 3.893 - - - - - - 3.893 - 3.893
XVIII. Kér Dagitim - - - - 613 - 21.730 - (16.746) (5.597) - - - - - - - -
18.1 Dagitilan Temettii (V- - - - - - - - - - - - - - - - - - -
18.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar (V-h) - - - - 613 - 21.730 - (16.746) (5.597) - - - - - - - -
18.3 Diger - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Dénem Sonu Bakiyesi (I ila XVIII) 50.000 - - - 1.892 19 25.293 - 3893  1.946 - - - - - 83.043 - 83.043

ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir
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MERRILL LYNCH YATIRIM BANK A.S.

31 MART 2011 ve 2010 TARIHLERI iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

VL KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
Cari Dénem Onceki Dénem

Dipnot 31 Mart 2011 31 Mart 2010
A. BANKACILIK FAALIYETLERINE iLiSKiN NAKIT AKISLARI
1.1 Bankacihik Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kér1 11.397 6.145
1.1.1  Alman Faizler 5.183 3.920
1.1.2 Odenen Faizler (1.211) (1.430)
1.1.3  Alinan Temettiiler - -
1.14  Alnan Ucret ve Komisyonlar 6.833 5.312
1.1.5  Elde Edilen Diger Kazanglar 6.195 8.464
1.1.6  Zarar Olarak Muhasebelestirilen Donuk Alacaklardan Tahsilatlar - -
1.1.7  Personele ve Hizmet Tedarik aEdenlere Yapilan Nakit Odemeler (11.358) (6.067)
1.1.8  Odenen Vergiler (965) (1.449)
1.1.9  Diger 6.720 (2.605)
1.2 Bankacilik Faaliyetleri Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (76.536) 23.810
1.2.1  Alim Satim Amagl Finansal Varliklarda Net Artig - -
1.2.2  Gergege Uygun Deger Farki Kér veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklarda Net (Artig)/Azalig (37.937) (144.475)
1.2.3  Bankalar Hesabindaki Net (Artig)/Azalis (263) (18)
1.2.4  Kredilerdeki Net (Artig)/Azalig - -
1.2.5 Diger Aktiflerde Net Artis (14.636) (15.803)
1.2.6  Bankalarin Mevduatlarinda Net Artis/(Azalis) - -
1.2.7  Diger Mevduatlarda Net Artis/(Azalis) - -
1.2.8  Alinan Kredilerdeki Net Artis (101.641) 50.887
1.2.9  Vadesi Gelmis Borglarda Net Artig/(Azalis) - -
1.2.10 Diger Borglarda Net Artis/(Azalig) 77.941 133.219
L Bankacilik Faaliyetlerinde (Kullanilan)/Saglanan Net Nakit (65.139) 29.955
B. YATIRIM FAALIYETLERINE iLISKiN NAKIiT AKISLARI
1I. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akis1 94) 35)
2.1 iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve Istirakler ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (Is Ortakliklar1) - -
2.2 Elden Cikarilan Bagh Ortaklik ve Istirakler ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (Is Ortakliklar) - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller (94) (3%5)
24 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller - -
2.5 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alinan Yatirrm Amagli Menkul Degerler - -
2.8 Satilan Yatirnm Amagh Menkul Degerler - -
2.9 Diger - -
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE iLISKiN NAKIiT AKISLARI
III. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit - -
3.1 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit - -
32 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist - -
33 Ihrag Edilen Sermaye Araglari - -
3.4 Temettii Odemeleri - -
3.5 Finansal Kiralamaya {liskin Odemeler - -
3.6 Diger - -
I\A Doviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi 7 108
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varhklardaki Net Artis (I+1I+III+1V) (65.226) 30.028
VI Donem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 232.503 150.088
VII. Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhiklar (V+VI) 167.277 180.116

Ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

13



MERRILL LYNCH YATIRIM BANK A.S.

31 MART 2011 TARIHi iTIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

IL.

UCUNCU BOLUM
MUHASEBE POLITIKALARI
Sunum Esaslarina iliskin Aciklamalar

Ana Ortaklik Banka, muhasebe kayitlarin1 Tiirk parasi olarak, 1 Kasim 2005 tarihinde yiiriirlige
giren 5411 sayili Bankacilik Kanunu (“Bankacilik Kanunu”), Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve
Tiirk vergi mevzuatina uygun olarak tutmaktadir.

Konsolide finansal tablolar, bunlara iliskin agiklama ve dipnotlar BDDK tarafindan 1 Kasim 2006
tarih ve 26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve
Belgelerin Saklanmasma Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yé&netmelik” cergevesinde, Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan yiiriirliige konulan “Tiirkiye Muhasebe
Standartlar” (“TMS”) ve “Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1” (“TFRS”) ile bunlara iliskin
ek ve yorumlara ve BDDK tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarma iligkin
yaymmlanan diger yonetmelik, aciklama ve genelgelere uygun olarak hazirlanmistir. Diizenlenen
kamuya agiklanacak konsolide finansal tablolarin bi¢cim ve igerikleri ile bunlarin agiklama ve
dipnotlar1 10 Subat 2007 tarihli ve 26430 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Bankalarca Kamuya
Aciklanacak Finansal Tablolar ile Bunlara iliskin Agiklama ve Dipnotlar Hakkinda Teblig”e gore
hazirlanmustir.

Konsolide finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve
yiikiimliiklilerin disinda, 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyon diizeltmesine tabi tutulmak
suretiyle, tarihi maliyet esas1 baz alinarak TL olarak hazirlanmustir.

Konsolide finansal tablolarin TMS’ye gore hazirlanmasinda Ana Ortaklik Banka yoOnetiminin
bilangodaki varlik ve yiikiimlilliikkler ile bilango tarihi itibariyla kosullu konular hakkinda
varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. S6z konusu varsayimlar ve tahminler diizenli
olarak gbzden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve bu diizeltmelerin etkisi gelir
tablosuna yansitilmaktadir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen muhasebe politikalar1 ve kullanilan
degerleme esaslart TMS kapsaminda yer alan esaslara gore belirlenmis ve uygulanmistir. S6z
konusu muhasebe politikalar1 ve degerleme esaslar1 asagida yer alan II ile XXVII no’lu dipnotlarda
acgiklanmaktadir.

Finansal Araclarin Kullamm Stratejisi ve Yabanci Para Cinsinden Islemlere Iliskin
Aciklamalar

Grup aktif ve pasif yonetimi yaparken kaynak maliyeti ile iiriin getirisi arasinda her zaman pozitif
bir marj ile ¢aligmay1 ve optimum vade riski yaratmay1 amag¢ edinmistir.

Yabanci para islemlerden dogan kur fark: gelirleri ve giderleri islemin yapildigi donemde kayitlara
intikal ettirilmigtir. Dénem sonlarinda, yabanci para aktif ve pasif hesaplarin bakiyeleri, donem
sonu Ana Ortaklik Banka doviz alis kurlarindan evaliiasyona tabi tutularak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmis
ve olusan kur farklari, kambiyo kér1 veya zarari olarak gelir tablosuna yansitilmistir.
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MUHASEBE POLITIKALARI (Devam)

I11.

Konsolide Edilen Ortakliklara iliskin Ac¢iklamalar

a. Uygulanan Konsolidasyon Esaslari:

Konsolide mali tablolarin hazirlanmasinda 8 Kasim 2006 tarih ve 26340 sayili Resmi Gazete’de
yaymlanan “Bankalarin Konsolide Finansal Tablolarinin Diizenlenmesine Iliskin Teblig” ve
“Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”nda (“TMS 27”)
belirlenen yontem, usul ve esaslara uyulmaktadir.

Bagli ortakliklarin konsolide edilme esaslart:

Ana Ortaklik Banka ile konsolide edilen bagli ortaklik, bir biitiin olarak “Grup” olarak
adlandirilmaktadir.

Bagli ortakliklar sermayesi veya yonetimi dogrudan veya dolayli olarak Ana Ortaklik Banka
tarafindan kontrol edilen ortakliklardir.

Bagli ortakliklar, faaliyet sonuglari, aktif ve Ozkaynak biyiikliikleri bazinda 6nemlilik ilkesi
cergevesinde, tam konsolidasyon ydéntemi kullanilmak suretiyle konsolide edilmektedir. Ilgili bagh
ortakliklarm finansal tablolar1 konsolide finansal tablolara kontroliin Ana Ortaklik Banka’ya gectigi
tarihten itibaren dahil edilmektedir.

Kontrol, Ana Ortaklik Banka’nin bir tiizel kisilikte dogrudan veya dolayli olarak sermayenin
cogunluguna sahip olmasi veya bu ¢ogunluga sahip olmamakla birlikte imtiyazli hisseleri elinde
bulundurmasi veya diger hissedarlarla yapilan anlagmalara istinaden oy hakkinin ¢ogunluguna
tasarruf etmesi veya herhangi bir suretle yonetim kurulu iiyelerinin ¢gogunlugunu atayabilme ya da
gorevden alma giicilinii elde bulundurmasi olarak kabul edilmistir.

Tam konsolidasyon yontemine gore, bagli ortakliklarin aktif, pasif, gelir, gider ve bilango dist
yiikiimliiliklerinin yiizde yilizii Ana Ortaklik Banka’nin aktif, pasif, gelir, gider ve bilanco dist
yilikiimliiliikleri ile birlestirilmistir. Grup’un her bir baglh ortakliktaki yatirnminin defter degeri ile
her bir bagl ortakligin sermayesinin maliyet degerinin Grup’a ait olan kismi netlestirilmistir.
Konsolidasyon kapsamindaki ortakliklar arasindaki iglemlerden kaynaklanan bakiyeler ile
gerceklesmemis karlar ve zararlar karsilikli olarak mahsup edilmistir. Konsolide edilmis bagh
ortakliklarin net geliri i¢indeki azinlik paylari, Grup’a ait net gelirin hesaplanabilmesini teminen
belirlenmis ve bagh ortakligin net gelirinden diisiilmiistiir. Azinlik paylari, konsolide edilmis
bilangoda, 6zkaynaklar altinda gdsterilmistir. Grup’un gelirleri i¢inde de azinlik paylar1 ayr olarak
gosterilmistir.

b. Konsolide Edilen Ortakhklara iliskin Bilgiler:

Ana Ortaklik Banka ve bagli ortakligi Merrill Lynch Menkul Degerler A.S (“ML Menkul™)
konsolidasyon kapsamina alinmigtir. ML Menkul, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak iizere 23 Aralik 1996
tarihinde Tat Menkul Degerler A.S. olarak kurulmustur. Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu'nca 5
Subat 2007 tarihinde tescil edilen olaganiistli genel kurul karari ile Tat Menkul Degerler A.S.'nin
unvani, Merrill Lynch Menkul Degerler A.S. olarak degistirilmistir.
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I1I.

Iv.

Konsolide Edilen Ortakliklara iliskin Aciklamalar (Devami)

ML Menkul’iin hisse satig islemi 7 Aralik 2006 tarihi itibartyla gergeklesmistir. Satig 6ncesi ana
hissedar konumundaki Merrill Lynch Yatirim Bank A.S. (eski unvam ile Tat Yatirim Bankasi
A.S.)’nin % 99,947 oranindaki hisseleri, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun,
30 Kasim 2006 tarih ve 2040 sayili karar1 ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 1 Aralik 2006 tarih ve
B.02.1.SPK.0.16-1889 sayil1 izin karar geregince Merrill Lynch European Asset Holding Inc.’e
devir olmustur. Ana Ortaklik Banka’nin, ML. Menkul’iin %99,947 ‘sine sahip olmasi sebebiyle,
ML Menkul’un dolayli olarak ortaklik yapisi degismistir. Ayrica ML Menkul’iin geri kalan
hisseleri ise, Merrill Lynch European Asset Holding Inc. Tarafindan belirlenen diger iliskili
sirketlerce satin alinmistir. SPK’nin 26 Ocak 2007 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-144/1588 sayili
yazisina istinaden ML Menkul’lin ana sézlesmesindeki sermayeye iliskin ortaklik yapisindaki
degisiklik onaylanmustir.

ML Menkul, 2001 ile 5 Subat 2007 doneminde kendi istegi ile faaliyetlerini gecici olarak
durdurmus ve SPK’ ya gerekli bildirimleri diizenli olarak gergeklestirmistir. ML Menkul, 2499
sayil1 Sermaye Piyasast Kanunu’nun 31. maddesi uyarinca 5 Subat 2007 tarih ve ARK/ASA-357
numarali SPK Alim Satima Aracilik Yetki Belgesi’ni almis ve bu tarihten itibaren “alim satima
aracilig1” faaliyetinde bulunmaya yeniden baslamistir. Sirketin 20 Agustos 2007 tarihinde alinmig
ARK/YD-225 numarali “Yatirim Danigmanlig1 Yetki Belgesi ve 19 Haziran 2008 tarihinde alinmis
“Sermaye Piyasasi Araclarinin Kredili Alim, A¢iga Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri
[zni”de bulunmaktadir.

Ayrica girketin 17 Ocak 2011 tarihinde alinmis ARK/TAASA-183 numarali “Tiirev Araglarin Alim
Satimma Aracilik” yetki belgesi ve 29 Mart 2011 tarihinde alinmis ARK/HAA-305 numarali

“Halka Arza Aracilik Yetki Belgesi” yetki belgesi bulunmaktadir.
31 Mart 2011 tarihi itibariyla ¢aligsan sayisi 18 kisidir (31 Aralik 2010: 16).

Grup'un konsolidasyon kapsaminda bulunmayan istiraki, bagli ortakligi ve satilmaya hazir finansal
varliklar1 bulunmamaktadir.

Vadeli islem ve Opsiyon Sozlesmeleri ile Tiirev Uriinlere iliskin Agiklamalar

Grup, faaliyetleri dolayisiyla temel olarak kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere bagli olan
finansal risklere maruz kalabilmektedir ve bankacilik faaliyetlerinin bir pargasi olarak dzellikle
doviz ve faiz orani dalgalanmalari ile iliskilendirilen bu finansal riskleri yonetmek amaciyla tiirev
finansal araglar1 kullanir.

Grup’un agirlikli olarak kullanabilecegi tiirev islemleri arasinda yabanci para forward, swap, vadeli
alim satim, futures ve opsiyon sdzlesmeleri bulunmaktadir.

Grup’un tiirev lrtinleri TMS 39 geregince “Riskten korunma amagli” ve “Alim satim amaglh”
olarak smiflandirilmaktadir. Bazi tiirev islemler ekonomik olarak Grup i¢in risklere karsi etkin bir
koruma saglamakla birlikte, muhasebesel olarak TMS 39 kapsaminda bunlar “Alim satim amagli”
olarak muhasebelestirilmektedir. Tiirev islemlerden dogan yiikiimliiliik ve alacaklar sozlesme
tutarlar1 iizerinden nazim hesaplara kaydedilmektedir. Tiirev islemler kayda alinmalarini izleyen
donemlerde gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir. Tiirev islemler smiflandirilmalaria
uygun olarak, gercege uygun degerinin pozitif olmasi durumunda “Alim Satim Amagl Tiirev
Finansal Varliklar” veya “Riskten Korunma Amagli Tiirev Finansal Varliklar” i¢inde; negatif
olmasi durumunda ise “Alim Satim Amach Tiirev Finansal Borglar” veya “Riskten Korunma
Amach Tiirev Finansal Borglar” icinde gosterilmektedir. Alim satim amach tlirev islemlerin
gercege uygun degerinde meydana gelen farklar, gelir tablosunda ticari kar/zarar kaleminde
muhasebelesmektedir. Tiirev araglarin gercege uygun degeri, piyasada olusan gercege uygun
degerleri dikkate alinarak veya indirgenmis nakit akimi modelinin kullanilmasi suretiyle
hesaplanmaktadir.
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Iv.

VI

VIIL.

Vadeli islem ve Opsiyon Sozlesmeleri ile Tiirev Uriinlere iliskin A¢iklamalar (Devami)

Vadeli doviz alim satim sozlesmeleri ile swap islemlerinin gercege uygun degerinin tespitinde,
bilanco tarihi itibariyla vadeli doviz kurlar piyasa fiyatlarinin olmamasi ve piyasa kosullarinin ¢ok
degisken oldugu bir ortamda diger yontemler kullanilarak ileriye doniik giivenilir tahmin
yapilmasinin miimkiin olmamas1 nedeniyle, sdz konusu islemler ilgili sézlesme kurlarmin bilango
tarihine iskonto edilerek indirgenmis degerleri ve donem sonu Ana Ortaklik Banka gise doviz alig
kurlar karsilastirilarak degerlendirilmekte, alim satim arasindaki farklardan ortaya ¢ikan kur farki
reeskontlar1 cari donem gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Grup’un riskten korunma amagl tiirev {irtinleri bulunmamaktadir.
Faiz Gelir ve Giderine Iliskin Aciklamalar

Faiz gelirleri ve giderleri gergege uygun degerleri ile kayitlara yansitilmakta olup, mevcut anapara
tutar1 goz Oniinde bulundurularak etkin faiz (finansal varligin ya da yiikiimliiliiglin gelecekteki
nakit akimlarini bugiinkii net defter degerine esitleyen oran) yontemi ile tahakkuk esasma gore
muhasebelestirilmektedir.

Ucret ve Komisyon Gelir ve Giderlerine iliskin A¢iklamalar

Nakdi kredilerden alinan {icret ve komisyonlarin TMS 18’¢ gore kredinin faiz orani ile
iliskilendirilemeyen kisimlar1 ve bankacilik hizmet gelirleri tahsil edildikleri donemde gelir
kaydedilmektedir. Alinan krediler i¢in 6denen iicret ve komisyonlar da kredi faizinin bir pargasi
olarak degerlendirilmediginde 6dendigi tarihte gider kaydedilmektedir. Bu gelir ve gider kalemleri
disindaki diger biitiin komisyon ve {icret gelir ve giderleri, gayrinakdi kredilerden alinan komisyon
gelirleri dahil, tahakkuk esasina gore kayitlara intikal ettirilmektedir.

Finansal Varliklara iliskin Aciklamalar

Finansal araglar finansal aktifler, finansal pasifler ve tiirev enstriimanlardan olusmaktadir. Finansal
araglar Grup’un ticari aktivite ve faaliyetlerinin temelini olusturmaktadir. Bu enstriimanlarla ilgili
riskler Grup’un aldig1 toplam riskin ¢ok onemli bir kismin1 kapsamaktadir. Finansal enstriimanlar
Grup’un bilangosundaki likidite, kredi ve piyasa risklerini her agidan etkilemektedir. Grup, bu
enstriimanlarin alim ve satimin1 miisterileri adina ve kendi nam ve hesabina yapabilmektedir.

Finansal varliklar, Grup’un ticari faaliyet ve operasyonlarinin énemli bir boliimiini meydana
getirmektedir. Bu araglar finansal tablolardaki likiditeyi, kredi ve faiz riskini ortaya g¢ikarma,
etkileme ve azaltabilme 6zelligine sahiptir.

Finansal araglarin normal yoldan alim satim islemleri teslim tarihi (“settlement date”) esas alinarak
muhasebelestirilmektedir. Teslim tarihi, bir varligin Grup’a teslim edildigi veya Grup tarafindan
teslim edildigi tarihtir. Teslim tarihi muhasebesi, (a) varligin isletme tarafindan elde edildigi tarihte
muhasebelestirilmesini ve (b) varligin isletme tarafindan teslim edildigi tarih itibarryla bilanco dis1
birakilmasint ve yine aym tarih itibariyla elden ¢ikarma kazang ya da kaybmin
muhasebelestirilmesini gerektirir. Teslim tarihi muhasebesinin uygulanmasi durumunda, isletme,
teslim aldig1 varliklarda oldugu gibi, ticari islem tarihi ve teslim tarihi arasindaki dénem boyunca
varligin gergege uygun degerinde meydana gelen degisimleri muhasebelestirir.

Normal yoldan alim veya satim, bir finansal varligin, genellikle yasal diizenlemeler veya ilgili
piyasa teamiilleri cergevesinde belirlenen bir siire icerisinde teslimini gerektiren bir sdzlesme
cercevesinde satin alinmasi veya satilmasidir. Islem tarihi ile teslim tarihi arasindaki siire igerisinde
elde edilecek olan bir varligin gergege uygun degerinde meydana gelen degisiklikler, satin alinan
aktifler ile ayni1 sekilde muhasebelestirilir.
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VIL

Finansal Varliklara iliskin Aciklamalar (Devami)

Gergege uygun degerde meydana gelen degisiklikler, maliyet bedeli veya itfa edilmig
maliyetinden gosterilen varliklar icin muhasebelestirilmez; gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan olarak siniflandirilan bir finansal varliga iligkin olarak ortaya ¢ikan kazang
veya kayip, kar ya da zararda; satilmaya hazir finansal varliga iliskin olarak ortaya ¢ikan
kazang veya kayip ise 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varhklar:

Bu kategorinin iki alt kategorisi bulunmaktadir: “Alim satim amagli olarak elde tutulan
finansal varliklar” ile ilk kayda alinma sirasinda “Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan olarak smiflandirilan finansal varliklar”. Grup’un gercege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal varliklar1 bulunmamaktadir.

Allm satim amagli menkul degerler piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde edilen veya elde edilme
nedeninden bagimsiz olarak, kisa déonemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan
varliklardir.

Alim satim amac¢li menkul kiymetler ilk olarak elde etme maliyeti {izerinden kayda alinirlar ve
kayda alinmalarini miiteakiben gergege uygun degerleri ile degerlemeye tabi tutulmaktadir.
Ilgili kiymetin elde edilmesine iligkin islem maliyetleri elde etme maliyetine dahil edilir.

Grup, “Onceki donem” finansal tablolarinda s6z konusu menkul degerlerin maliyet degerleri
ile piyasa degeri arasinda olusan pozitif farki faiz ve gelir reeskontu olarak, negatif farki ise
“Menkul Degerler Deger Diisiis Karsilig1” hesabi altinda muhasebelestirmekte iken, 31 Mart
2011 tarihi itibariyla hazirlanan ilisikteki finansal tablolarinda s6z konusu menkul degerlerin
maliyet degerleri ile etkin faiz yontemine gore hesaplanan “Iskonto edilmis deger” arasinda
olusan pozitif farki faiz ve gelir reeskontu olarak muhasebelestirmektedir. Satis degeri ile
etkin faiz yontemine gore hesaplanan “Iskonto edilmis deger” arasinda olusan fark ise
“Sermaye Piyasas1 Islemleri Kar1/Zarar1” hesaplarinda muhasebelestirilmektedir.

Satilmaya Hazir Finansal Varhklar ve Krediler

Satilmaya hazir finansal varliklar, krediler ve alacaklar, vadeye kadar elde tutulacak ve alim
sattm amacli menkul kiymetler disinda kalan tiim menkul kiymetlerden olusmaktadir.

Menkul degerlerin ilk kayda alinmasinda islem maliyetlerini de iceren elde etme maliyeti
kullanilmaktadir.

IIk kayda alimdan sonra satilmaya hazir finansal varliklarin miiteakip degerlemesi gercege
uygun degeri lizerinden yapilmakta ve gergcege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan
ve menkullerin iskonto edilmis degeri ile gergege uygun degeri arasindaki farki ifade eden
gerceklesmemis kar veya zararlar 6zkaynak kalemleri igerisinde “Menkul Degerler Deger
Artis Fonu” hesabi altinda gosterilmektedir. Aktif piyasalarda islem goéren borglanma
senetlerinin gercege uygun degeri borsa fiyatina, borsa fiyatinin bulunmamasi halinde ise
Resmi Gazete fiyatina gore belirlenmistir. Aktif bir piyasada bir fiyatin bulunmadig:
durumlarda, gercege wuygun degerin tespitinde TMS’de belirtilen diger yontemler
kullanilmaktadir.
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VIIL.

Finansal Varliklara liskin Aciklamalar (Devami)

C.

Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirinmlar

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar, vadesine kadar elde tutulma niyetiyle edinilen,
fonlama kabiliyeti dahil olmak {izere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi icin gerekli
kosullarin saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan ve
krediler ile alacaklar disinda kalan menkul kiymetlerden olugsmaktadir.

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar ilk kayda alimdan sonra, var ise deger azalisi igin
ayrilan karsilik disiilerek, i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis degeri ile
muhasebelestirilmektedir.

Vadeye kadar elde tutulacak yatirnmlardan kazanilmig olan faizler, faiz geliri olarak
kaydedilmektedir. Onceden vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar arasinda siniflandirilan;
ancak siniflandirma esaslarina uyulmadigindan iki yil boyunca bu smiflandirmaya tabi
tutulmayacak finansal varliklar bulunmamaktadir.

Grup, finansal varliklarin yukarida agiklanan simiflamalara gore tasnifini anilan varliklarin
edinilmesi esnasinda yapmaktadir.

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlarin alim ve satim islemleri menkul degerlerin teslim
tarihine gore muhasebelestirilmektedir.

Krediler ve Ayrilan Ozel Karsihklar

Krediler bor¢luya para saglama yoluyla yaratilanlardan alim satim ya da kisa vadede satilma
amaciyla elde tutulanlar disinda kalan finansal varliklardir.

Grup, krediler ve alacaklarin ilk kaydini elde etme maliyeti ile yapmakta, kayda alinmay1
izleyen donemlerde TMS’ye uygun olarak etkin faiz orani yontemi kullanarak iskonto edilmis
degerleri lizerinden muhasebelestirmektedir.

Tahsili ileride siipheli olabilecek krediler i¢in karsilik ayrilmakta ve masraf yazilmak suretiyle
cari donem karindan diisiilmektedir. Takipteki alacaklar karsiligi, mevcut kredilerle ilgili
ileride c¢ikabilecek muhtemel zararlarn karsilamak amaciyla, Grup yonetiminin kredi
portfoyiinii kalite ve risk acisindan degerlendirerek, ekonomik kosullar1 ve diger etkenleri ve
ilgili mevzuati da gz Oniine alarak ayirdig: tutari ifade eder.

Grup, 1 Kasim 2006 tarih ve 26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmis olan “Bankalarca
Kredilerin ve Diger Alacaklarin Niteliklerinin Belirlenmesi ve Bunlar Igin Ayrilacak
Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Y®netmelik” uyarmca IIL., IV. ve V. grup
kredileri icin 6zel karsilik ayirir. S6z konusu 6zel karsiliklar, “Karsilik ve Deger Diisme
Giderleri-Ozel Karsilik Giderleri” hesaplar1 kullanilarak kér-zarar hesaplarina intikal ettirilir.
Bu tiir kredilerle ilgili olarak yapilan tahsilatlarda oncelikle s6z konusu kredinin anapara
borglar1 karsilanmakta, ardindan faiz alacaklar1 tahsil edilmektedir.

S6z konusu kredilerle ilgili cari donem ic¢inde ayrilan karsiliklara istinaden yapilan tahsilatlar
gelir tablosunda "krediler ve diger alacaklar karsilig1" hesabindan diisiiliip, 6nceki dénemlerde
karsilik ayrilmis ya da aktiften silinmis olan kredilere istinaden yapilan anapara tahsilatlari
sonucunda serbest kalan kargilik tutarlart "Diger Faaliyet Gelirleri" hesabi altinda calisan
“Geg¢mis Yillar Giderlerine ait Tahsilat” hesabina, faiz gelirleri ise "Takipteki Alacaklardan
Alinan Faizler" hesabina alacak vererek kaydedilir.

Serbest kalan karsilik tutarlar1 “Karsilik ve Deger Diisme Giderleri - Ozel Karsilik Giderleri”
hesabina ters kayit verilerek kapatilir.
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VIII.

IX.

Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigiine fliskin Aciklamalar

Grup, her bilango déoneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine
ugradigina iligkin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Anilan
tiirden bir gostergenin mevcut olmasi durumunda Grup ilgili deger diigiikligii tutarini tespit eder.

Bir finansal varlik veya finansal varlik grubu, yalnizca, ilgili varligin ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden fazla olayn (“zarar/kayip olay1”) meydana geldigine ve s6z konusu zarar
olaymin (veya olaylarinin) ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bi¢imde
tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit akiglar1 tizerindeki etkisi sonucunda deger diistikliigiine
ugradigina iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger disiikliigiine ugrar ve deger
diistikligii zarar olusur.ileride meydana gelecek olaylar sonucunda olugmasi beklenen kayiplar, ne
kadar olas1 olursa olsunlar muhasebelestirilmez.

Finansal Araclarin Netlestirilmesine iliskin Aciklamalar

Finansal varliklar ve bor¢lar, Grup’un netlestirmeye yonelik kanuni bir hakka ve yaptirim giicline
sahip olmasi ve ilgili finansal aktif ve pasifi net tutarlar lizerinden tahsil etme/6deme niyeti olmasi
durumunda veya ilgili finansal varlig1 ve borcu es zamanh olarak gerceklestirilmesi veya 6demesi
halinde bu finansal varliklar ve borglar bilangoda net tutarlar1 {izerinden gosterilir.

Satis ve Geri Alils Anlasmalar1 ve Menkul Degerlerin Odiing Verilmesi Islemlerine Iliskin
Aciklamalar

Grup, tekrar geri alim anlagmalari ¢ergevesinde (“Repo”) yapilan hazine bonosu ve devlet tahvili
alim-satim iglemlerini Tek Diizen Hesap Plani’na uygun olarak bilango hesaplarinda takip
etmektedir. Dolayisiyla, repo anlagmasi cergevesinde satilan devlet tahvili ve hazine bonolari,
Grup’un repoya konu menkul degerleri siniflamasia bagli olarak, finansal tablolarda alim satim
amagli, satilmaya hazir ve vadeye kadar elde tutulacak menkul degerler kalemleri altinda
smiflandirilmakta ve ilgili hesabin degerleme esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo
islemlerinden elde edilen fonlar ise pasif hesaplarda para piyasalari ana kalemi altinda “Repo
Islemlerinden Elde Edilen Fonlar” kaleminde muhasebelestirilmektedir.

Bu tiir islemler kisa vadeli olup repoya konu olan menkul kiymetlerin tiimii Devlet i¢ Bor¢lanma
Senetleri’nden olusmaktadir.

Geri satim taahhiidii ile alinmis menkul kiymetler (“Ters Repo”) ise “Ters repo islemlerinden
alacaklar” ana kalemi altinda ayr1 bir kalem olarak gosterilmektedir. Ters repo anlagmalart ile
belirlenen alim ve geri satim fiyatlar1 arasindaki farkin doneme isabet eden kismi i¢in “Etkin faiz
(i¢ verim) oran1 yontemi’ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmaktadir.

Bu islemlerden olusan gelir ve giderler gelir tablosunda “Diger Faiz Gelirleri/Giderleri”
hesaplarinda gosterilmektedir.

31 Mart 2011 tarihi itibartyla, Grup’un repo islemlerinden sagladigi fon 76.514 Bin TL (31 Aralik
2010: Bulunmamaktadir) tutarindadir ve bunun karsiliginda teminata verdigi repoya konu edilmis
menkul degerleri 78.822 Bin TL’dir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

Grup’un 31 Mart 2011 tarihleri itibariyla ters repo islemi bulunmamaktadir (31 Aralik 2010:
20.004 Bin TL).

Grup’un 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla ddiince konu edilmis menkul degerleri
bulunmamaktadir.
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XI.

XTII.

Satis Ama¢h Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere fliskin Duran Varhklar ile Bu
Varliklara lliskin Bor¢lar Hakkinda Aciklamalar

Satig amacl elde tutulan olarak simiflandirilma kriterlerini saglayan varliklar; defter degerleri ile
satis icin katlanilacak maliyetler diisiilmiis gercege uygun degerlerinden diisiik olani ile o6l¢iiliir ve
s0z konusu varliklar {izerinden amortisman ayirma iglemi durdurulur; ve bu varliklar bilangoda ayr1
olarak sunulur. Bir varligin satig amacl elde tutulan bir varlik olabilmesi i¢in; ilgili varligin (veya
elden ¢ikarilacak varlik grubunun) satisinda sikg¢a rastlanan ve alisilmis kosullar ¢ergevesinde
derhal satilabilecek durumda olmasi ve satis olasiliginin yiiksek olmasi gerekir. Satig olasiliginin
yiiksek olmasi i¢in; uygun bir yonetim kademesi tarafindan, varligin (veya elden ¢ikarilacak varlik
grubunun) satigina iligkin bir plan yapilmis ve alicilarin tespiti ile planin tamamlanmasina yonelik
aktif bir program baglatilmig olmalidir.

Ayrica, varlik (veya elden gikarilacak varlik grubu) gercege uygun degeriyle uyumlu bir fiyat ile
aktif olarak pazarlaniyor olmalidir. Ayrica satigin, siniflandirilma tarihinden itibaren bir yil
igerisinde tamamlanmig bir satis olarak muhasebelestirilmesinin beklenmesi ve plan1 tamamlamak
i¢cin gerekli islemlerin, planda énemli degisiklikler yapilmasi veya planin iptal edilmesi ihtimalinin
diisiik oldugunu gostermesi gerekir.

Grup’un satig amagli duran varlig1 bulunmamaktadir.

Durdurulan bir faaliyet, bir bankanin elden ¢ikarilan veya satis amaciyla elde tutulan olarak
smiflandirilan bir boliimiidiir. Durdurulan faaliyetlere iliskin sonuglar gelir tablosunda ayr1 olarak
sunulur. Ana Ortaklik Banka’nin durdurulan faaliyeti bulunmamaktadir.

Serefiye ve Diger Maddi Olmayan Duran Varhklara iliskin Aciklamalar

Bagli ortaklik veya miisterek olarak kontrol edilen isletme alimi1 sonucu ortaya ¢ikmis olan
serefiye, satin alim bedelinin, bagl ortakligin veya miisterek olarak kontrol edilen isletmenin satin
alinma tarihindeki kayitli tanimlanabilir varliklarinin, yiikiimliiliikklerinin ve sarta bagli borglarmin
gergege uygun degerinin iizerindeki kismini temsil eder.

Serefiye, maliyet degeri ile bir varlik olarak kayda alinir ve daha sonra maliyetten birikmis deger
disiikliikleri indirilerek hesaplanir. Deger diistikliigii testinde, serefiye, birlesmenin sinerjilerinden
yararlanacak olan her bir nakit iireten birime tahsis edilir. Serefiyenin tahsis edilmis oldugu nakit
ireten birimlerde deger diistikliigliniin olup olmadigini kontrol etmek amaciyla her yil ya da deger
disiikliigii belirtileri oldugu durumlarda daha siklikta deger diistikliigii testi uygulanir. Nakit {ireten
birimin geri kazanilabilir tutarinin defter degerinden az oldugu durumlarda, deger diisiikliigii ilk
olarak nakit iireten birime tahsis edilen serefiyenin defter degerini azaltmak i¢in kullanilir ve daha
sonra bir oran dahilinde diger varliklarin defter degerini azaltmak i¢in kullanilir. Serefiye i¢in
ayrilmis deger disiis karsiligi daha sonraki donemlerde ters ¢evrilmez. Bir bagl ortaklik veya
miigterek yonetime tabi bir tesebbiisiin elden ¢ikarilmasi durumunda ilgili serefiye tutari, elden
¢ikarmaya iliskin olarak hesaplanan kar/zararin igine dahil edilir.

Grup’un 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla konsolide finansal tablolarinda serefiye
bulunmamaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik
2004 tarihi itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis tarihi satin alim maliyetlerinden ve
izleyen donemlerde satin alinan kalemler satin alim maliyeti degerinden, birikmis itfa ve tilkenme
paylar ile kalic1 deger diisiisleri ayrilmis olarak gdsterilir. Maddi olmayan duran varliklar normal
amortisman yontemine gore faydali Omiirleri dikkate alinarak amortismana tabi tutulur.
Amortisman yontemi ve donemi her yilin sonunda periyodik olarak gdzden gegirilir. Grup, cari
donemde faydali 6miir tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapmamistir. Maddi olmayan duran
varliklar genel olarak haklardan olusmakta ve dogrusal amortisman metoduna gore 3-10 yilda itfa
edilmektedir.
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XIII.

XIV.

XV.

Maddi Duran Varhklara iliskin Ac¢iklamalar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden once satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibartyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve izleyen donemlerde
alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalic1 deger diisiigleri
ayrilarak yansitilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi
sonucu olugsan kar ve zararlar satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak
belirlenerek, gelir tablosuna dahil edilir. Maddi duran varliklara yapilan normal bakim ve onarim
harcamalar1 gider olarak muhasebelestirilmektedir. Maddi duran varliklar {izerindeki rehin, ipotek
ve benzeri herhangi bir takyidat bulunmamaktadir.

Maddi duran varliklar normal amortisman yontemine gore faydali Omiirleri dikkate alinarak
amortismana tabi tutulur. Amortisman yontemi ve donemi her yilin sonunda periyodik olarak
gozden gegirilir. Grup, cari donemde faydali Omiir tahminlerinde herhangi bir degisiklik
yapmamistir. Maddi duran varliklar dogrusal amortisman metoduna gore 2-20 yilda itfa
edilmektedir.

Kiralama Islemlerine iliskin Aciklamalar

Finansal kiralama yoluyla elde edinilen sabit kiymetler kiralama islemlerine iliskin TMS 17
cergevesinde muhasebelestirilmektedir. Bu kapsamda tiimii yabanci para bor¢lardan olusan finansal
kiralama islemleri islemin yapildig: tarihteki kurla cevrilerek aktifte bir varlik, pasifte bir borg
olarak kayit edilir. Yabanci para borglar donem sonu degerleme kuru ile Tiirk Parasi’na ¢evrilerek
gosterilir.

Kur artiglarindan/azalislarindan kaynaklanan farklar ilgili donem igerisinde gider/gelir yazilmistir.
Kiralamadan dogan finansman maliyetleri kiralama siiresi boyunca sabit bir faiz orani olugturacak
sekilde doneme yayilir.

Faaliyet kiralamas: ile ilgili iglemler ilgili s6zlesme hiikiimleri dogrultusunda ve tahakkuk esasina
gore muhasebelestirilmektedir.

Karsihklar ve Kosullu Yiikiimliiliiklere iliskin Ac¢iklamalar

Karsiliklar ve kosullu yiikiimliiliikler “Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara iligkin
Tiirkiye Muhasebe Standardi”na (“TMS 37”) uygun olarak muhasebelestirilmektedir.

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliliigin bulunmasi, yiikiimliliigiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasit ve yiikiimliliik tutarinin giivenilir bir sekilde ol¢iilebilmesi
durumunda karsilik finansal tablolarda ayrilir. Karsiliklar, bilango tarihi itibariyla yiikiimliiliigiin
yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin Grup yonetimi tarafindan yapilan en iyi tahminine
gore hesaplanir ve etkisinin 6nemli oldugu durumlarda bugiinkii degerine indirmek i¢in iskonto
edilir.
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XVI.

XVIIL

Calisanlarin Haklarina fliskin Yiikiimliiliiklere iliskin Aciklamalar

Grup, kidem tazminati ve izin haklarina iliskin yikumliliklerini “Calisanlara Saglanan Faydalara
lligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 19”) hiikiimlerine goére muhasebelestirmekte ve

~ 9

bilangoda “Calisan Haklar1 Karsiligi1” hesabinda siniflandirmaktadir.

Grup, Tiirkiye’de mevcut is kanunlara gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda
belirtilen davraniglar disindaki sebeplerle igine son verilen c¢alisanlara belirli bir toplu 6deme
yapmakla ylkiimliidiir. Kidem tazminati karsiligi, bu kanun kapsaminda olugmasi muhtemel
yilikiimliiligiin, belirli aktiieryal tahminler kullanilarak buglinkii degeri lizerinden hesaplanmakta ve
finansal tablolara yansitilmaktadir.

Kisa vadeli ¢alisan haklarina iliskin yiikiimliiliikkler ve ayrilan karsiliklar tutar1 5.848 Bin TL’dir
(31 Aralik 2010: 11.240 Bin TL). Bu tutar, personele 6denecek prim karsiliklart 5.486 Bin TL
(31 Aralik 2010: 10.795 Bin TL), kullanilmamus izin karsilig1 336 Bin TL (31 Aralik 2010: 407 Bin
TL) ve kidem tazminati karsilig1 26 Bin TL’den (31 Aralik 2010: 38 Bin TL) olugmaktadir.

Grup calisanlar1 vakif, sandik ve benzeri kuruluslara iiye degildir.

Vergi Uygulamalarina iliskin A¢iklamalar

a. Cari Vergi:

5520 sayil “Kurumlar Vergisi Kanunu” (“Yeni Vergi Kanunu”) 21 Haziran 2006 tarihli ve
26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirlirliige girmistir. S6z konusu Yeni Vergi
Kanunu’nun pek ¢ok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gegerlidir. Buna gore
Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren %20’dir. Kurumlar vergisi
orant kurumlarm ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin
ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar1 istisnasi gibi) ve
indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi
takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef
kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kér paylarindan (temettiiler) stopaj
yapilmaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda
stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlar tiger aylik mali karlan iizerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplar ve o donemi
izleyen ikinci aym 14’lincii giinline kadar beyan edip 17’nci glinii aksamina kadar 6derler. Yil
icinde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi
iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici
vergi tutart kalmasi durumunda bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan diger
mali borglara da mahsup edilebilir.

En az 2 yil siire ile elde tutulan istirak hisseleri ile gayrimenkullerin satisindan dogan karlarin
%751, Kurumlar Vergisi Kanunu’nda 6ngoriildiigii sekilde sermayeye eklenmesi veya 5 yil
siireyle 6zkaynaklarda tutulmas sart1 ile vergiden istisnadir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname tzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak
kaydiyla dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil
karlarindan mahsup edilemez.
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XVII.

XVIII.

XIX.

XX.

XXI.

XXII.

Vergi Uygulamalarina lliskin A¢iklamalar (Devam)

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir
uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ay1
takip eden dordiincii aym 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir
ve ayni ayin sonuna kadar da tahakkuk eden vergi 6denir. Bununla beraber, vergi incelemesine
yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

b. Ertelenmis Vergi:

Grup, bir varligin veya yilikimliiligiin defter degeri ile vergi mevzuati uyarinca belirlenen
vergiye esas degeri arasinda ortaya cikan vergilendirilebilir gegici farklar i¢in “Gelir
Vergilerine Iligkin Tiirkiye Muhasebe Standard:r” (“TMS 12”) hiikiimlerine ve bu standarda
iliskin BDDK acgiklamalarmma uygun olarak ertelenmis vergi hesaplamakta ve
muhasebelestirmektedir. Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yiiriirliikkteki vergi mevzuati
uyarinca bilango tarihi itibariyla gecerli bulunan yasalagmis vergi oranlari kullanilmaktadir.

Ertelenmis vergi ylkiimliligii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken,
indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde
etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasit sartiyla
hesaplanmaktadir.

Hesaplanan ertelenmis vergi varligir ile ertelenmis vergi borglart finansal tablolarda
netlestirilerek gosterilmektedir.

Bor¢lanmalara iliskin flave Aciklamalar

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli Glglide zaman isteyen varliklar s6z konusu
oldugunda, satin alimmasi, yapimi veya flretimi ile dogrudan iliski kurulabilen bor¢lanma
maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil
edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz harcanmamis kisminin gegici siire ile finansal
yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun
bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir.

Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar: dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Grup’un 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla ihrag¢ edilmis, bor¢glanmay1 temsil eden
araglar1 ve hisse senedine doniistiiriilebilir tahvili bulunmamaktadir.

Ihrac Edilen Hisse Senetlerine Iliskin Aciklamalar

Grup’un 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihi itibartyla ihrag edilmis hisse senedi
bulunmamaktadir.

Aval ve Kabullere Iliskin A¢iklamalar

Grup’un 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla herhangi bir aval ve kabul islemi
bulunmamaktadir.

Devlet Tesviklerine iliskin Aciklamalar

Grup’un 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla kullandigi devlet tesvikleri
bulunmamaktadir.

Kar Yedekleri ve Karin Dagitilmasi

Kanuni finansal tablolarda yasal yedekler disinda, birikmis kéarlar, asagida belirtilen yasal yedek
sartina tabi olmak kaydiyla dagitima agiktir. Yasal yedekler, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”)’da
Ongoriildiigli sekli ile birinci ve ikinci yedeklerden olusur. TTK, birinci yasal yedegin, toplam
O0denmis sermayenin %20’sine erisene kadar kardan %5 oraninda ayrilmasini 6ngériir. Ikinci yasal
yedek ise, 6denmis sermayenin %5’ini asan tiim nakit kar dagitimlart {izerinden %10 oraninda
ayrilir, ancak holding sirketleri bu uygulamaya tabi degildir. TTK hiikiimleri ¢ercevesinde yasal
yedekler, sadece zararlar1 karsilamak i¢in kullanilabilmekte ve 6denmis sermayenin %50’sini
asmadikca diger amaclarla kullanilamamaktadir.
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MUHASEBE POLITIKALARI (Devam)

XXIII.

XXIV.

XXV.

XXVI.

XXVIIL

Hisse Basina Kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin/(zararin) ilgili y1l icerisinde ¢ikarilmis
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine bdliinmesiyle bulunmaktadir.

Tirkiye’de sirketler sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, ge¢mis yil kazanclarindan
dagittiklar: “bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse
basina kazan¢ hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu
hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse adedi, s6z konusu hisse dagitimlarinin gegmise
doniik etkileri de dikkate alinarak bulunur. fhra¢ edilmis hisse adedinin bilango tarihinden sonra
ancak mali tablolarin hazirlanmig oldugu tarihten dnce bedelsiz hisse adedi dagitilmasi sebebiyle
artmas1 durumunda hisse basina kazan¢ hesaplamasi toplam yeni hisse adedi dikkate alinarak
yapilmaktadir.

Grup’un 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla ihra¢ edilen bedelsiz hisse senedi
bulunmamaktadir.

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, iist diizey yoneticiler ve yonetim kurulu
iiyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagl sirketler ile birlikte,
istirakler ve miisterek yonetime tabi ortakliklar ve risk grubu sirketleri “Iliskili Taraf Aciklamalar
Standard1” (“TMS 24”) kapsaminda iliskili taraflar olarak kabul edilmistir. liskili taraflarla yapilan
islemler Besinci Boliim V. no’lu dipnotta gosterilmistir.

Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar

Nakit akis tablolarinin hazirlanmasina esas olan “Nakit”, kasa, efektif deposu, yoldaki paralar ve
satin alinan g¢ekler ile T.C. Merkez Bankasi dahil bankalardaki vadesiz mevduat olarak, “Nakde
esdeger varlik” ise orijinal vadesi {i¢ aydan kisa olan bankalararasi para piyasasi plasmanlar1 ve
bankalardaki vadeli depolar olarak tanimlanmaktadir.

Raporlamanin Béliimlemeye Gore Yapilmasina iliskin Aciklamalar

Grup ana sozlesmesi ve misyonu geregi, yatirim bankaciligi alaninda faaliyet gostermektedir.
Grup’un 31 Mart 2011 tarihi itibariyla sona eren doneme iligkin 3.893 Bin TL (31 Mart 2010:
4.183 Bin TL) tutarinda yatirim bankaciligindan geliri bulunmaktadir.

Smiflandirmalar

Cari donem konsolide finansal tablolar sunumu ile wuygunluk saglamasi acisindan
31 Mart 2010 tarihli konsolide finansal tablolarda asagida belirtilen smiflandirma islemleri
yapilmistir:

a. 31 Mart 2010 tarihli konsolide gelir tablosunda “Zorunlu Karsiliklardan Alinan Faizler’de
siniflandirilan 9 Bin TL tutarindaki zorunlu karsiliklardan alinan faiz geliri, “Bankalardan
Alinan Faizler” hesabina siniflandirilmastir.

b. 31 Mart 2010 tarihli konsolide gelir tablosunda “Diger Faiz Giderleri’nde siniflandirilan 1.393
Bin TL tutarindaki repo islemlerinden saglanan fonlara verilen faiz gideri, “Para Piyasasi
Islemlerine Verilen Faizler” hesabina siniflandirilmistir.

c¢. T.C. Merkez Bankasi nezdinde zorunlu karsiliklarla ilgili olarak serbest olmayan hesaplarda
tutulan bakiyeler, 31 Mart 2010 tarihli nakit akis tablosunda dénem bagi ve donem sonu nakit
ve nakde esdeger varliklar igerisine dahil edilmemistir.
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DORDUNCU BOLUM
MALI BUNYEYE iLiSKIN BILGILER
I Konsolide Sermaye Yeterliligi Standart Oranina iliskin A¢iklamalar
a. Grup’un sermaye yeterliligi standart oran1 %57,28’tir (31 Aralik 2010: %56,95).

b. Sermaye yeterliligi standart oran1 1 Kasim 2006 tarihinde yayimlanmis olan “Bankalarin
Sermaye Yeterliliginin Olciilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin Yonetmelik” ile
“Bankalarin Ozkaynaklarina iliskin Yonetmelik” ve 10 Ekim 2007 ve 22 Mart 2008
tarihlerinde yayimlanmis olan “Bankalarin  Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve
Degerlendirilmesine Iliskin Y&netmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yénetmelik” (birlikte
“Sermaye Yeterliligine iliskin Yonetmelikler”) hiikiimlerince hesaplanmstir. Asagidaki
tablolarda Banka’nin sermaye yeterliligi standart oran1 hesaplamasina esas teskil eden “Risk
agirlikli varliklar”inm ayrintilar ve “Ozkaynak” hesaplamasi yer almaktadir.

¢. Konsolide sermaye yeterliligi standart oranina iliskin bilgiler:

RiSK AGIRLIKLARI
Ana Ortakhk Banka

%0 %10 %20 %50 %100 %150 %200

Risk Agir. Varhk, Yiikiim., Gayri nakdi Kredi

Bilanco Kalemleri (Net)
Nakit Degerler - - - - - - -
Vadesi Gelmis Menkul Degerler - - - - - - -
T. C. Merkez Bankasi 14.907 - - - - - -
Yurti¢i, Yurtdis1 Bankalar, Yurtdis1t Merkez ve
Subeler - - 120.636 - - - -
Para Piyasalarindan Alacaklar - - - - - - -
Ters Repo Islemlerinden Alacaklar - - - - - - -
Zorunlu Karsiliklar 10.714 - - - - - -
Krediler - - - - - - -
Tasfiye Olunacak Alacaklar (Net) - - - - - - -
Kiralama Islemlerinden Alacaklar - - - - - - -
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - - - - - - -
Vadeye Kadar Elde Tutulan Yatirimlar - - - - - - -
Aktiflerimizin Vadeli Satisindan Alacaklar - - - - - - -

Muhtelif Alacaklar - - 59.877 - 424 - -
Faiz ve Gelir Tahakkuk ve Reeskontlari - - 234 - 4313 - -
Istirak, Bagli Ortak. ve Birlikte Kontrol Edilen

Ortakliklar (Is ortakliklari) (Net) - - - - 3.111 - -
Maddi Duran Varliklar - - - - 615 - -
Diger Aktifler 3.958 - - - 565 - -

Nazim Kalemler
Gayrinakdi Krediler ve Taahhiitler - - - - 17 - -

Tiirev Finansal Araglar - - - - - - -
Risk Agirlig1 Verilmemis Hesaplar - - - - - - -
Toplam Riske Maruz Varhklar 29.579 - 180.747 - 9.045 - -
Toplam Risk Agirhkh Varhklar - - 36.149 - 9.045 - -
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MALI BUNYEYE iLiSKIN BILGILER (Devam)

I

Konsolide Sermaye Yeterliligi Standart Oranina iliskin Ac¢iklamalar (Devami)

RiSK AGIRLIKLARI
Konsolide
%0 %10 %20 %50 %100 %150 %200
Risk Agir. Varlik, Yiikiim., Gayri nakdi Kredi
Bilanco Kalemleri (Net)
Nakit Degerler - - - - - - -
Vadesi Gelmis Menkul Degerler - - - - - - -
T. C. Merkez Bankasi 14.907 - - - - - -
Yurti¢i, Yurtdig1 Bankalar, Yurtdisi Merkez ve
Subeler - - 152.308 - - - -
Para Piyasalarindan Alacaklar - - - - - - -
Ters Repo Islemlerinden Alacaklar - - - - - - -
Zorunlu Kargiliklar 10.714 - - - - - -
Krediler - - - - - - -
Tasfiye Olunacak Alacaklar (Net) - - - - - - -
Kiralama Islemlerinden Alacaklar - - - - - - -
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - - - - - - -
Vadeye Kadar Elde Tutulan Yatirimlar - - - - - - -
Aktiflerimizin Vadeli Satisindan Alacaklar - - - - - - -
Muhtelif Alacaklar - - 59.877 - 424 - -
Faiz ve Gelir Tahakkuk ve Reeskontlari - - 277 - 4313 - -
Istirak, Bagh. Ortak. ve Birlikte Kontrol Edilen
Ortakliklar (Is ortakliklarr) (Net) - - - - - - -
Maddi Duran Varliklar - - - - 639 - -
Diger Aktifler 6.887 - - - 729 - -
Nazim Kalemler
Gayrinakdi Krediler ve Taahhiitler - - - - 15 - -
Tiirev Finansal Araglar - - - - - - -
Risk Agirlig: Verilmemis Hesaplar - - - - - - -
Toplam Riske Maruz Varhklar 32.508 - 212.462 - 6.120 - -
Toplam Risk Agirlikh Varhiklar - - 42492 - 6.120 - -
d. Konsolide sermaye yeterliligi standart oranina iliskin 6zet bilgi:
Ana Ortakhk Ana Ortakhk
Banka Konsolide Banka Konsolide
Cari Dénem Cari Déonem  Onceki Dénem  Onceki Dénem
Kredi Riskine Esas Tutar (KRET) 45.194 48.612 55.270 58.181
Piyasa Riskine Esas Tutar (PRET) 8.425 8.425 7.575 7.575
Operasyonel Riske Esas Tutar (ORET) 61.116 87.665 48.021 72.560
(::)zkaynak 62.783 82.880 61.979 78.771
Ozkaynak/(KRET +PRET+ORET)*100 %54,72 %57,28 %55,90 %56.95
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ewe

L Konsolide Sermaye Yeterliligi Standart Oranina iliskin Ac¢iklamalar (Devami)

e. Konsolide 6zkaynak kalemlerine iliskin bilgiler:

Ana Ortakhk Ana Ortakhk
Banka Konsolide Banka Konsolide

Cari Donem Cari Donem _ Onceki Donem  Onceki Dénem

ANA SERMAYE
Odenmis Sermaye 50.000 50.000 50.000 50.000
Nominal Sermaye 50.000 50.000 50.000 50.000
_ Sermaye Taahbhiitleri (-) - - - -
Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Fark1 - - - -
Hisse Senedi Thrag¢ Primleri - - - -
Hisse Senedi Iptal Karlart - -
Yasal Yedekler 12.244 1.892
L. Tertip Kanuni Yedek Akge (TTK 466/1) 12.244 1.892
1. Tertip Kanuni Yedek Akce (TTK 466/2) - -
Ozel Kanunlar Geregi Ayrilan Yedek Akce - - - -
Statii Yedekleri - 19 - 19
Olaganiistii Yedekler - 25.293 - 3.563
Genel Kurul Karari Uyarinca Ayrilan Yedek Akge - 25.293 - 3.563
Dagitilmanus Karlar - - -
Birikmis Zararlar - - - -
Yabanci Para Sermaye Kur Farki - - - -
Yasal Yedek, Statii Yedekleri ve Olaganiistii Yedeklerin Enflasyona Gore Diizeltme - - - -
Farki
Kar 579 5.839 14.645 24.289
Net Dénem Kar1 579 3.893 14.645 16.746
Gegmis Yillar Kart - 1.946 - 7.543
Muhtemel Riskler I¢in A. Serb. Karsiliklarin Ana Sermayenin %25’ine Kadar Olan - - - -
Kismi
Istirak ve Bagh Ortaklik Hisseleri ile Gayrim. Satis Kazanglari (€)) - - - -
Birincil Sermaye Benzeri Borglarin Ana Sermayenin %15’ine Kadar Olan Kismi - - -
Zararin Yedek Akgelerle Karsilanamayan Kismu (-) - - (2.402) -
Net Dénem Zarar1 - - -
_ Gegmis Yillar Zarart - - (2.402) -
Ozel Maliyet Bedelleri (-) ?2) 403 403 538 538
Pesin Odenmis Giderler (-) 3) - - 65 100
Maddi Olmayan Duran Varliklar (-) 243 366 262 341
Ana Sermayenin %10’unu Asan Ertelenmis Vergi Varlig1 Tutari (-) - - - -
Kanunun 56 nc1 maddesinin Ugiincii Fikrasindaki Asim Tutari (-) - - - -
Ana Sermaye Toplam 62.177 82.274 61.379 78.171

1.279
1.279

Loy

KATKI SERMAYE

Genel Karsiliklar 606 606 600 600

Menkuller Yeniden Degerleme Deger Artist Tutarinin %45’ - - - -

Gayrimenkuller Yeniden Degerleme Deger Artist Tutarmin %451 - - - -

Istirakler, Bagli Ortakliklar Ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (Is ortakliklart) - - - -

Bedelsiz Hisseleri

Birincil Sermaye Benzeri Borglarin Ana Sermaye Hesaplamasinda Dikkate Alinmayan - - - -

Kismi

Ikincil Sermaye Benzeri Borglar - - - -

Menkul Degerler Deger Artis Fonu - - - -
Istirakler ve Bagh Ortakliklardan - - - -
Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - - - -

Sermaye Yedeklerinin, Kar Yedeklerinin ve Gegmis Yillar K/Z’ i Enflasyona Gore

Diizeltme Farklari (Yasal Yedek, Statii Yedekleri ve Olaganiistii Yedeklerin

Enflasyona Gore Diizeltme Farki harig) - - - -

Katki Sermaye Toplam - - 600 600

UCUNCU KUSAK SERMAYE - - - -
SERMAYE 62.783 82.880 61.979 78.771

SERMAYEDEN INDIRILEN DEGERLER - - - -

Sermayesinin Yiizde On ve Daha Fazlasina Sahip Olunan Bankalar ile Finansal

Kuruluslardan (Yurt Igi, Yurt Dis1) Konsolide Edilmeyenlerdeki Ortaklik Paylart - - - -
Sermayesinin  Yiizde Onundan Azma Sahip Olunan Bankalar ile Finansal

Kuruluslardaki (Yurt I¢i, Yurt Dis1) Bankanin Ana Sermaye ve Katki Sermaye

Toplaminin Yiizde On ve Daha Fazlasim Asan Tutardaki Ortaklik Paylari Toplami - - - -
Bankalara, Finansal Kuruluglara (Yurt Igi, Yurt Dis1) veya Nitelikli Pay Sahiplerine

Kullandirilan Ikincil Sermaye Benzeri Borg Niteligini Haiz Krediler ile Bunlardan

Satin Alinan Birincil veya Ikincil Sermaye Benzeri Bor¢ Niteligini Haiz Borg¢lanma

Araglari - - - -
Kanunun 50 ve 51 inci Maddeleri Hiikiimlerine Aykir1 Olarak Kullandirilan Krediler - - - -
Bankalarin, Gayrimenkullerinin Net Defter Degerleri Toplammin Ozkaynaklarinin

Yiizde Ellisini Asan Kismu ile Alacaklarindan Dolayr Edinmek Zorunda Kaldiklar1 Ve

Kanunun 57 nci Maddesi Uyarinca Elden Cikarilmasi Gereken Emtia Ve

Gayrimenkullerden Edinim Tarihinden Itibaren Bes Yil Gegmesine Ragmen Elden

Cikarilamayanlarin Net Defter Degerleri - - - -
Diger

Toplam Ozkaynak 62.783 82.880 61.979 78.771

® 10 Mart 2011 tarihli ve 27870 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan “Bankalarin Ozkaynaklarma iliskin Yonetmelikte Degisiklik

Yapilmasina Dair Yonetmelik” geregince ilgili satirin adi “Sekizinci Fikrada Yer Alan Simnirlart Asmamak Kaydiyla Birincil Sermaye
Benzeri Borglar” olarak degistirilmistir.

Yukarida bahsi gegen yonetmelik geregi “Ozel Maliyet Bedelleri”nin adi “Faaliyet Kiralamasi Gelistirme Maliyetleri” olarak
degistirilmistir.

Yukarida bahsi gegen yonetmelik geregi “Pesin Odenmis Giderler”in Ana Sermaye’den indirim kalemi yapilmasina son verilmistir.

)

3)
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II.

Konsolide Piyasa Riskine Iliskin Aciklamalar

Grup, finansal risk yonetimi amaglar1 ¢ercevesinde piyasa riskinden korunmak amactyla 1 Kasim 2006
tarih ve 26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmis “Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve
Degerlendirilmesine iliskin Y6netmelik” kapsaminda piyasa riski yonetimi faaliyetlerini belirlemis ve
gerekli onlemleri almistir.

Ana Ortaklik Banka Yonetim Kurulu, tasidigi temel riskleri goz 6niinde bulundurarak bu risklere iliskin
limitleri belirlemekte ve s6z konusu limitleri piyasa kosullar1 ve Grup stratejileri dogrultusunda
donemsel olarak revize etmektedir. Ayrica Ana Ortaklik Banka Yonetim Kurulu, risk yonetimi boliimii
ile st diizey yonetimin, Ana Ortaklik Banka'nin maruz kaldig1 cesitli riskleri tanimlama, 6l¢me, kontrol
etme ve yonetme hususlarinda gerekli tedbirleri almalarini saglamustir.

Bilango i¢i ve bilanco dist hesaplarda Grup tutulan pozisyonlarmm finansal piyasalardaki
dalgalanmalardan kaynaklanan faiz ve kur riskleri oOlgiilmekte, sermaye yiikiimliiliigiiniin
hesaplamasinda asagidaki tabloda yer verilen standart metot ile hesaplanan riske maruz deger dikkate
alimmaktadir.

Grup kur riski ve faiz orami risklerini piyasa riskini olusturan en Onemli iki bilesen olarak
degerlendirmektedir. Piyasa riski menkul kiymetler portfoyii bazinda ve Grup’un kur riskini de icerecek
sekilde gilinlik ve haftalik olarak Olglilmekte ve Ana Ortaklik Banka Yo6netim Kurulu'na
raporlanmaktadir. Asagidaki tablo 1 Kasim 2006 tarih ve 26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesi ve Degerlendirilmesine Iliskin Yonetmelik”in “Piyasa
Riskine Esas Tutarin Hesaplanmasi”na iligskin 3’{incii boliimii uyarinca “Standart Metot ile Piyasa Riski
Olgiim Yontemi”ne gore 31 Mart 2011 tarihi itibariyla piyasa riski hesaplamasmin ayrmtilarin
gostermektedir.

a. Konsolide Piyasa Riskine iliskin Bilgiler:

Cari Dénem  Onceki Donem

@) Genel Piyasa Riski I¢in Hesaplanan Sermaye Yiikiimliiliigii - Standart Metot 640 603
1D Spesifik Risk I¢in Hesaplanan Sermaye Yiikiimliiliigii - Standart Metot - -
(IIT)  Kaur Riski I¢in Hesaplanan Sermaye Yiikiimliiliigii - Standart Metot 34 3
(IV)  Emtia Riski Igin Hesaplanan Sermaye Yiikiimliiliigii - Standart Metot - -
V) Takas Riski I¢in Hesaplanan Sermaye Yiikiimliiliigii - Standart Metot - -
(VI)  Opsiyonlardan Kaynaklanan Piyasa Riski I¢in Hesaplanan Sermaye Yiikiimliiliigii Standart

Metot - -
(VII) Risk Olgiim Modeli Kullanan Bankalarda Piyasa Riski I¢in Hesaplanan Sermaye

Yitkiimliliigii - -
(VIII) Piyasa Riski I¢in Hesaplanan Toplam Sermaye Yiikiimliiligii (I+TT+ITT+TV+V+VT) 674 606
(IX)  Piyasa Riskine Esas Tutar (12,5 x VIII) ya da (12,5 x VII) 8.425 7.575
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III.

Iv.

Konsolide Operasyonel Riske iliskin Aciklamalar

Grup’un operasyonel risk hesaplamasinda “Temel Gosterge Yontemi” kullanilmigtir. Operasyonel riske
esas tutar, 1 Kasim 2006 tarih ve 26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Bankalarin Sermaye
Yeterliliginin Olgiilmesi ve Degerlendirilmesine iliskin Yénetmelik”in 1 Haziran 2007 tarihi itibariyla
yiirlirlige giren 4’lincii boliimii “Operasyonel Riske Esas Tutarin Hesaplanmasi” uyarinca Grup’un son
3 yilina ait 2010, 2009 ve 2008 (31 Aralik 2010: 2009, 2008 ve 2007) yilsonu briit gelirleri kullanilmak
suretiyle hesaplanmistir. Bu boliimiin I no’lu dipnotunda belirtilen “Sermaye yeterliligi standart orani”
kapsamindaki operasyonel riskin hesaplanmasinda kullanilan 87.665 Bin TL’nin (31 Aralik 2010:
72.560 Bin TL) tiimii degil ancak %8’ine isabet eden boliimii olan 7.013 Bin TL (31 Aralik 2010: 5.805
Bin TL) maruz kalinabilecek operasyonel riski temsil etmektedir. 7.013 Bin TL (31 Aralik 2010: 5.805
Bin TL) ayn1 zamanda s6z konusu riskin ortadan kaldirilmasi i¢in gereken minimum sermaye tutarini
ifade etmektedir.

Konsolide Kur Riskine iliskin A¢iklamalar

Kur riski; doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle bankalarin maruz
kalabilecekleri zarar olasiligini ifade etmektedir. Kur riskine esas sermaye ylikiimliiligi hesaplanirken
Grup’un, tiim doviz varliklari, yiikiimliiliikleri ve vadeli doviz islemleri g6z 6niinde bulundurulmakta,
standart metot ile riske maruz deger hesaplanmaktadir.

Grup’un kur riskini etkin bir sekilde yonetmek amaciyla gerekli risk yonetim sistemlerini YOnetim
Kurulu'nun nihai gézetiminde tesis etmistir. Risk limitleri ekonomik durum, piyasalardaki gelismeler ve
Ana Ortaklik Banka’nin risk istahina gore siirekli olarak gdzden gegirilmekte ve gerekli hallerde yeni
limitler belirlenmektedir.

Grup’un risk yonetimi stratejisinin bir unsuru olarak yabanci para cinsinden her tiirlii bor¢lanmalar tiirev
aracglari ile kur riskine kars1 korunmaktadir.

Yonetim Kurulu’nca onaylanan limitler g¢er¢evesinde Grup’un Hazine Grubu, yurti¢i ve yurtdist
piyasalarda olusabilecek Tiirk Parasi veya yabanci para fiyat, likidite ve karsilanabilirlik risklerinin
yonetimi ile sorumludur. Para piyasalarinda olusan risklerin ve bu riskleri yaratan islemlerin kontrolii
giinliik olarak yapilir ve aylik olarak Ana Ortaklik Banka Aktif-Pasif Komitesi’ne raporlanir.

Grup’un 31 Mart 2011 tarihi ile bu tarihten geriye dogru son bes is giinii kamuya duyurulan belli baslh
tam TL cari déviz alig kurlari:

24.03.2011 25.03.2011 28.03.2011 29.03.2011 30.03.2011 31.03.2011
ABD Dolari 1,5543 1,5470 1,5433 1,5485 1,5549 1,5483
CHF 1,7229 1,6979 1,6866 1,6825 1,6903 1,6764
GBP 2,5310 2,5022 2,4827 2,4727 2,4864 2,4845
JPY 0,0192 0,0191 0,0190 0,0189 0,0189 0,0186
EURO 2,2022 2,1843 2,1842 2,1763 2,1929 2,1816

Grup’un belli bagh cari doviz alis kurlarinin 31 Mart 2011 tarihinden geriye dogru son otuz is giinliik
basit aritmetik ortalama degerleri:

Aylik Ortalama Doviz

Als Kuru

ABD Dolan 1,5768
CHF 2,5487
GBP 1,7022
JPY 0.0192
EURO 2,1941
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MALI BUNYEYE ILiSKIN BILGILER (Devam)
Iv. Konsolide Kur Riskine iliskin A¢iklamalar (Devami)

Grup’un kur riskine iliskin bilgiler:

Cari Dénem ABD DIGER

EURO Dolar1  YEN YP TOPLAM
Varlhklar
Nakit Degerler (Kasa, Efektif Deposu, Yoldaki Paralar, Satin
Alnan Cekler, K.Maden Deposu) ve TC Merkez Bnk. - 14.734 - - 14.734
Bankalar 28 179 2 23 232
Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal
Varliklar (*) - - - - -
Para Piyasalarindan Alacaklar - - - - -
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - - - - -
Verilen Krediler - - - - -
Istirak, Bagli Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar
(Is ortakliklarr) - - - - -
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - - - - -
Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Varliklar - - - - -
Maddi Duran Varliklar - - - - -
Maddi Olmayan Duran Varliklar - - - - -
Diger Varliklar - 60.120 - - 60.120
Toplam Varhklar 28 75.033 2 23 75.086
Yiikiimliiliikler
Bankalar Mevduati - - - - -
Déviz Tevdiat Hesabt - - - - -
Para Piyasalarina Borglar - - - - -
Diger Mali Kuruluslar. Sagl. Fonlar - 160.888 - - 160.888
fhrag Edilen Menkul Degerler - - - - -
Muhtelif Borglar - - - - -
Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Borglar - - - - -
Diger Yiikiimliiliikler (**) - 88 - - 88
Toplam Yiikiimliiliikler - 160.976 - - 160.976
Net Bilanco Pozisyonu 28  (85.943) 2 23 (85.890)
Net Nazim Hesap Pozisyonu - 85.513 - - 85.513
Tiirev Finansal Araglardan Alacaklar 525.766 613.214 - - 1.138.980
Tiirev Finansal Araglardan Borglar 525.766 527.701 - - 1.053.467
Gayrinakdi Krediler - - - - -
Onceki Dénem
Toplam Varliklar (*) 27 74.094 4 12 74.137
Toplam Yiikiimliilikkler (**) - 262.622 - - 262.622
Net Bilanco Pozisyonu 27 (188.528) 4 12 (188.485)
Net Nazim Hesap Pozisyonu - 188.510 - - 188.510
Tiirev Finansal Araglardan Alacaklar - 188.510 - - 188.510

Tiirev Finansal Araglardan Borglar -
Gayrinakdi Krediler -

(*) 31 Mart 2011 tarihi itibartyla yabanci para cinsinden alim satim amagl tiirev finansal alacaklar 2.394 Bin TL
(31 Aralik 2010: 393 Bin TL) olup doviz pozisyonu igerisine alinmamustir. Bu nedenle déviz pozisyonundaki aktif
toplamu bilangonun yabanci para aktif toplamiyla ayni tutarda fark edecektir.

(**) 31 Mart 2011 tarihi itibartyla yabanci para cinsinden alim satim amagh tlirev finansal borglar 2.101 Bin TL
(31 Aralik 2010: 253 Bin TL) olup doviz pozisyonu igerisine alinmamustir. Bu nedenle doviz pozisyonundaki pasif
toplamu bilangonun yabanci para pasif toplamiyla ayni tutarda fark edecektir.
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V.

Konsolide Faiz Oram Riskine iliskin Aciklamalar

Faiz orani riski, faiz oranlarindaki hareketler nedeniyle Grup’un pozisyon durumuna bagl olarak maruz
kalabilecegi zarar olasiligini ifade etmekte olup faiz oram riskinde, varliklarin, ylikiimliliiklerin ve
bilango dis1 kalemlerin faize duyarlilig1 standart metot ile hesaplanmakta ve piyasa riski icinde sermaye
yukiimliiliigii rakamina dahil edilmektedir.

Faiz oranlarindaki dalgalanmalarin yaratacagi etkilerden korunmak risk yonetimi bSliimiiniin birinci
onceligidir. Bu c¢ergevede senaryo analizleri risk yonetimi boliimii tarafindan hesaplanarak Aktif Pasif
Komitesi’ne sunulmaktadir.

Grup’un faiz orani riskini etkin bir sekilde yonetmek amaciyla gerekli risk yonetim sistemlerini
Yonetim Kurulu'nun nihai gézetiminde tesis etmistir. Risk limitleri ekonomik durum, piyasalardaki
gelismeler ve Grup’un risk istahina gore siirekli olarak gbézden gecirilmekte ve gerekli hallerde yeni
limitler belirlenmektedir.

Ana Ortaklik Banka Yonetim Kurulu’nun belirledigi ve Aktif-Pasif Komitesi tarafindan da takip

edilmekte olan pozisyon limitleri giinliik olarak izlenmekte, Ana Ortaklik Banka’nin faize duyarh
enstriimanlarinda olan islemlerde olusmasi muhtemel deger degisiklikleri de ayrica gézlenmektedir.
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V. Konsolide Faiz Oram Riskine iliskin Aciklamalar (Devami)

a. Varhklarn, yiikiimliiliiklerin ve nazim hesap kalemlerinin faize duyarhhgr (Yeniden
fiyatlandirmaya kalan siireler itibariyla):

1 Aya 1-3 3-12 1-5 5Yilve
Cari Dénem Kadar Ay Ay Yil  Uzeri Faizsiz Toplam

Varliklar
Nakit Degerler (Kasa, Efektif Deposu, Yoldaki
Paralar, Satin Alinan Cekler, K.Maden

Deposu) ve TC Merkez Bankasi - - - - - 25621 25.621
Bankalar 151.663 - - - - 707 152.370

Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara

Yansitilan Finansal Varliklar 2.753 27.510 49.193 16.170 - - 95.626
Para Piyasalarindan Alacaklar - - - - - - -
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - - - - - - -
Verilen Krediler - - - - - - -
Vadeye Kadar Elde Tut. Yatirimlar - - - - - - -
Diger Varliklar - 60.092 - - - 8.618 68.710
Toplam Varhklar 154.416 87.602 49.193 16.170 - 34.946 342.327
Yiikiimlilikler
Bankalar Mevduati - - - - - - -
Diger Mevduat - - - - - - -
Para Piyasalaria Borglar 81.549 - - - - - 81.549
Muhtelif Borglar - - - - - 5.060 5.060
fhrag Edilen Menkul Degerler - - - - - - -
Diger Mali Kuruluslar. Sagl. Fonlar 100.950 59.938 - - - - 160.888
Diger Yiikiimliiliikler 2.101 - - - - 92729 94.830
Toplam Yiikiimliiliikler 184.600 59.938 - - - 97.789 342.327
Bilangodaki Uzun Pozisyon - 27.664 49.193 16.170 - - 93.027
Bilangodaki Kisa Pozisyon (30.184) - - - - (62.843) (93.027)
Nazim Hesaplardaki Uzun Pozisyon 1.138.980 - - - - - 1.138.980
Nazim Hesaplardaki Kisa Pozisyon (1.138.703) - - - - - (1.138.703)
Toplam Pozisyon (29.907) 27.664 49.193 16.170 - (62.843) 277

Cari donemde faizsiz kolonunda yer alan diger varliklar satiri, 1.042 Bin TL tutarinda maddi duran
varliklari, 366 Bin TL tutarinda maddi olmayan duran varliklari, 1.744 Bin TL ertelenmis vergi aktifi,
5.466 Bin TL diger aktifleri igermekte, diger yiikimlilikler satir1 ise 83.043 Bin TL tutarindaki
0zkaynaklari, 7.199 Bin TL karsiliklari, 2.486 Bin TL cari vergi borcunu ve 1 Bin TL diger yabanci
kaynaklar1 igermektedir.
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MALI BUNYEYE ILiSKIN BILGILER (Devam)

V. Konsolide Faiz Oram Riskine iliskin Aciklamalar (Devami)
1 Aya 1-3 1-5 S5Yilve
Kadar Ay 3-12 Ay Yil Uzeri Faizsiz Toplam

Onceki Dénem

Varliklar
Nakit Degerler (Kasa, Efektif Deposu,
Yoldaki Paralar, Satin Alinan Cekler,
K.Maden Deposu) ve TC Merkez

Bankas1 - - - - - 14.732 14.732
Bankalar 207.817 - - - - 454 208.271

Gergege Uygun Deger Farki Kar veya

Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 447  1.094 13.158 40.924 - - 55.623
Para Piyasalarindan Alacaklar 20.004 - - - - - 20.004
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - - - - - - -
Verilen Krediler - - - - - - -
Vadeye Kadar Elde Tut. Yatirimlar - - - - - - -
Diger Varliklar - 59.635 - - - 7.813 67.448
Toplam Varhklar 228.268 60.729 13.158 40.924 - 22.999 366.078
Yikiimliliikler
Bankalar Mevduati - - - - - - -
Diger Mevduat - - - - - - -
Para Piyasalarina Borglar 5.014 - - - - - 5.014
Muhtelif Borglar - - - - - 3.408 3.408
Thrag Edilen Menkul Degerler - - - - - - -
Diger Mali Kuruluslar. Sagl. Fonlar 202.992 59.538 - - - - 262.530
Diger Yiikiimliiliikler 253 - - - - 94.873 95.126
Toplam Yiikiimliiliikler 208.259 59.538 - - - 98.281 366.078
Bilangodaki Uzun Pozisyon 20.009 1.191 13.158 40.924 - - 75.282
Bilangodaki Kisa Pozisyon - - - - - (75.282) (75.282)
Nazim Hesaplardaki Uzun Pozisyon 188.510 - - - - - 188.510
Nazim Hesaplardaki Kisa Pozisyon (188.483) - - - - - (188.483)
Toplam Pozisyon 20.036 1.191 13.158 40.924 - (75.282) 27

Onceki dénemde faizsiz kolonunda yer alan diger varliklar satir1, 1.286 Bin TL tutarinda maddi duran
varliklari, 341 Bin TL tutarinda maddi olmayan duran varliklari, 2.250 Bin TL ertelenmis vergi aktifi,
3.936 Bin TL diger aktifleri igermekte, diger yikiimliilikler satir1 ise 79.150 Bin TL tutarindaki
Ozkaynaklari, 13.432 Bin TL karsiliklar1 ve 2.291 Bin TL cari vergi borcunu igermektedir.
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V. Konsolide Faiz Oram Riskine iliskin Aciklamalar (Devami)

b. Parasal finansal araclara uygulanan ortalama faiz oranlar:

ABD

EURO Dolari YEN TL
Cari Donem % % % %,
Varlhklar
Nakit Degerler (Kasa, Efektif Deposu, Yoldaki Paralar, Satin Alinan Cekler)
ve TC Merkez Bankasi - - - -
Bankalar - - - 4,61
Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar - - - 6,73
Para Piyasasindan Alacaklar - - - -
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - - - -
Verilen Krediler - - - -
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar - - - -

Yiikiimliiliikler

Bankalar Mevduati - - - -
Diger Mevduat - - - -
Para Piyasalarina Borglar - - - 6,86
Muhtelif Borglar - - - -
Thrag Edilen Menkul Degerler - -
Diger Mali Kuruluslardan Saglanan Fonlar - 0,27 - -

ABD

EURO Dolan YEN TL
Onceki Dénem % % % %
Varliklar
Nakit Degerler (Kasa, Efektif Deposu,Yoldaki Paralar, Satin Alian Cekler)
ve TC Merkez Bankasi - - - -
Bankalar - - - 5,38
Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar - - - 6,85
Para Piyasasindan Alacaklar - - - 6,86
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - - - -
Verilen Krediler - - - -
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar - - - -

Yiikiimliiliikler

Bankalar Mevduati - - - -
Diger Mevduat - - - -
Para Piyasalarma Borglar - - - 6,85
Muhtelif Borglar - - - -
Thrag Edilen Menkul Degerler - - - -
Diger Mali Kuruluglardan Saglanan Fonlar - 0,27 - -

VL Konsolide Likidite Riskine Iliskin Aciklamalar

Likidite riski varlik ve yikiimliiliikkler arasindaki vade uyumsuzlugundan dogmaktadir. Grup, sz
konusu varlik ve yikiimliliiklerin vadelerini belirli kriterlere gore dengelemekte ve vade
uyumsuzluklarini kontrol altinda tutmaktadir. Grup’un aktif - pasif yonetiminin en temel hedeflerinden
birisi Grup’un likidite gereksinimlerini saglayacak fonlari hazir bulundurmaktir. Bunu saglamak i¢in
yeterli miktarda kisa vadeli fonlar hazir bulundurulmaktadir. Grup likidite riskini etkin bir sekilde
yonetmek amaciyla gerekli risk yonetim sistemlerini Yonetim Kurulu'nun nihai gdzetiminde tesis
etmistir.
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VI

Konsolide Likidite Riskine iliskin A¢iklamalar (Devami)

Likidite riski ayrica piyasaya gerektigi gibi girilememesi, piyasalarda olusan engeller ve boliinmeler
nedeniyle pozisyonlarin uygun bir fiyatta, yeterli tutarlarda ve hizli olarak kapatilamamasi ve
pozisyonlardan ¢ikilamamasi sonucu da olusabilir.

Grup politikalari, oncelikle her tiirlii borcun likit kaynaklarla her zaman karsilanabilecek nitelikte
oldugu bir aktif yapisinin saglanmasi yoniindedir. Bu anlamda bunun saglanmasii teminen Banka
Y 6netim Kurulu diizenli olarak likidite rasyolart ile ilgili standardi belirlemekte ve takip etmektedir.

Grup genel politikalar1 geregi varlik ve yiikiimliiliiklerin vade yapilan ile faiz oranlarinin uyumu her
zaman Aktif-Pasif Yonetimi stratejileri dahilinde saglanmakta, bilangodaki TL ve yabanci para aktif
pasif kalemlerinin getirisi ile maliyetinden dogan fark siirekli pozitif olarak yonetilmeye calisiimaktadir.
Bu strateji dogrultusunda da likidite riski Banka Yonetim Kurulu’nun tanimladigi limitler dahilinde
yonetilmektedir.

Likidite riski haftalik olarak Olciilmekte ve raporlanmaktadir. Piyasalarda onemli dalgalanmalar
oldugunda ve baz1 hallerde giinliik olarak ve islem bazinda analizler yapilmaktadir.

AKktif ve pasif kalemlerin kalan vadelerine gore gosterimi:

1 Aya 5Yilve Dagitila-

Cari Donem Vadesiz Kadar 1-3Ay 3-12Ay 1-5Yil  Uzeri mayan (*) Toplam

Varhklar

Nakit Degerler (Kasa, Efektif Deposu,

Yoldaki Paralar, Satin Alinan Cekler,

K.Maden Deposu) ve TC Merkez

Bankast 14.907 10.714 - - - - - 25.621

Bankalar 707  151.663 - - - - - 152370

Gergege Uygun Deger Farki Kar veya

Zarara Yansitilan Finansal Varliklar - 2.594 - 48723 44214 95 - 95.626

Para Piyasalarindan Alacaklar - - - - - - - -

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - - - - - - - -

Verilen Krediler - - - - - - - -

Vadeye Kadar Elde Tutulacak

Yatirimlar - - - - - - - -

Diger Varliklar 372 4.387 60.121 - - - 3.830  68.710

Toplam Varhklar 15986  169.358 60.121  48.723 44.214 95 3.830 342.327

Yiikiimliiliikler

Bankalar Mevduati - - - - - - - -

Diger Mevduat - - - - - - - -

Diger Mali Kuruluslar. Sagl. Fonlar - 100.950 59.938 - - - - 160.888

Para Piyasalarina Borglar - 81.549 - - - - - 81.549

Thrag Edilen Menkul Degerler - - - - - - - -

Muhtelif Borglar 4.996 64 - - - - - 5.060

Diger Yiikiimliliikler 429 4.652  3.096 - 2,643 - 84.010  94.830

Toplam Yiikiimliiliikler 5425 187.215 63.034 - 2.643 - 84.010 342.327

Likidite Aci1g1 10.561 (17.857) (2.913) 48.723 41.571 95  (80.180) -

Onceki Dénem

Toplam Varliklar 5122 242.076 60.735  13.100 41.036 - 4.009 366.078

Toplam Yiikiimliilikkler 4474 210317 66.124 - 4968 - 80.195 366.078

Likidite Ag1g1 648 31.759 (5.389) 13.100 36.068 - (76.186) -
*) Bilancoyu olusturan aktif hesaplardan sabit kiymetler, istirak ve bagl ortakliklar, ayniyat mevcudu, pesin ddenmis

giderler ve takipteki alacaklar gibi bankacilik faaliyetlerinin siirdiiriilmesi igin gereksinim duyulan, kisa zamanda nakde
doniisme sans1 bulunmayan aktif nitelikli hesaplar buraya kaydedilir.
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BESINCIi BOLUM
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAMA VE DIiPNOTLAR
L. Konsolide Bilanconun Aktif Hesaplarina iliskin A¢iklama ve Dipnotlar
a. Nakit Degerler ve T.C. Merkez Bankasi (“TCMB”) hesabina iliskin bilgiler:

1. Nakit Degerler ve T.C. Merkez Bankas1 (“TCMB”) hesabina iliskin bilgiler:

Cari Donem Onceki Dénem
TP YP TP YP
Kasa/Efektif - - - -
TCMB 10.887 14.734 358 14.374
Diger - -
Toplam 10.887 14.734 358 14.374
2. T.C. Merkez Bankasi hesabina iligkin bilgiler:
Cari Donem Onceki Dénem
TP YP TP YP
Vadesiz Serbest Tutar 10.887 4.020 358 3.923
Vadeli Serbest Tutar - - - -
Vadeli Serbest Olmayan Hesap - 10.714 - 10.451
Toplam 10.887 14.734 358 14.374

3. Zorunlu Karsiliklara iliskin agiklamalar:

Tiirkiye’de kurulmus veya sube agmak suretiyle Tiirkiye’de faaliyet gosteren bankalar T.C.
Merkez Bankasi’nin 2005/1 sayili Zorunlu Karsiliklar hakkinda Tebligi’ne tabidirler.
Bankalarin yurtigi pasif toplamindan, Tebligde belirtilen indirilecek kalemlerin diistiriilmesi
sonucu bulunacak tutar ile yurtdisindaki subeleri adina Tiirkiye’den kabul ettikleri mevduat

zorunlu karsiliga tabi yilikiimliiliiklerini olusturur.

Buna gore Tiirkiye’de faaliyet gosteren bankalar; Tiirk parasi yiikiimliiliikkleri i¢in vadelerine
gore belirlenen %5 ile %12 arasinda degisen oranlarda (31 Aralik 2010: %6), yabanci para
yiikiimliilikleri i¢in ABD Dolar1 veya Avro ddviz cinsinden olmak iizere %11 (31 Aralik
2010: %11) oraninda zorunlu karsilik tesis etmektedirler. 31 Mart 2011 tarihi itibariyla
zorunlu karsiliklara faiz isletilmemektedir (31 Aralik 2010: TL ve YP zorunlu karsiliklara faiz

isletilmemektedir).

b. Gercege uygun deger farki kir/zarara yansitilan finansal varhiklara iliskin bilgiler:

1. Teminata verilen/ bloke edilen ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal

varliklara iliskin bilgiler:

Cari Dénem Onceki Dénem
TP YP TP YP
Hisse Senetleri - - -
Bono, Tahvil ve Benzeri Men. Deg. 3.653 - 127
Diger - - -
Toplam 3.653 - 127
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR (Devami)

2. Repo islemlerine konu olan gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar:

Cari Dénem Onceki Dénem

TP YP TP YP
Devlet Tahvili 78.822 - - -
Hazine Bonosu - - - -
Diger Kamu Borglanma Senetleri - - - -
Banka Bonolar1 ve Banka Garantili
Bonolar - - - -
Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - -
Diger - - - -
Toplam 78.822 - - -

3. Alim satim amagl tiirev finansal varliklara iligskin pozitif farklar:

Cari Dénem Onceki Dénem
TP YP TP YP
Vadeli Islemler - 2.394 - 393
Swap Islemleri
Futures Islemleri
Opsiyonlar
Diger
Toplam - 2.394 - 393
c¢. Bankalara iliskin bilgiler:
1. Bankalara iligkin bilgiler:
Cari Dénem Onceki Donem
TP YP TP YP
Bankalar
Yurtigi 125.540 3 183.386 -
Yurtdigt 26.598 229 24.767 118
Yurtdigi Merkez ve Subeler
Toplam 152.138 232 208.153 118
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d. Satilmaya hazir finansal varhklara iliskin bilgiler:

Grup’un 31 Mart 2011 ve Aralik 2010 tarihleri itibariyla satilmaya hazir finansal varligi

bulunmamaktadir.

e. Kredilere iliskin aciklamalar:

1. Grup’un ortaklarina ve mensuplarina verilen her ¢esit kredi veya avansa iliskin bilgiler:

Grup’un nm 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla Banka ortaklarina ve
mensuplaria verilen kredi veya avansi bulunmamaktadir. Personele verilen is avanslar1 diger

aktifler kalemi altinda raporlanmaktadir.

2. Birinci ve ikinci grup krediler, diger alacaklar ile yeniden yapilandirilan ya da yeni bir itfa

planina baglanan krediler ve diger alacaklara iliskin bilgiler:

Grup’un 31 Mart 2011 ve Aralik 2010 tarihleri itibartyla birinci ve ikinci grup krediler, diger
alacaklar ile yeniden yapilandirilan ya da yeni bir itfa planina baglanan kredisi ve diger

alacaklar1 bulunmamaktadir.

3. Tiketici kredileri, bireysel kredi kartlari, personel kredileri ve personel kredi kartlarina iliskin

bilgiler:

Grup’un 31 Mart 2011 ve Aralik 2010 tarihleri itibanyla tiiketici kredileri, bireysel kredi

kartlar1, personel kredileri ve personel kredi kartlar1 bulunmamaktadir.

4. Yurtici ve yurtdisi kredilerin dagilima:

Grup’un 31 Mart 2011 ve Aralik 2010 tarihleri itibariyla yurtici ve yurtdist kredisi

bulunmamaktadir.
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e. Kredilere iliskin aciklamalar (Devami):
5. Bagli ortaklik ve istiraklere verilen krediler:

Grup’un 31 Mart 2011 ve Aralik 2010 tarihleri itibariyla bagli ortaklik ve istiraklere verilen
kredisi bulunmamaktadir.

6. Kredilere iligkin olarak ayrilan 6zel karsiliklar:

Grup’un 31 Mart 2011 ve Aralik 2010 tarihleri itibartyla kredilere iliskin olarak ayrilan &zel
karsilig1 bulunmamaktadir.

7. Donuk alacaklara iligkin bilgiler (Net):
Grup’un 31 Mart 2011 ve Aralik 2010 tarihleri itibartyla donuk alacaklar1 bulunmamaktadir.
f. Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlara iligskin bilgiler:

Grup’un 31 Mart 2011 ve Aralik 2010 tarihleri itibariyla vadeye kadar elde tutulacak yatirimlari
bulunmamaktadir.

g. Istiraklere iliskin bilgiler (Net):

Grup’un 31 Mart 2011 ve Aralik 2010 tarihleri itibartyla istiraki bulunmamaktadir.
h. Bagh ortakliklara iliskin bilgiler (Net):

1. Konsolide edilmeyen bagl ortakliklara iliskin bilgiler:

Grup’un 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla konsolide edilmeyen bagl
ortaklig1 bulunmamaktadir.
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h. Bagh ortakliklara iligkin bilgiler (Net) (Devami):
2. Konsolide edilen bagli ortakliklara iliskin bilgiler:

Bankanin Pay Orani- Diger Ortaklarin Pay
Unvam Adres (Sehir / Ulke) Farklhiysa Oy Orani(%) Orani (%)
Biiyiikdere Cad. No:185
Kanyon Ofis Blogu Kat:11
Merrill Lynch Menkul Degerler A.S 34394 Levent /istanbul 99,99 0,01

(i)  Yukarida yer alan siraya gore Konsolide edilen bagli ortakliklara iligkin 6nemli finansal
tablo bilgileri:

Asagidaki tutarlar Sirket’in 31 Mart 2011 tarihli finansal tablolarindan elde edilmistir.

Sabit Menkul Cari Onceki
Aktif Varhk Faiz Deger Donem Donem Gergege Uygun
Toplam1  Ozkaynak Toplam Gelirleri Gelirleri Kéar/Zarann  Kar/Zaran Deger
32.188 23.331 147 386 - 3.313 2.696 -

(i) Konsolide edilen bagh ortakliklara iliskin hareket tablosu:

Cari Donem Onceki Dénem

Donem Basi Degeri 3.111 3.111
Dénem I¢i Hareketler - -
Alislar - -
Bedelsiz Edinilen Hisse Senetleri - -
Cari Y1l Payindan Alinan Kar - -
Satislar - -
Yeniden Degerleme Artist - -
Deger Azalma Karsiliklar - -
Dénem Sonu Degeri 3.111 3.111
Sermaye Taahhiitleri - -
Dénem Sonu Sermaye Katilma Pay1 (%) 99,99 99,99

(iii) Konsolide edilen bagli ortakliklara iligkin sektor bilgileri ve bunlara iligskin kayith
tutarlar:

Cari Dénem Onceki Dénem
Bankalar - -
Sigorta Sirketleri - -
Faktoring Sirketleri - -
Leasing Sirketleri - -
Finansman Sirketleri - -
Diger Mali Bagl Ortakliklar 3.111 3.111
Toplam 3.111 3.111

(iv) Borsaya kote konsolide edilen bagl ortakliklar:

Grup’un 31 Mart 2011 ve Aralik 2010 tarihleri itibariyla borsaya kote edilen baglh ortakligi
bulunmamaktadir.
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i.  Birlikte kontrol edilen ortakhiklara (is ortakhiklar) iliskin aciklamalar (Net):

Grup’un 31 Mart 2011 ve Aralik 2010 tarihleri itibariyla birlikte kontrol edilen ortakligi

bulunmamaktadir.

j- Kiralama islemlerinden alacaklara iliskin bilgiler (Net):

Grup’un 31 Mart 2011 ve Aralik 2010 tarihleri itibariyla kiralama islemlerinden alacaklari

bulunmamaktadir.

k. Riskten korunma amach tiirev finansal araclara iliskin aciklamalar:

Grup’un 31 Mart 2011 ve Aralik 2010 tarihleri itibariyla riskten korunma amacl tiirev finansal

aract bulunmamaktadir.

I.  Yatirinm amach gayrimenkullere iliskin aciklamalar (Net):

Grup’un 31 Mart 2011 ve Aralik 2010 tarihleri itibariyla yatinm amagh gayrimenkulii

bulunmamaktadir.

m. Satis amach elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iliskin duran varlhiklar hakkinda

aciklamalar:

Grup’un 31 Mart 2011 ve Aralik 2010 tarihleri itibartyla satis amaclh elde tutulan ve durdurulan

faaliyetleri bulunmamaktadir.

n. Diger aktiflere iliskin bilgiler:

31 Mart 2011 tarihi itibariyla bilangonun 65.558 Bin TL (31 Aralik 2010: 63.571 Bin TL) olan
diger aktifler kaleminin, 60.092 Bin TL tutarindaki kismin1 IMKB’de islem yapmak iizere verilen
nakdi teminat (31 Aralik 2010: 59.634 Bin TL) ve 3.989 Bin TL (31 Aralik 2010: 2.955 Bin TL)

tutarindaki kismini hizmet s6zlesmeleri gelir tahakkuklar olusturmaktadir.
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I1. Konsolide Bilanconun Pasif Hesaplarina Iliskin Aciklama ve Dipnotlar
a. Mevduata iliskin bilgiler:

Ana Ortaklik Banka, kalkinma ve yatirim bankasi statiisiinde olmasi1 sebebiyle, mevduat toplama
yetkisine sahip degildir.

Ana Ortaklik Banka’nin 31 Mart 2011 ve Aralik 2010 tarihleri itibariyla mevduati
bulunmamaktadir.

b. Alm satim amach tiirev finansal borglara iliskin bilgiler:

Alim satim amagl tiirev finansal varliklara iligkin negatif farklar tablosu:

Cari Donem Onceki Dénem

TP YP TP YP
Vadeli Islemler - 2.101 - 253
Swap Islemleri - - - -
Futures Islemleri - - - -
Opsiyonlar - - - -
Diger - - - -
Toplam - 2.101 - 253

¢.  Alman kredilere iliskin bilgiler:

1. Bankalar ve diger mali kuruluglara iligkin bilgiler:

Cari Dénem Onceki Dénem
TP YP TP YP
T.C. Merkez Bankas1 Kredileri - - - -
Yurti¢i Banka ve Kuruluslardan - - - -
Yurtdis1 Banka, Kurulus ve Fonlardan - 160.888 - 262.530
Toplam - 160.888 - 262.530

2. Alinan kredilerin vade ayrimina gore gosterilmesi:

Cari Donem Onceki Dénem
TP YP TP YP
Kisa Vadeli - 160.888 - 262.530
Orta ve Uzun Vadeli - - -
Toplam - 160.888 - 262.530
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d. Para piyasasi islemlerinden saglanan fonlara iliskin bilgiler:

Cari Dénem Onceki Dénem

TP YP TP YP

Yurtici islemlerden 81.549 - - -
Mali Kurum ve Kuruluglar 81.549 - - -
Diger Kurum ve Kuruluglar - - - -
Gergek Kigiler - - - -
Yurtdisi islemlerden - - - -
Mali Kurum ve Kuruluslar - - - -
Diger Kurum ve Kuruluslar - - - -
Gergek Kigiler - - - -
Toplam 81.549 - - -

e. Bilanconun diger yabanci kaynaklar kalemi, bilanc¢o dis1 taahhiitler hari¢ bilanco toplaminin
%10’unu asiyorsa, bunlarin en az %20’sini olusturan alt hesaplarin isim ve tutarlar::

Grup’un 31 Mart 2011 ve Aralik 2010 tarihleri itibartyla diger yabanci kaynaklar kalemi, bilango
dis1 taahhiitler hari¢ bilango toplaminin %10’unu agmamaktadir.

f. Kiralama islemlerinden borg¢lara iliskin bilgiler (net):

Grup’un 31 Mart 2011 ve Aralik 2010 tarihleri itibartyla kiralama islemlerinden borglar
bulunmamaktadir.

g. Riskten korunma amacgh tiirev finansal borg¢lara iliskin bilgiler:

Grup’un 31 Mart 2011 ve Aralik 2010 tarihleri itibariyla riskten korunma amagh tiirev finansal
bor¢lar1 bulunmamaktadir.

h. Karsilhiklara iliskin aciklamalar:

1. Genel karsiliklara iliskin bilgiler:

Cari Dénem Onceki Dénem
Genel Kargiliklar 606 600
1. Grup Kredi ve Alacaklar I¢in Ayrilanlar 606 600
1I. Grup Kredi ve Alacaklar igin Ayrilanlar
Gayrinakdi Krediler Igin Ayrilanlar
Diger
Toplam 606 600

2. Dovize endeksli krediler ve finansal kiralama alacaklar1 anapara kur azalis karsiliklart:

Grup’un 31 Mart 2011 ve Aralik 2010 tarihleri itibariyla dovize endeksli krediler ve finansal
kiralama alacaklar1 anapara kur azalig karsiliklar1 bulunmamaktadir.

3. Grup’un 31 Mart 2011 ve Aralik 2010 tarihleri itibariyla tazmin edilmemis ve nakde
doniismemis gayrinakdi krediler igin ayrilan 6zel karsilik tutar1 bulunmamaktadir.
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4,

Calisan haklar1 karsiligina iligkin yiktmlilikler:

Bilanco yiikiimliiliikleri: Cari Donem Onceki Dénem
Prim karsiligt 5.486 10.795
Kullanilmamus izin karsiligi 336 407
Kidem tazminati karsilig1 26 38

Calisma donemi sonrasinda saglanan faydalar
(emeklilik ve saglik) - -

Toplam 5.848 11.240

Kidem tazminat1 karsiligi, calisanlarin emekliligi halinde Tiirk Is Kanun’larma gére Grup’un
O0demesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin bugilinkii degeri hesaplanarak ayrilmaktadir.
TMS 19 isletmenin yiikiimliiliiklerinin hesaplanabilmesi i¢in aktiieryal degerleme
yontemlerinin kullanimini gerekli kilmaktadir.

Toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda asagidaki aktiieryal varsayimlar kullanilmistir:

Cari Donem Onceki Dénem
Iskonto Orani (%) 4,66 4,66
Emeklilik Thtimaline iliskin Kullanilan Oran (%) 87,86 89,80

Temel varsayim, her hizmet y1l1 igin gecerli olan kidem tazminati tavaninin her sene enflasyon oraninda
artacagidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis reel orani
gosterecektir. Grup’un kidem tazminati yilikiimliiliig, kidem tazminati tavani her alti ayda bir
belirlendigi i¢in, 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gegerli olan 2.623,23 TL (1 Ocak 2010: 2.427,04 TL)
iizerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati yiikiimliiligiiniin bilangodaki hareketleri asagidaki gibidir:

Cari Dénem Onceki Dénem
1 Ocak itibartyla 38 36
Dénem iginde 6denen/kapatilan (16) )
Dénem gideri 4 9
Toplam 26 38

Grup, 31 Mart 2011 tarihi itibariyla 336 Bin TL (31 Aralik 2010: 407 Bin TL) toplam
kullanilmayan izin yiikiimliiliiglinii, finansal tablolarda “Calisan Haklar1 Karsiligi” kalemi
icinde gostermistir.

Diger karsiliklara iligkin bilgiler:

(i)  Muhtemel riskler i¢in ayrilan serbest karsiliklara iligkin bilgiler:

Grup’un 31 Mart 2011 ve Aralik 2010 tarihleri itibariyla muhtemel riskler i¢in ayrilan
serbest karsiliklart bulunmamaktadir.
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(i)

Diger karsiliklarin, karsiliklar toplamimin %10’unu agmasi halinde asima sebep olan alt
hesaplarin isim ve tutarlari:

Grup’un 31 Mart 2011 tarihi itibartyla diger karsiliklar1 745 Bin TL olup (31 Aralik
2010: 1.592 Bin TL), bu tutarin 427 Bin TL'si Merrill Lynch Grup giderlerine iliskin
ayrilmis olan karsiliklardan (31 Aralik 2010: 1.116 Bin TL), 318 Bin TL'si (31 Aralik
2010: 476 Bin TL) diger grupdisi tedarik¢ilere olan bor¢ ve gider karsiliklarindan
olusmaktadir.

Ozel karsiliklarin disinda, Grup yukarida belirtilen yonetmelik hiikiimleri cercevesinde
kredi ve diger alacaklar i¢in genel kredi karsilig1 ayirmaktadir. Banka 1 Kasim 2006
tarihine kadar nakdi kredi ve diger alacaklar i¢in binde 5, gayri nakdi krediler i¢in binde
1 oraninda genel kredi karsilig1 hesaplar iken, bahse konu oranlar 1 Kasim 2006 tarih ve
26333 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan “Bankalarca Kredilerin ve Diger Alacaklarin
Niteliklerinin Belirlenmesi ve Bunlar I¢in Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Yo6netmelik’de yapilan degisiklik ile 31 Ekim 2006 sonrasinda nakdi kredi ve
diger alacaklar bakiyesi artis gostermisse artan kisim i¢in yiizde 1, 31 Ekim 2006
bakiyesi i¢in binde 5, 31 Ekim 2006 sonrasinda gayri nakdi krediler bakiyesi artis
gOstermigse artan kisim i¢in binde 2, 31 Ekim 2006 bakiyesi i¢in ise binde 1 oraninda
genel kredi karsilig1 ayirmaya baglamigtir.

i.  Vergi borcuna iliskin agiklamalar:

1. Cari vergi borcuna iligkin agiklamalar:

(1)  Vergi karsiligina iligkin bilgiler:

Grup’un 31 Mart 2011 donemi i¢in ayirdig1 kurumlar vergisi karsiligi 777 Bin TL’dir
(31 Aralik 2010: 1.161 Bin TL). Grup, muhasebelestirmis oldugu 5.143 Bin TL (31
Aralik 2010:4.178 Bin TL) tutarindaki pesin 6denen vergi tutarini cari donem kurumlar
vergisi karsiligr olan 5.920 Bin TL (31 Aralik 2010:5.339 Bin TL) ile netlestirerek cari

donem vergi borcuna yansitmistir.

(i)  Odenecek vergilere iliskin bilgiler:
Cari Donem Onceki Dénem
Odenecek Kurumlar Vergisi 777 1.161
BSMV 327 258
Odenecek Katma Deger Vergisi 214 306
Menkul Sermaye fradi Vergisi 59 14
Gayrimenkul Sermaye Irad1 Vergisi - -
Kambiyo Muameleleri Vergisi - -
Diger (*) 1.029 476
Toplam 2.406 2.215

*)

Diger kaleminin 1.006 Bin TL tutarindaki kism1 ddenecek gelir vergisi (31 Aralik 2010: 466 Bin TL) ve 20
Bin TL tutarindaki kism1 6denecek damga vergisinden (31 Aralik 2010: 10 Bin TL) olugsmaktadr.
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j-

2.

(iii))  Primlere iliskin bilgiler:

Cari Donem Onceki Dénem
Sosyal Sigorta Primleri-Isveren 37 35
Sosyal Sigorta Primleri-Personel 35 34
Issizlik Sigortast Isveren 5 5
Issizlik Sigortasi Personel 3 2
Emekli Sandig1 Aidat1 ve Karsiliklari-Isveren - -
Emekli Sandig1 Aidati ve Karsiliklari-Personel - -
Banka Sosyal Yardim Sandig1 Primleri-Isveren
Banka Sosyal Yardim Sandig1 Primleri-Personel - -
Diger - -
Toplam 80 76

Bulunmasi halinde ertelenmis vergi borcuna iliskin agiklamalar:

Grup’un 31 Mart 2011 ve Aralik 2010 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi borcu
bulunmamaktadir.

Ozkaynaklara iliskin bilgiler:

1.

Odenmis sermaye gosterimi:

Cari Donem Onceki Dénem

Hisse Senedi Karsili§1 50.000 50.000
Imtiyazli Hisse Senedi Karsilig - -

Odenmis sermaye tutar;, bankada kayitl sermaye sisteminin uygulanip uygulanmadig
hususunun agiklanmasi ve bu sistem uygulaniyor ise kayith sermaye tavani:

Grup’ta kayitl sermaye sistemi uygulanmamaktadir.

Cari donem iginde yapilan sermaye artirimlar1 ve kaynaklari ile arttirilan sermaye payina
iligkin diger bilgiler:

Cari donem icinde yapilan sermaye artirimlari ve kaynaklar1i bulunmamaktadir
(31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

Son mali yilin ve onu takip eden ara donemin sonuna kadar olan sermaye taahhiitleri, bu
taahhiitlerin genel amaci ve bu taahhiitler i¢in gerekli tahmini kaynaklar:

Grup’un 31 Mart 2011 ve Aralik 2010 tarihleri itibariyla sermaye taahhiitleri
bulunmamaktadir.
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S.

Grup’un gelirleri, karliligi ve likiditesine iligkin ge¢cmis donem gostergeleri ile bu
gostergelerdeki belirsizlikler dikkate alinarak yapilacak ongoriilerin, bankanin &zkaynaklari
iizerindeki tahmini etkileri:

Grup’un gelirleri, karliligt ve likiditesine iliskin gegmis donem gostergeleri ile bu
gostergelerdeki belirsizlikler dikkate alinarak Ongoriiler yapilmakta ve bunlarin 6zkaynak
iizerindeki tahmini etkileri Finans Bolimil tarafindan hazirlanmakta ve iist ydnetime
raporlanmaktadir.

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlara iligkin 6zet bilgiler:

Grup’un 31 Mart 2011 ve Aralik 2010 tarihleri itibariyla hisse senetlerine taninan imtiyazlari
bulunmamaktadir.

Menkul degerler deger artis fonuna iliskin agiklamalar:

Grup’un 31 Mart 2011 ve Aralik 2010 tarihleri itibartyla menkul degerler deger artis fonu
bulunmamaktadir.
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I11. Konsolide Gelir Tablosuna iliskin Aciklama ve Dipnotlar
a. Faiz gelirlerine iliskin bilgiler:

1. Kredilerden alinan faiz gelirlerine iligkin bilgiler:

Grup’un 31 Mart 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla kredilerden aldig1 faiz gelirleri

bulunmamaktadir.

2. Bankalardan alinan faiz gelirlerine iligkin bilgiler:

Cari Donem Onceki Dénem
TP YP TP YP
T.C. Merkez Bankasindan - - 1.708
Yurti¢i Bankalardan 831 - 62 -
Yurtdis1 Bankalardan 1.165 - 333 1
Yurtdis1 Merkez ve Subelerden - - - -
Toplam 1.996 - 2.103 1

3. lstirak ve baglh ortakliklardan alman faiz gelirlerine iliskin bilgiler:

Grup’un 31 Mart 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla istirak ve bagli ortakliklardan aldig1 faiz

gelirleri bulunmamaktadir.
b. Faiz giderlerine iliskin bilgiler:

1. Kullanilan kredilere verilen faizlere iliskin bilgiler:

Cari Donem Onceki Donem

TP YP TP YP

Bankalara 17 97 7 57
T.C. Merkez Bankasina - - -

Yurti¢i Bankalara 17 - 7 _

Yurtdig1 Bankalara - 97 - 57
Yurtdist Merkez ve Subelere - - -

Diger Kuruluglara - - - -

Toplam 17 97 7 57

2 Istirakler ve bagli ortakliklara verilen faiz giderlerine iliskin bilgiler:

Grup’un 31 Mart 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla istirak ve bagl ortakliklara verdigi faiz

giderleri bulunmamaktadir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR (Devami)
c¢. Temettii gelirleri :

Grup’un 31 Mart 2011 tarihi itibartyla temettii geliri bulunmamaktadir (31 Mart 2010:Grup’un
bagl ortakligi Merrill Lynch Menkul Degerler A.S., 26 Mart 2010 tarihinde yapmis oldugu Genel
Kurul’da ortaklarina kar payr 6demesi karar1 almig olup, bu karara istinaden Banka’ya ddenecek
olan 7.999 Bin TL tutarinda temettii geliri karsiligi ayrilmistir. Ayrilan kar pay1 alacak ve borg
karsiliklart ve temettii gelir karsiligi konsolidasyonda netlestirilerek, Grup konsolide finansal
tablolarina yansitilmamustir).

d. Ticari kar/zarara iliskin aciklamalar (Net):

Cari Donem Onceki Donem
Kar 62.893 38.130
Sermaye Piyasasi Islemleri Kar 5.326 2.824
Tiirev Finansal Islemlerden 14.619 8.541
Kambiyo Islemlerinden Kar 42.948 26.765
Zarar (-) 63.820 38.167
Sermaye Piyasasi Islemleri Zarar1 6.121 2.390
Tiirev Finansal Islemlerden 16.646 10.967
Kambiyo Islemlerinden Zarar 41.053 24.810

Ana Ortaklik Banka tarafindan gergeklestirilen tiirev finansal islemlerin vadelerinin ¢ok kisa olmasi
nedeniyle tiirev finansal islemlere ait kar ve zararin biiyilk kisminin kur degisimlerinden
kaynaklandig1 varsayilmaktadir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR (Devami)

c.

g.

Diger faaliyet gelirlerine iliskin aciklamalar:

Yeni gelismeleri iceren ve Grup’un gelirlerini énemli 6lgiide etkileyen faktorlerle ilgili bilgiler,

gelirlerin etkilenme boyutunu da agiklayan bilgi:

31 Mart 2011 tarihi itibariyla Banka’nin diger faaliyet gelirleri

6.994 Bin TL’dir

(31 Mart 2010: 6.624 Bin TL). Diger faaliyet gelirlerinin 614 Bin TL tutarindaki kismi 31 Aralik
2010 donemine ait konusu kalmayan karsiliklarin kapatilmasindan (31 Mart 2010: 335 Bin TL),
6.379 Bin TL (31 Mart 2010: 6.284 Bin TL) tutarindaki kismu Banka ile Merrill Lynch Grup
sirketleri arasinda yapilmis olan hizmet anlagmalar1 geregi olusan gelirden, 1 Bin TL (31 Mart

2010: 5 Bin TL) tutarindaki kismi ise diger gelirlerden olugmaktadir.

Kredi ve diger alacaklarina iliskin deger diisiis karsihiklar:

Cari Donem

Onceki Dénem

Kredi ve Diger Alacaklara Iliskin Ozel Karsiliklar
1. Grup Kredi ve Alacaklar
IV. Grup Kredi ve Alacaklar
V. Grup Kredi ve Alacaklar
Genel Kredi Karsilik Giderleri
Muhtemel Riskler I¢in Ayrilan Serbest Karsilik Giderleri
Menkul Degerler Deger Diisiikliigti Giderleri
Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan FV
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
Istirakler, Bagli Ortakliklar ve VKET Men. Deg. Deger Diisiis Giderleri
Istirakler
Bagli Ortakliklar
Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (s ortakliklar)
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Menkul Degerler
Diger

572

[N Ne N

Toplam

1.571

578

Diger faaliyet giderlerine iliskin bilgiler:

Cari Donem

Onceki Donem

Personel Giderleri 5.965 5.620
Kidem Tazminati Karsilig1 5 5
Banka Sosyal Yardim Sandig1 Varlik Agiklart Karsilig: - -
Maddi Duran Varlik Deger Diisiis Giderleri - -
Maddi Duran Varlik Amortisman Giderleri 248 265
Maddi Olmayan Duran Varlik Deger Diisiis Giderleri - -
Serefiye Deger Diigiis Gideri - -
Maddi Olmayan Duran Varlik Amortisman Giderleri 65 99
Ozkaynak Yéntemi Uygulanan Ortaklik Paylari Deger Diisiis Gideri - -
Elden Cikarilacak Kiymetler Deger Diisiis Giderleri - -
Elden Cikarilacak Kiymetler Amortisman Giderleri - -
Satis Amagl Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere liskin Duran
Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
Diger Isletme Giderleri 3.330 2.266
Faaliyet Kiralama Giderleri 281 302
Bakim ve Onarim Giderleri 113 93
Reklam ve flan Giderleri 47 46
Diger Giderler 2.889 1.825
Aktiflerin Satisindan Dogan Zararlar - -
Diger 224 200
Toplam 9.837 8.455
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR (Devami)

h.

i

Siirdiiriilen faaliyetler ile durdurulan faaliyetler vergi 6ncesi kir/zararina iliskin agiklama:

Grup’un, 31 Mart 2011 tarihi itibariyla vergi oOncesi ki 4.978 Bin TL’dir
(31 Mart 2010: 5.398 Bin TL). Grup’un, 31 Mart 2011 ve 2010 tarihleri itibartyla durdurulan
faaliyetlere iligkin vergi dncesi kéri/zarar1 bulunmamaktadir.

Siirdiiriilen faaliyetler ile durdurulan faaliyetler vergi karsiligina iliskin aciklama:

1. 31 Mart 2011 itibartyla hesaplanan cari vergi gideri 581 Bin TL’dir (31 Mart 2010: 1.174 Bin
TL).

2. Gegici farklarin kapanmasindan kaynaklanan ertelenmis vergi gideri 505 Bin TL dir (31 Mart
2010: 41 Bin TL ).

3. Mali zarar ve vergi indirim ve istisnalar1 itibariyla gelir tablosuna yansitilan ertelenmis vergi
geliri ya da gideri: Grup’un cari donemde, onceki donemlerden devreden mali zararlar
itibariyla gelir tablosuna yansittig1 ertelenmis vergi geliri bulunmamaktadir (31 Aralik 2010:
Bulunmamaktadir).

4.  Vergi karsiligimin mutabakati:

Cari Donem Onceki Dénem
Ana Ortakhk Ana Ortakhk

Banka Bagh Ortakhk Banka Bagh Ortakhk
Vergi Oncesi kar / zarar 863 4.116 9.985 3.412
TMS Diizeltmelerinin Etkisi - - - -
Tlaveler 6.529 1.137 9.430 2.255
indirimler (10.376) (2.348) (16.967) (2.249)
Kurumlar vergisi matrahi - 2.905 2.448 3418
Gegmis yillar zararlar - - - -
Zarar mahsubu sonrasi1 matrah - 2.905 2.448 3.418
Kurumlar vergisi orant %20 %20 %20 %20
Hesaplanan vergi: - (581) (490) (684)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (284) (221) 9 32)
Toplam (284) (802) (499) (716)

Net donem Kkar ve zararina iliskin aciklamalar:

1.

Olagan bankacilik iglemlerinden kaynaklanan gelir ve gider kalemlerinin niteligi, boyutu ve
tekrarlanma oraninin agiklanmasi bankanin donem igindeki performansinin anlasilmasi igin
gerekli ise, bu kalemlerin niteligi ve tutart:

Grup’un uygulamada agirlik verdigi konular, bankalararasi para piyasasinda faaliyet
gostermek, menkul kiymet alim satimi ve yabanci para alim satim iglemleridir. Buna istinaden,
net faiz geliri, sermaye piyasasi islem kérlari, tiirev finansal islemlerden elde edilen kar / zarar
ve kambiyo islemleri kar / zarar kalemleri Banka gelir tablosunda 6nemli yer tutmaktadir.

Cari Dénem Onceki Dénem
Net Faiz Geliri / (Gideri) 4.067 3.044
Sermaye Piyasasi Islemleri Kari, Net (795) 434
Tiirev Islemlerden Kar / (Zarar), Net (2.027) (2.426)
Kambiyo Islemleri Kar1 / (Zarar1), Net 1.895 1.955
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR (Devami)

j. Net donem kar ve zararna iliskin aciklamalar (Devam):

2.

Finansal tablo kalemlerine iliskin olarak yapilan bir tahmindeki degisikligin kar/zarara etkisi
ve daha sonraki donemleri de etkilemesi olasiligt bulunmamaktadir (31 Aralik 2010:
Bulunmamaktadir).

Bu konsolide finansal tablolarda azinlik paylarina ait kar/zarar bulunmamaktadir (31 Aralik
2010: Bulunmamaktadir).

k. Gelir tablosunda yer alan diger kalemlerin, gelir tablosu toplaminin %10’unu asmas1 halinde
bu kalemlerin en az %20’sini olusturan alt hesaplar:

Gelir tablosunda, yukarida Ill-e numarali dipnotta aciklanan diger faaliyet gelirleri ve Ill-g
numaral1 dipnotta aciklanan diger faaliyet giderleri disinda, gelir tablosu toplaminin %10’unu asan
diger kalemler bulunmamaktadir.

Iv. Konsolide Nazim Hesaplara iliskin Aciklama ve Dipnotlar

a. Nazim hesaplarda yer alan yiikiimliiliiklere iliskin aciklama:

1.

Gayri kabili riicu nitelikteki kredi taahhiitlerinin tiirii ve miktari:

Grup’un 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla gayri kabili riicu nitelikteki kredi
taahhiitleri bulunmamaktadir.

Asagidakiler dahil nazim hesap kalemlerinden kaynaklanan muhtemel zararlarmm ve
taahhiitlerin yapis1 ve tutart:

Grup bankacilik faaliyetleri kapsaminda g¢esitli taahhiitler altina girmekte olup, bunlar
kullandirma garantili kredi taahhiitleri, teminat mektuplari, kabul kredileri ve akreditiflerden
olusmaktadir.

(i)  Garantiler, banka aval ve kabulleri ve mali garanti yerine gecen teminatlar ve diger
akreditifler dahil gayrinakdi krediler:

Grup’un 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla garantiler, banka aval ve
kabulleri ve mali garanti yerine gegen teminatlar ve diger akreditifler dahil gayrinakdi
kredileri bulunmamaktadir.

(i1))  Kesin teminatlar, gecici teminatlar, kefaletler ve benzeri islemler:

Grup’un 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla kesin teminatlar, gegici
teminatlar, kefaletler ve benzeri islemleri bulunmamaktadir.

(iii))  Gayrinakdi kredilerin toplam tutari:

Cari Donem Onceki Donem
Nakit Kredi Teminine Yonelik Olarak Agilan
Gayrinakdi Krediler - -
Bir Y1l veya Daha Az Siireli Asil Vadeli - -
Bir Yildan Daha Uzun Siireli Asil Vadeli - -
Diger Gayrinakdi Krediler 15 15
Toplam 15 15
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR (Devami)
V. Grup’un Dahil Oldugu Risk Grubu ile lgili A¢iklama ve Dipnotlar

a. Grup’un dahil oldugu risk grubuna iliskin islemlerin hacmi, donem sonunda sonu¢lanmamis
kredi ve mevduat islemleri ile doneme iliskin gelir ve giderler:

1. Cari Dénem:

istirak, Bagh
Ortakliklar ve Birlikte
Kontrol Edilen

Grup’un Dahil Oldugu Risk . Ortakhklar Grup’un Dogrudan ve Risk Grubuna Dahil Olan Diger
Grubu (Is Ortakliklary) Dolayh Ortaklari Gergek ve Tiizel Kisiler

Nakdi G. Nakdi Nakdi  G. Nakdi Nakdi G. Nakdi
Krediler ve Diger Alacaklar - -
Donem Basgi Bakiyesi 2 27.722
Dénem Sonu Bakiyesi 2 30.590 (*)
Alinan Faiz ve Komisyon Gelirleri - - - - 7.008

*) Ana Ortaklik Banka’nin dahil oldugu risk grubu sirketleri ile yapilan hizmet sézlesmeleri geregi olusan cari dénemde tahsil

edilmemis bulunan tahakkuklar igermekte olup, diger aktifler kalemi altinda gosterilmektedir.

Merrill Lynch International ile imzalanan ve 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren gegerli olan Yatirim
Bankacilig1 konusunda hizmet verilmesine iligkin anlagsma, Banka ilgili elemanlar1 tarafindan
verilen yatirim bankacilig1 konusundaki hizmetler ile ilgili olarak, aylik belirlenen tutarlarda hizmet
geliri hesaplanmasini ve nakit olarak 6denmesini kapsamaktadir. 31 Mart 2011 tarihi itibariyla
hesaplanan 1.594 Bin TL (2010: 1.253 Bin TL) tutarindaki hizmet geliri Banka gelir ve gider
kalemleri altinda, “Diger Faaliyet Gelirleri” hesabi i¢inde izlenmektedir. Tahsil edilmeyen 1.034
Bin TL (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir) tutarindaki kisim “Diger Aktifler” igerisinde takip
edilmektedir.

Arastirma ve Gelistirme ¢alismalarina iliskin bilgilerin paylasilmasina iliskin anlagsma ise Merrill
Lynch Pierce Fenner & Smith Limited ile 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere
imzalanmis olup, Banka ilgili elemanlar tarafindan hazirlanan arastirma bilgilerinin sunulmasi ile
ilgili olarak aylik belirlenen tutarlarda hizmet geliri hesaplanmasini ve nakit olarak ddenmesini
kapsamaktadir. 31 Mart 2011 tarihi itibartyla hesaplanan 606 Bin TL (2010: 340 Bin TL)
tutarindaki hizmet geliri nakden tahsil edilmemistir. Bu hizmet sdzlesmesi geregi elde edilen
toplam gelir, gelir ve gider kalemleri altinda, “Diger Faaliyet Gelirleri” hesabi i¢inde izlenmektedir.
Tahsil edilmeyen 606 Bin TL (31 Aralik 2010: 585 Bin TL) tutarindaki kisim “Diger Aktifler”
icerisinde takip edilmektedir.

Merrill Lynch International ile imzalanan ve 1 Eyliil 2008 tarihinden itibaren gegerli olan ve finans
piyasalart konusunda danigmanlik hizmet verilmesine iligkin anlagma, danigsmanlik hizmeti
karsiliginin tamaminin nakit olarak 6denmesini kapsamaktadir. 31 Mart 2011 tarihi itibariyla
hesaplanan 2.349 Bin TL (2010: 3.708 Bin TL) tutarindaki hizmet geliri nakden tahsil edilmemistir.
Bu hizmet sozlesmesi geregi elde edilen toplam gelir, gelir ve gider kalemleri altinda, “Diger
Faaliyet Gelirleri” hesabi i¢inde izlenmektedir. Tahsil edilmeyen 2.349 Bin TL (31 Aralik 2010:
2.370 Bin TL) tutarindaki kisim “Diger Aktifler” icerisinde takip edilmektedir.

Banka, Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi’ndaki islemlerine aracilik etmektedir. Banka nin aracilik
hizmetleri karsihgr gergeklesen 1.608 Bin TL (2010: 829 Bin TL) tutarindaki komisyon geliri
“Diger Ucret ve Komisyon Gelirleri” hesab1 i¢inde izlenmektedir.

Bagli Ortaklik Merrill Lynch Menkul ile Merrill Lynch International arasinda aracilik ve hizmet
sozlesmeleri ve Merrill Lynch International Incorporated ile hizmet s6zlesmesi bulunmaktadir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR (Devami)

V.

Grup’un Dahil Oldugu Risk Grubu ile ilgili Aciklama ve Dipnotlar (Devam)

Merrill Lynch International’a verilen aracilik hizmetlerinden elde edilen gelir 5.017 Bin TL’dir (31
Aralik 2010: 15.625 Bin TL) ve “Diger Ucret ve Komisyon Gelirleri” hesabi iginde izlenmektedir.

Merrill Lynch International adina satig ve pazarlama hizmetleri verilmesi amaciyla 1 Ocak 2008
tarihinde imzalanan hizmet sézlesmesi geregi olusan gelir 1.535 Bin TL olup (31 Aralik 2010:
4.673 Bin TL), nakden tahsil edilmistir.

Merrill Lynch International Incorporated ile imzalanan hizmet sézlesmesi geregi olusan gelir
296 Bin TL (31 Aralik 2010: 1.262 Bin TL) olup, “Diger Faaliyet Gelirleri” hesab1 iginde
izlenmektedir.

Bagli Ortaklik ML Menkul’iin Merrill Lynch International Dublin nezdinde bulundurdugu vadeli
mevduattan 386 Bin TL’lik (31 Aralik 2010: 1.164 Bin TL) faiz geliri bulunmaktadir.

2. Onceki Donem:

Istirak, Bagh Ortakhklar ve
Birlikte Kontrol Edilen

Grup’un Dahil Oldugu Risk Ortakhiklar Grup’un Dogrudan ve Risk Grubuna Dahil Olan Diger
Grubu (is Ortakhklary) Dolayh Ortaklari Gergek ve Tiizel Kisiler

Nakdi G. Nakdi Nakdi  G. Nakdi Nakdi G. Nakdi
Krediler ve Diger Alacaklar - - - - - -
Donem Basi Bakiyesi - 2 - - 29.164
Donem Sonu Bakiyesi - 2 - - 27.722 (*)
Alman Faiz ve Komisyon
Gelirleri - - - - 5.384

*) Ana Ortaklik Banka’nin Bagl Ortakligi’nin, Merrill Lynch International Dublin ile yapmis oldugu 24.767 Bin TL tutarundaki
vadeli mevduat ve ML Grup Sirketleri ile yapilmis olan hizmet sozlesmeleri geregi tahakkuk edip tahsil edilmemis 2.955 Bin
TL tutarindaki nakdi alacaklardan olugmaktadir.

Grup’un dahil oldugu risk grubuna ait mevduata iliskin bilgiler:

Grup’un 31 Mart 2011 ve Aralik 2010 tarihleri itibariyla dahil oldugu risk grubuna ait mevduati
bulunmamaktadir.

Grup’un dahil oldugu risk grubu ile yaptig1 vadeli islemler ile opsiyon sézlesmeleri ile benzeri
diger sozlesmelere iliskin bilgiler:
1. Cari Dénem:

istirak, Bagh Ortakhklar ve
Birlikte Kontrol Edilen

Grup’un Dahil Oldugu Risk . Ortakhiklar Grup’un Dogrudan ve Risk Grubuna Dahil Olan Diger
Grubu (Is Ortakhklary) Dolayh Ortaklar: Gergek ve Tiizel Kisiler
Nakdi G. Nakdi Nakdi  G. Nakdi Nakdi G. Nakdi

Alim Satim Amagh Islemler - - - - -
Donem Basi - - - - -

Donem Sonu - - - - - 376.993
Toplam Kar / Zarar - - - - - 2.277.683 (*)
Riskten Korunma Amaglh

Islemler - - - - - 519
Donem Bast - - - - -

Do6nem Sonu - - - - -

) 31 Mart 2011 tarihi itibartyla Grup’un dahil oldugu risk grubu sirketlerinden Merrill Lynch International Bank
London ile 2.212.497 Bin TL degerinde vadeli doviz alim-satim iglemi, 65.186 Bin TL degerinde para swap’1
islemi gerceklestirilmistir.
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KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR (Devami)

2. Onceki Donem:

istirak, Bagh Ortakhklar ve
Birlikte Kontrol Edilen

Grup’un Dahil Oldugu Risk . Ortakliklar Grup’un Dogrudan ve Risk Grubuna Dahil Olan Diger

Grubu (Is Ortakliklary) Dolayh Ortaklar: Gergek ve Tiizel Kisiler
Nakdi G. Nakdi Nakdi G. Nakdi Nakdi G. Nakdi

Alim Satim Amagli islemler - - - - -

Donem Bagi - - - - - 162.195

Donem Sonu - - - - - 376.993 (*)

Toplam Kar / Zarar - - - - - (932)

Riskten Korunma Amagl

Islemler

Donem Basi

Do6nem Sonu

*) 31 Aralik 2010 tarihi itibartyla Grup’un dahil oldugu risk grubu sirketlerinden Merrill Lynch International Bank

London ile 305.865 Bin TL degerinde vadeli déviz alim-satim islemi, 71.128 Bin TL degerinde para swap’i
islemi gergeklestirilmigtir.

Grup’un dahil oldugu risk grubuna borclar:

Grup’un 31 Mart 2011 tarihi itibariyla dahil oldugu risk grubuna borglar1 166.312 Bin TL
(31 Aralik 2010: 237.001 Bin TL) olup, risk grubu sirketleri dagilimi agagidaki gibidir:

Cari Donem Onceki Dénem
Merrill Lynch International Bank London 160.888 262.530
MLE (Merrill Lynch Europe PLC) 4.944 3.303
ML International Incorporated & Merrill Lynch & Co., Inc. 428 1.116
MLEAH (Merrill Lynch European Assets Holdings Inc) 52 52
Toplam 166.312 267.001

d. Grup’un dahil oldugu risk grubuyla ilgili olarak:

1.

Taraflar arasinda bir islem olup olmadigina bakilmaksizin Banka’nin dahil oldugu risk
grubunda yer alan ve Banka’nin kontroliindeki kuruluslarla iligkileri:

Grup, grup sirketleriyle cesitli bankacilik islemleri yapmaktadir. Bu islemler ticari amagl
olup, piyasa fiyatlariyla gerceklestirilmektedir.

Grup’un 31 Mart 2011 ve Aralik 2010 tarihleri itibariyla &zsermaye yontemine gore
muhasebelestirilen islemler bulunmamaktadir.

Grup’un dahil oldugu risk grubu ile yaptig1 vadeli islemler ile opsiyon s6zlesmeleri ile benzeri
diger sozlesmelere iliskin bilgiler:

31 Mart 2011 tarihi itibartyla Grup’un dahil oldugu risk grubu sirketlerinden Merrill Lynch
International Bank London ile 2.212.497 Bin TL (31 Aralik 2010: 305.865 Bin TL) degerinde
vadeli doviz alim-satim islemi, 65.186 Bin TL (31 Aralik 2010: 71.128 Bin TL ML
International Bank Dublin) degerinde para swap’1 islemi gergeklestirilmistir.
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e. Ust Yonetime saglanan faydalarla ilgili olarak:
Grup’un Ust diizey yoneticileri tanimi1 Yonetim Kurulu Bagkani, Genel Miidiir, Genel Miidiir
Yardimcilar1 ve Boliim Miidiirlerini kapsamaktadir. Ust diizey yoneticilere cari dénemde saglanan
faydalar toplami 1.589 Bin TL olup (31 Aralik 2010: 1.269 Bin TL), yillik briit iicretler ile diger
O0demeler ve yol, yemek yardimlari, saglik ve hayat sigortalar1 ve araba giderlerini igeren diger
menfaatler toplamindan olugmaktadir.
VL Bilanco Sonras1 Hususlara iliskin A¢iklama ve Dipnotlar

Zorunlu karsilik oranlarinda yapilan degisiklikler

1. 24 Mart 2011 tarih ve 27884 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2011/5 sayili Zorunlu Karsiliklar
Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig ile 1 Nisan 2011 tarihli yiikiimliilik
cetvelinden gecerli olmak iizere Tiirk lirast zorunlu karsilik oran1 agsagidaki gibi belirlenmistir:

Zorunlu Karsihk
TL Yiikiimliiliikler Oranlar1 (%)
Vadesiz, ihbarli mevduatlar ve 6zel cari hesaplar 15
1 aya kadar vadeli mevduatlar/katilma hesaplari(1 ay dahil) 15
3 aya kadar vadeli mevduatlar/katilma hesaplar (3 ay dahil) 13
6 aya kadar vadeli mevduatlar/katilma hesaplar1 (6 ay dahil) 9
1 yila kadar vadeli mevduatlar/katilma hesaplari 6
1 y1l ve 1 yildan uzun vadeli mevduatlar/katilma hesaplari ile
birikimli mevduatlar/katilma hesaplari 5
Ozel fon havuzlart Vadesine karsilik gelen oranlar
Mevduat/katilim fonu disindaki diger yiikiimliiliikler 13
2. 22 Nisan 2011 tarih ve 27913 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2011/6 sayili Zorunlu Karsiliklar

Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasma Dair Teblig ile 29 Nisan 2011 tarihli yiiktimliiliik
cetvelinden gecerli olmak iizere yabanci para ve Tiirk lirast zorunlu karsilik oranlar1 agagidaki gibi

belirlenmistir:
Zorunlu Karsihk

YP Yiikiimliiliikler Oranlari (%)
Vadesiz, ihbarli DTH, yabanci para 6zel cari hesaplari ile
1 aya kadar vadeli, 3 aya kadar vadeli, 6 aya kadar vadeli ve
1 yila kadar vadeli DTH/yabanc1 para katilma hesaplari 12
1 y1l ve daha uzun vadeli DTH/yabanci para katilma

hesaplart ile birikimli DTH/yabanci para katilma hesaplari 11
Ozel fon havuzlart Vadesine karsilik gelen oranlar
1 yila kadar vadeli (1 y1l dahil) diger yiikiimliiliikler 12
3 yila kadar vadeli (3 yil dahil) diger yiikiimliiliikler 11,5
3 yildan uzun vadeli diger yiikiimliiliikler 11
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II.

Zorunlu Karsihk
TL Yiikiimliiliikler Oranlar1 (%)
Vadesiz, ihbarli mevduatlar ve 6zel cari hesaplar 16
1 aya kadar vadeli mevduatlar/katilma hesaplari(1 ay dahil) 16
3 aya kadar vadeli mevduatlar/katilma hesaplari (3 ay dahil) 13
6 aya kadar vadeli mevduatlar/katilma hesaplari (6 ay dahil) 9
1 yila kadar vadeli mevduatlar/katilma hesaplari 6
1 y1l ve 1 yildan uzun vadeli mevduatlar/katilma hesaplari ile
birikimli mevduatlar/katilma hesaplari 5
Ozel fon havuzlart Vadesine karsilik gelen oranlar
Mevduat/katilim fonu disindaki diger yiikiimliilikler 13
ALTINCI BOLUM

DiGER ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
Grup’un Faaliyetine iliskin Diger A¢iklamalar

Grup’un faaliyetine iliskin diger agiklamalar bulunmamaktadir.

YEDINCi BOLUM
SINIRLI DENETIiM RAPORUNA iLISKIiN ACIKLAMALAR
Sinirh Denetim Raporuna iliskin Olarak Aciklanmasi Gereken Hususlar
31 Mart 2011 tarihi itibartyla ve ayni tarihte sona eren déneme ait diizenlenen konsolide finansal
tablolar Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
(a member of PricewaterhouseCoopers) tarafindan sinirli denetime tabi tutulmus olup, 7 Haziran 2011
tarihli sinirlt denetim raporu konsolide finansal tablolarin 6niinde sunulmustur.

Bagimsiz Denetci Tarafindan Hazirlanan Ag¢iklama ve Dipnotlar

Grup’un faaliyetiyle ilgili olan, ancak yukaridaki boliimlerde belirtilmeyen onemli bir husus ve gerekli
goriilen agiklama ve dipnotlar bulunmamaktadir.
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